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DD Aviso Legal

Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (“Grupo Aval”) es un emisor de valores en Colombia y en Estados Unidos, inscrito en el Registro Nacional de Valores y Emisores
y en la Comisién de Valores de los Estados Unidos (U.S. Securities and Exchange Commission o “SEC”). Teniendo en cuenta lo anterior, esta sujeto al control de la
Superintendencia Financiera y al cumplimiento de las normas sobre valores aplicables a los emisores privados extranjeros en Estados Unidos, segun la regla 405
del U.S. Securities Act de 1933.

|n

Todas nuestras subsidiarias bancarias (Banco de Bogota, Banco de Occidente, Banco Popular, Banco AV Villas), Porvenir y Corficolombiana, son sujeto de
inspeccion y vigilancia como instituciones financieras por la Superintendencia Financiera. Pese a que Grupo Aval no es una institucidn financiera, como resultado
de la expedicién de la ley 1870 de 2017, también conocida como Ley de Conglomerados Financieros, a partir de septiembre de 2018, Grupo Aval pasara a ser una
entidad vigilada por la Superintendencia Financiera en calidad de holding de su conglomerado financiero y serd responsable del cumplimiento de niveles
adecuados de capital, estdndares de gobierno corporativo, un marco adecuado de gestién frente a los riesgos financieros y criterios para identificar, administrar
y revelar conflictos de interés entre estas y sus vinculados, aplicable a las entidades que conforman su conglomerado.

De acuerdo con la Ley 1314 de 2009, desde el 1 de enero de 2015, las entidades financieras y los emisores de valores en Colombia, como Grupo Aval, deben
preparar sus estados financieros de conformidad con las normas NIIF. Las NIIF aplicables bajo regulacidon colombiana difieren en ciertos aspectos de las NIIF
emitidas por IASB.

La informacién financiera consolidada y no auditada incluida en este documento se presenta de acuerdo a las NIIF expedidas por IASB. La metodologia para el
calculo de los indicadores tales como ROAA y ROAE, entre otras, estan explicadas en la medida en que sea requerido a lo largo de este reporte.

Este reporte puede incluir declaraciones a futuro, cuyos resultados pueden variar de aquellos incluidos en este reporte como consecuencia de la modificacion de
las circunstancias actuales en general, condiciones econdmicas y de negocio, cambios en la tasa de interés y en la tasa de cambio y otros factores de riesgo, tal y
como puede evidenciarse en nuestra forma 20-F disponible para su consulta en la pagina web de la SEC. Los destinatarios de este documento son responsables
de la evaluacion y del uso de la informacién suministrada por este medio. Grupo Aval no tiene ni tendra la obligacion de actualizar la informacién contenida en
este documento y no serd responsable de las decisiones que tomen los inversionistas con base en este documento. El contenido de este documento vy las cifras
no auditadas contenidas en este, no pretenden revelar informacién completa de Grupo Aval o cualquiera de sus entidades.

Grupo Aval ha obtenido el reconocimiento IR otorgado por la Bolsa de Valores de Colombia. Esta no es una certificacién sobre los valores inscritos o la solvencia
del emisor. Igualmente, este reconocimiento no implica una opinién acerca de la calidad o precisidon del contenido de esta presentacion, este reconocimiento

hace referencia a la verificacion de la existencia de cierta informacion en la pagina web del emisor.

Cuando sea aplicable en esta presentacion, nos referimos a billones como millones de millones.
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Sobre Grupo Aval

Entorno macroecondmico en Colombia y Centroamérica

Sistema financiero Colombiano y Centroamericano

. 7/ . . . .

Evolucion de nuestras subsidiarias (No consolidadas)

Desempeno financiero historico consolidado de Grupo Aval
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D)D) Sobre Grupo Aval °

Informacién al 31 de diciembre de 2017

Una plataforma de negocio diversificada

Somos el conglomerado financiero mas grande de Colombia y uno de 3 e Banco universal con cobertura nacional
|°§ grupos barlcarlos lideres en antroa?;)erlca con mas de PS‘_236'5 mrode o Lider en el negocio de banca empresarial (17% participacién de
billones en activos totales y 468.0 billones!!) en activos bajo manejo. mercado®)
Grupo . .
ANVA @ e Foco en clientes empresariales y segmentos afluentes
Ry e Liderazgo en la zona suroccidental del pais y en productos como
rToTTTTTrTrTTmTmT coTTTTToTTTTTTmmmT [ . Occidente . T ;
- ‘ . leasing y crédito de vehiculo
A 4 v v
S & : D] e Lider de mercado en crédito de consumo (libranzas)
Bancode Baneo de Banco \ , . . . .
i " il : e e Proveedor lider de soluciones financieras para entidades
68.7% 72.3% 93.7% 79.9% : gubernamentales locales, regionales y nacionales
; ; & e Enfocado en crédito de consumo
b A4 ) Banco z . . . .2z
E AVVitias e Enfasis en el segmento de ingresos medios de la poblacién
2 &
BAC Corticlombiara
Participacién \ e s Lo
R - ‘/[‘} e Franquicia lider en Centroamérica
Banco de Bogota  46.9% 100.0% 38.5% e Lider regional en tarjetas de crédito y negocio de adquirencia
Banco de Occidente 330% 4.6%
Banco Popular 5.8%
Total 100% 100% 585% o . B .
% Consolidado por Aval  757% 687% 448% ) e Corporacién financiera lider en Colombia
07 A partir de juio de 2016, Corficolombiana consolida directaments en Grupo Avel & e Portafolio de inversiones estratégicas en sectores claves de la
Corficolombiana , . . ,
economia colombiana tales como infraestructura, gas, hoteleria y
e Tenemos mas de 14.7 millones de clientes bancarios (11.3 en agroindustria
Colombia y 3.4 en Centroamérica) que atendemos a través de una ] ] ]
extensa red bancaria con 1,421 oficinas y 3,781 cajeros e Fondo privado de pensiones y cesantias lider en Colombia
automaticos en Colombia, ademas de 694 oficinas y 1,993 cajeros e Lider en activos bajo manejo con 43% de participacion de mercado y
automaticos en Centroamérica 12.7 millones de afiliados.
° §omos el Unico jugador regional centroamericano con plataforma e Define estrategias y mejores practicas para crear valor en sus
integrada oo subsidiarias y para sus accionistas a través de la administracién de un
e Dentro de nuestro portafolio contamos con una corporacién AVAL  modelo multi-marca, la optimizacién de su estructura de capital, la
financiera y con negocios de administracion de fondos de ejecucion de proyectos de fusiones y adquisiciones, el control del
pensiones y cesantias presupuesto, la administraciéon del riesgo, la prestaciéon de servicios
compartidos y contraloria
Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas en NIIF. (1) Incluye activos propios y administrados. (2) A partir de junio de 2016, Corficolombiana consolida directamente en Grupo Aval; (3) Grupo

Fuente Superintendencia Financiera de Colombia a diciembre de 2017. Cartera neta excluyendo fondos interbancarios y respos sobre un sistema definido como bancos y compafiias de AVA L
financiamiento comercial



))) Nuestro Modelo

Nuestro modelo de negocios estd cimentado en una estrategia “multi-marca”, que nos permite capitalizar las fortalezas individuales de
cada una de las entidades, asi como su experiencia especifica y posicionamiento en los diferentes tipos de productos, zonas geograficas
y perfiles de clientes; mientras que trabajamos de una manera articulada (capitalizando las oportunidades de sinergia y la transmisién

de las mejores practicas corporativas) y alineadas al enfoque estratégico de la holding.
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))) Nuestra Gente

Una de nuestras principales fortalezas estructurales es contar con un equipo directivo y gerencial (en todos los niveles) con las
calificaciones técnicas y experiencia idénea para liderar el conglomerado financiero mas grande de Colombia y Centroamérica.

Consecuentes con este enfoque estratégico, valoramos la experiencia, priorizamos el bienestar de nuestros colaboradores e

incentivamos su desarrollo profesional y personal.

Direccién General Colaboradores (V)

Asamblea General Accionistas

Revisoria Fiscal »»
KPMG
»
Junta Directiva

» »

Comité Auditoria

Presidente
Luis Carlos Sarmiento Gutiérrez »
)) VP Contralor
Corporativo Sénior
Rafael Neira
Gerente Auditoria Interna ))
Luz Karime Vargas
» » » »
VP Sénior Estrategia VP Sénior Financiero VP Sénior Riesgo VP Sénior Servicios
Compartidos

Carlos Ernesto Pérez Diego Solano Diego Rodriguez
Rodolfo Vélez

» » » » »
VP Estrategia VP Planeacioén Financiera VP Riesgo Operativo VP Seguridad y Gerente Juridico
y Regulado Gestion Tl Jorge Rincén

y Relacion con
Inversionistas

Mauricio Maldonado
Edgar Lasso Jorge Giraldo

Tatiana Uribe
» »
VP Mercadeo
Corporativo » VP Proyectos
José Manuel Ayerbe VP Consolidacion Rodrigo Villaneda
Contable

»
VP Planeacion y
Proyectos
Leopoldo Vasquez

Maria Edith Gonzélez

Fuente: Informacion corporativa Grupo Aval.
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»

VP Compras Corporativas

Maria José Arango

»

VP Arquitectura e

investigacion Tecnolégica

Fabio Cardona

»
VP Procesos
Juan Carlos Andrade

Grupo

VAL

Grupo Aval

>

Banco de Occidente

fie

Banco de Bogota

2 -

Bac Credomatic

*Cifras con corte a diciembre 31 de 2017. Incluye empleados directos, tercerizados.

COLABORADORES

4b 80,565

. GRAN TOTAL

Banco Popular

k)

i

Banco AV Villas

=

‘ 1,045

Corficolombiana
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)))) Nuestra presencia en Colombia
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A través de nuestros mas de 42,000 puntos de atencion y con el respaldo de aproximadamente 56,100
empleados en Colombia prestamos servicios a 11.3 millones de clientes bancarios y 12.7 millones de

afiliados a nuestros fondos de pensiones y cesantias. Srupo
AVAL

Fuente: Informacion corporativa Grupo Aval.
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)))) Nuestra presencia en Centroameérica

HONDURAS

&

GUATEMALA 170

257
‘ 613
1,040

EL SALVADOR 2893 COSTA RICA
&N
455
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Oficinas
Cajeros automaticos

Otros puntos

oldg B

Puntos de atencion

En Centroamérica contamos con mas de 10,700 puntos de atencion y 24,400 empleados.
Prestamos servicios a 3.4 millones de clientes bancarios regionales.

Grupo

Fuente: Informacion corporativa Grupo Aval. AVA L
9



)))) Avances en materia digital

Migracion de Transacciones a canales no tradicionales

* En nuestra operacion en Colombia, el porcentaje de transacciones monetarias en oficinas cayé del 34% al 30% entre
diciembre de 2016 y diciembre de 2017. Por su parte, los canales no tradicionales (movil, internet, cajeros y corresponsales
bancarios incrementaron su participacién del 66% al 70%

Crecimiento en niumero de transacciones digitales

* En nuestra operacién en Colombia, el nUmero de transacciones monetarias a través de internet y movil pasé de 11.1 millones
en 2016 a 16.3 millones en 2017 mostrando un crecimiento del 46%
Las transacciones a través de dispositivos maoviles crecieron un 157% en el afio y por primera vez superaron el numero de
transacciones realizadas a través de internet

i )V )V En Colombia, 1 de cada 4 clientes es un cliente digital

ﬁ ' v En Centroamérica, 1 de cada 3 clientes es un cliente digital

Lanzamiento formal de la estrategia digital del Grupo

* En 2017, se formaliza la creacion de dos laboratorios digitales: i) LAB Digital de Banco de Bogota, se lanzd con éxito a inicios
del afio y ii) AVAL Digital LAB. En conjunto, y sumados a los esfuerzos de digitalizacion de filiales como BAC y Porvenir, Grupo
Aval ha iniciado formalmente su proceso de transformacion digital. Mencionamos algunos ejemplos de los logros:

v' Mds de 15,000 cuentas 100% digitales han sido abiertas en el Banco de Bogotd

v’ Se ha automatizado el proceso de aprobacion de tarjetas de crédito reduciendo el tiempo de andlisis a 7 minutos

v’ Se lograron vender mds de 12,000 productos en Centroamérica a través de canales digitales de BAC, mostrando un
crecimiento del 17.5%

v' EI 90% de los trdmites y consultas de Porvenir se estdn haciendo a través de canales digitales

* Aval es el primer conglomerado financiero en Colombia en haber obtenido la aprobacién de la constitucién de una SEDPE
“Aval Soluciones Digitales” a través de la cual se ofrecerd de manera mas 4gil el flujo de transacciones entre personas y
comercios

Nota: Aval Soluciones Digitales se encuentra finalizando el proceso de obtencidn de autorizacién para su funcionamiento ante la Superfinanciera. Grupo

o AVAL
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(1/3)

Variacion anual % del PIB 2012 - 2017
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4.0 4.9 4.4 3.1 2.0 1.8

Fuente: Banco de la Republica. PIB Trimestral y anual a precios constantes de 2005

Variacion inflacion anual 2012 - 2017
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Fuente: Banco de la Republica and DANE

12

Los fundamentales de la economia colombiana muestran una tendencia positiva

Crecimiento esperado PIB’18 - ‘19
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Fuente: Consenso Bloomberg

Inflacion esperada ’18 — ‘19

4.0 -
3.5 - 1 —\_r l .
L
3.0
2.5 +
2.0 T T T T T T T T T T T T T T T
N N N N N N N N N N N N o ©®© o
APy ry S P N ry AP r ST N P S P AN
g 8 = £ = £ = 6 &8 +# 3 ¢ ¢4 o8 = =
§ & 8 8§ 8 5 2 % ¢ 8 g5 § 2 E
e )018E e—)019E
===n ———
33 1 33 |
Fuente: Consenso Bloomberg
Grupo

AVAL



)))) Los fundamentales de la economia colombiana muestran una tendencia positiva (2]

(2/3)

Politica monetaria del Banco Central

—4— Crecimiento real PIB Inflacion =& Tasa de intervencidén Banrep . L,
. —#-—Tasa de intervencién Banrep DTF(1) —o— |BR(2)
10% - 8.0% -
7.0%
8% -
6.0%
4.89%
5% - ﬂ 5.0%
) 4.50% ’ 4.50%
3.37% 4.0% 4.20%
3% m 3.0%
1.6% e
0% 2.0%

4T12 2T13 4T13 2T14 4T14 2T15 4T15 2T16 4T16 2T17 4T17mar-18
A% ( 2012: [ 2013: ] [ 2014: ] [ 2015: ] [ 2016: ] [ 2017: ]
PIB | 4.0% 4.9% 4.4% 3.1% 2.0% 1.8%

Fuente: Banco de la Republica y DANE

jun.-13 -
dic.-13 A
jun.-14 -
dic.-14 A
jun.-15 -
dic.-15 A
jun.-16 -
dic.-16 T
jun.-17 4
dic.-17
abr.-18

dic.-12

Fuente: Banco de la Republica. (1) DTF vigente para el final del periodo (2) Tasa interbancaria de 3
meses vigente para el final del periodo.

Desempleo Nacional

11.2%
10.6% 10.7%

9.4% 9.4%

9.1% 8.9% 9.2%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 Feb-18*
=== Desempleo promedio urbano ==@== Desempleo promedio nacional

Fuente: Banco de la Republica. Desempleo urbano definido como desempleo de
Grupo

13 ciudades y sus dreas metropolitanas. * Promedio de los Gltimos 12 meses L
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)))) Los fundamentales de la economia colombiana muestran una tendencia positiva @

(3/3)

Cuenta corriente (% PIB, trimestral no desestacionalizado) Déficit fiscal gobierno de Colombia (% PIB)

(1.0 (1.0)
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o— Estructural

—a&— Aprobado por el comité consultivo de la regla fiscal

Fuente: Banco de la Republica y Ministerio de Hacienda. Las proyecciones se realizaron de
acuerdo al marco fiscal de mediano plazo de 2017

Evolucion precio WTl y TRM
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Fuente: Bloomberg y DANE
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I Balanza comercial Déficit Cuenta Corriente

Exportaciones de petréleo/Exportaciones Totales

[ 2012: ] [ 2013: ] [ 2014: ] [ 2015: ] [ 2016: ] [ 2017: ]
51.4% 54.4% 52.2% 39.6% 33.9% 34.5%

Fuente: Banco de la Republica y DANE

Tasa de cambio del peso colombiano

4T17 vs. A4T17 vs.

4T16 3T17
Fin del periodo 3,000.7 2,936.7 2,984.0 (0.6%) 1.6%
Promedio Trimestre | 3,016.1 2,974.6 2,985.9 (1.0%) 0.4%

Promedio Anual | 3,053.4 2,951.2 (3.3%)

Fuente: Banco de la Republica de Colombia Grupo
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Los paises centroamericanos continiian mostrando una perspectiva de crecimiento ©
positiva aprovechando el buen momento de la economia americana

Inflacion por pais

»»

PIB real TACC '16 -'19E - Perspectiva de crecimiento
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* Crecimiento agregado de los paises de Centroamérica
Fuente: SECMCA ; CR: Costa Rica, ES: el Salvador, GU: Guatemala, HO: Honduras, NI:

Nicaragua, PA: Panama

Tasas de cambio monedas centroamericanas Tasa bancos centrales (%)
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Grupo

Guatemala, HO: Honduras, NI: Nicaragua, PA: Panama
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))) Sistema financiero Colombiano ©

Cifras en billones de Ps.

i [P

f A% anual N o | - =1
_____J ' 17: 143% _6_1£_ v 5.2%
TACC 13- o TACC 13- 117: 14.7% l_ S

lllll lllll

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

,

i 6.4% 6.7%
TACC '13 - '17:143% -t 3. 7. 12.7%
462 485 516 349 372
404 322
356 263 289
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

[ aos s

-34.5% J

65 71 7 77
57 7.7
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Las cifras para los afios 2013 y 2014 se presentan bajo Banking GAAP establecido en Colombia. Las cifras del afio 2015 en adelante se presentan bajo NIIF adoptadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Informacién no
consolidada bajo NIIF presentada por la Superintendencia Financiera de Colombia y publicada mensualmente. Sistema se entiende como la suma de bancos y compaiiias de financiamiento comercial. (1) Depdsitos son calculados como cuentas G po
ru

corrientes, ahorros y CDT’s. (2) Excluye el efecto no recurrente de Ps. 729.8 mil millones producto de la reclasificacién de Corficolombiana a inversion para negociar y por la venta de parte de esas acciones a Grupo Aval (3) Ajustado por el efecto no
recurrente de Ps. 2.2 billones resultantes de la desconsolidacién de Corficolombiana en Banco de Bogotd. AVA I
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)))) Grupo Aval continua siendo el lider claro en el mercado colombiano

Cifras en billones de Ps.

Participaciones de mercado combinadas sin consolidar de nuestros bancos en Colombia al 31 de diciembre de 2017

Cartera neta (V) Activos
Sistema: Ps. 404.1 Sistema: Ps. 593.0
25.5% 25.4% 25.8% 25.1%
14.4% 13.2%
Ps. 102.8 10.2% 9.7%

Grupo Grupo

=" AVAL 8. BBVA  AVAL S . 8_  BBVA

Utilidad neta acumulada

Depésitos (2

Sistema: Ps. 372.2 Sistema: Ps. 7.7
32.6%

29.5%
27.2%

23.4%

12.8% 11.8% 14.5%

6.0%

AVAL = 8B  BBVA AVAL e .8 _  BBVA

Fuente: Informacidn no consolidada bajo NIIF adoptada por la Superintendencia Financiera de Colombia y publicada mensualmente a diciembre de 2017. Sistema se entiende como la suma de bancos y compafiias
de financiamiento comercial. Grupo Aval es la suma de Banco de Bogotd, Banco de Occidente, Banco Popular, Banco AV Villas y Leasing Corficolombiana. Bancolombia fue calculado como la suma de Bancolombia
S.A'y Compaiiia de financiamiento Tuya (1) La cartera neta se refiere al capital de los préstamos y leasing excluyendo los fondos interbancarios y repos para fines comparativos. (2) Los depdsitos se calculan como Grupo

cuentas corrientes, cuentas de ahorro y certificados de depdsito a término. AVA I



))) Sistema financiero Centroamericano

TACC'13-17:6.8% TACC'13-17:72% -

239.3
221.7 231.3
183.9 204.5 1244 137.4 145.3 149.9
. . l l 3 . . . .
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

S

TACC '13-17:6.7% - TACC '13-17:6.3% ->

199.3 207.3 213.7 164.9
183.4 151.2 158.6
i . l l . ) i . . l
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

TACC'13-17:80% - TACC'13-17:4.7% —

25.6
24.0
22.3 ' 27 2.9
] ] . . . 2.4 ] - . .

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Informacidn corporativa. Cifras calculadas sobre la informacion publica consolidada radicada ante las Superintendencias de Costa Rica, Honduras, El Salvador, Guatemala, Nicaragua y Panama. Los Grupo
datos no incluyen los resultados de las operaciones offshore para las entidades diferentes a BAC Credomatic. AVA L
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>>>>A través de BAC Credomatic, Grupo Aval es el jugador mas grande en Centroamérica ©

y uno de los mas rentables de la region
Cifras en miles de millones de USS

Participaciones de mercado en Centroamérica al 31 de diciembre de 2017

Cartera neta Activos
Sistema: US$ 149.9 Sistema: US$ 239.3
10.1%
9.0% 9.2%
7.6% 7.8% 9
0 7.3% 6.8%
5.8%
— T BANCO — a % BANCO

L 2 Bancolombia ‘;:( Banco General WIS TRIAL M o Bancolombia % ¥ Banco General (@) BANCO
Depositos Utilidad neta acumulada
Sistema: US$ 164.9 Sistema: US$ 2.9

9.1% 14.9%
. (1] 0,
8.0% 13.0%
6.9%
° 6.2%
8.2% 7.7%
US$ 374m
ﬁ:} [===g 5 A BaAnco K, fz==4 =
- > Bancolombia ;A;' Banco General ITOUSTRIAL ‘;,A; Banco General ) ﬁm L - > Bancolombia

Fuente: Informacién corporativa. Cifras calculadas sobre la informacién publica consolidada radicada ante las Superintendencias de Costa Rica, Honduras, El Salvador, Guatemala, Nicaragua y Panama. Los Grupo
datos no incluyen los resultados de las operaciones offshore para las entidades diferentes a BAC Credomatic. AVA L

20



2> Agenda

Evolucion de nuestras subsidiarias (No consolidadas)

AVAL



)))) Nuestra operacion combinada en Colombia ha mostrado un o
crecimiento histdrico sélido (1/2)

Resultado combinado no consolidado de nuestros bancos al 31 de diciembre de 2017 (Billones de Ps.) (V)

Cartera neta y leasing financieros Activos

a _————
)

I A% anual >
: -
Tt TACC '13- '17:9.4% | _25%
93 99 102

146
125
) 80 . . i . . .

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

CIEEE

T ey | , 4% 4.3%
TACC '13- '17:7.9% |_65% | TACC '13 - '17: 8.4% | _43%
101 118 122 127

94
) ] 86 . 92 . . .
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

- == = = —— —

13- '17: 6.8% | 27%, -16.1%
TACC '13- - TACC '13- '17: 0.5% L gt J
24 25

13- '17: 8. 1%

3.1 @3)
22 22
19 . . . .
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Cifras corporativas. (1) Resultados no consolidados de Grupo Aval. Las cifras para los afios 2013 y 2014 se presentan bajo Banking GAAP establecido en Colombia. Las cifras del afio 2015 en adelante se presentan bajo NIIF adoptadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Informacién no consolidada bajo NIIF presentada por la Superintendencia Financiera de Colombia y publicada mensualmente. (2) Excluye el efecto no recurrente de Banco de Occidente por Ps. 729.8 mil Grupo

millones producto de la reclasificacion de Corficolombiana a inversién para negociar y por la venta de parte de esas acciones a Grupo Aval (3) Excluye el efecto extraordinario de los dividendos y el método de participacion durante el primer
22 semestre de 2015 por Ps. 236.2 mil millones (4) Ajustado por el efecto no recurrente de Ps. 2.2 billones resultantes de la desconsolidacion de Corficolombiana en Banco de Bogota. AVA L



)))) Nuestra operacion combinada en Colombia ha mostrado un crecimiento @
historico solido (2/2)

Margen neto de intereses Ingreso neto por comisiones/Ingresos operacionales

6.69% 6.05% 5.83% 5.76% 6.14% 11.4% 12.1% 11.6%
2013 2014 2015 2016 2017

| Margen Neto de Cartera T T T T 770

I 7.39% 6.75% 6.38% 6.38% 6.75%

| Margen Neto de Inversiones ) I

I 3.10% 2.48% 2.25% 0.76% 1.02% | 2013 2014 2015 2016 2017

Calculado como ingresos netos por intereses divididos por los activos productivos promedio totales (promedio de

Calculado como ingresos netos por comisiones divididos por ingreso operacional total antes de provisiones
los dltimos 13 meses)

y excluyendo otros ingresos operativos.

Eficiencia y Costo/Activos Costo del riesgo

0,
52.7% 53.2% 50.7% 51.3% 52.6%

I Costo / Activos promedio | Ccartera vencida 2013 2014 2015 2016 2017

R S - . I R €

Calculado como gastos de operacion antes de depreciacion y amortizacidon sobre los ingresos operacionales para

2.4%

. e . . . L . Costo del riesgo: calculado como la pérdida por deterioro neto de recuperaciones de cartera castigada dividida
la eficiencia y dividido sobre activos totales promedio (promedio de los Ultimos 13 meses) para costo/activos X X X . X L
Excluye costos que no impactan los resultados financieros consolidados del Grupo Aval por Ps. 37 mm en 2013, Ps. por la cartera bruta promedio excluyendo los fondos interbancarios y fondos overnight (promedio de los dltimos
41 mm en 2014, Ps. 50 mm en 2015, Ps. 52 mm en 2016 y Ps. 214 mm en 2017 13 meses)
) 14.7% 14. S‘V
@ ©) ° 13 o‘y o 12 97
0, . .
2.4% 2.1% 2.3% 2.1% 17% ’ 10.6%
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Calculado como la utilidad antes de intereses minoritarios dividida por los activos promedio (promedio de los

Calculado como la Utilidad neta dividida por el patrimonio atribuible a los accionistas (promedio de ultimos 13
ultimos 13 meses)

meses)

Fuente: Cifras corporativas. Las cifras para los afios 2013 y 2014 se presentan bajo Banking GAAP establecido en Colombia. Las cifras del afio 2015 en adelante se presentan bajo NIIF adoptadas por la

Superintendencia Financiera de Colombia. (1) Margen Neto de cartera calculado sobre cartera y leasing promedios. (2) Margen neto calculado como ingreso neto de intereses de inversiones de renta fija, titulos de

renta fija y renta variable mantenidos para negociar e ingreso por repos e interbancarios dividido entre el promedio de inversiones y repos e interbancarios (3) Cartera vencida 90+ dias excluye cuentas por cobrar de

intereses. (4) Las cifras combinadas de 2014 excluyen el efecto no recurrente en Banco de Occidente de Ps. 729.8 mil millones producto de la reclasificacion de Corficolombiana a inversién para negociar y por la

venta de parte de esas acciones a Grupo Aval (5) Las cifras combinadas de 2015 excluyen el efecto extraordinario de los dividendos y el método de participacion durante el primer semestre de 2015 por Ps. 236.2 mil Grupo
23miIIones (6) Las cifras combinadas de 2016 fueron ajustadas por el efecto no recurrente de Ps. 2.2 billones resultantes de la desconsolidacién de Corficolombiana en Banco de Bogotd. AVA L



)))) Nuestra operacion en Centroamérica muestra un historial de crecimiento ©
consistente (1/2)

BAC Credomatic al 31 de diciembre de 2017. (USSmm)

Cartera neta y leasing financieros

r A% anual -

—_——— - J - 8 cy_l o |
TACC 13- l -7 TACC '13- '17: 8.2% 2'239'-8 /°_ -

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

O

> l 13.3% | 9.7% |
” ‘am. @ 90 _—— - ACC‘13-17-'° I___.I
TACC '13-'17:8.2% 14.9 ! 194

12.3

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

PR

” l 10.7% !
TACC'13 '17: 13.6% - TACC '13-'17:5.9%

2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Fuente: Cifras corporativas. Cifras no auditadas. Las cifras desde 2013 y 2014 fueron reportadas bajo US GAAP. Las cifras desde 2015 se reportan bajo NIIF. GI rupo - L
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)))) Nuestra operacion en Centroamérica muestra un historial de crecimiento ©
consistente (2/2)

Margen neto de intereses Ingreso neto por comisiones/Ingresos operacionales

8.21% 7.43% 7.24% 7.22% 7.01% 36.9% 33.7% 35.4% 35.6% 36.3%
2013 2014 2015 2016 2017
I Margen Neto de Cartera T T 777
| 8.68% 7.93% 7.83% 7.85% 7.61%
| Margen Neto de Inversiones (2)
1 J389% 2Tk e L3k 1_-52_%_ - 2013 2014 2015 2016 2017
Calculado como ingresos netos por intereses divididos por los activos productivos promedio totales (promedio de Calculado como ingresos netos por comisiones divididos por ingreso operacional total antes de provisiones
cinco trimestres) y excluyendo otros ingresos operativos.
Eficiencia y Costo/Activos Costo del riesgo
9 55.1% 56.4% 9 0 2.2%
54.1% 54.3% 51.4% 1.5% 15% 1.5% 1.9%
2013 2014 2015 2016 2017 Cartera V(;nCida 2013 2014 2015 2016 2017
e e T T T IR T Y [ER)
IL 5.4% 5.0% 5.1% 5.1% 4.7% :
Eficiencz y_Co:to/T-\cti_vos_Cz:cuEdo_coTno_gas;Js_de:peTac;n :nt; d?d:pr;ia;én_y ;no_rtiz:cic; s:bre los Costo del riesgo: calculado como la pérdida por deterioro neto de recuperaciones de cartera castigada dividida
ingresos operacionales para la eficiencia y dividido sobre activos totales promedio (promedio de cinco trimestres) por la cartera bruta promedio excluyendo los fondos interbancarios y fondos overnight (promedio de cinco
para costo/activos trimestres)
21.8%
2.5% o,
° 2.0% 1.8% 1.8% 1.8% 17.7% 15.4% 14.7% 15.0%
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Calculado como la utilidad antes de intereses minoritarios dividida por los activos promedio (promedio de cinco Calculado como la Utilidad neta dividida por el patrimonio atribuible a los accionistas (promedio de cinco
trimestres) trimestres del patrimonio atribuible a los accionistas)

Fuente: Cifras corporativas. Las cifras de 2013 y 2014 estan reportadas bajo US GAAP. Las cifras desde 2015 estan reportadas bajo NIIF. (1) Margen Neto de cartera calculado sobre cartera y leasing promedios. (2)

Margen neto calculado como ingreso neto de intereses de inversiones de renta fija, titulos de renta fija y renta variable mantenidos para negociar e ingreso por repos e interbancarios dividido entre el promedio de

inversiones y repos e interbancarios (3) Cartera vencida 90+ dias excluye cuentas por cobrar de intereses. G
rupo

. AVAL



DD Porvenir es el fondo de pensiones y cesantias lider en Colombia

Activos bajo manejo (Ps. Bn)

dic 15 dic 16 dic 17
Obligatorias 73.7 84.4 100.4
Cesantias 4.0 4.5 5.1
Voluntarias 3.1 34 3.9
Total ABMs 80.8 92.3 109.3
Utilidad Neta (Ps.S mm) 277 355 422
ROAE 22.3% 25.3% 25.5%

Participacion de Porvenir por afiliados

Participacion de Porvenir por activos bajo manejo

1
1
I
43, o%' 44. 2%

Total ABMs

Obligatorias

Censantias

22.6%

voluntarias

49.3% 48.9%
44.2% 42. 9cy 44.2%
l
|
23.0% : 23.2%
1
1
1
1
1
1
I i
(%] " %] ) (%] (%] (%]
AL © .© S 0 © .o
S € T Q S € T
5 g € = 5 &
@ ¢ S5 ® W™ ¢ 5
8 8 S R 3 8 Q
dic 15 dic 16

Participacion por utilidad neta

dic17

42.9%

Total ABMs

26

55, 67‘57 0%56.1%

55.2% 56.2%

54.89%56.2% 56.5%

1

1

1

1

1

1

1

29.4% ' 28.8%

1

1

1

1

1

1

1

1

1

I |
(%] (%] %] e [%] (%] wv
o R Koo 2 s R Ko
o] € T ° o} € T
8 © - |_ +— © -
© 17, c © w C
o0 c = o0 c 3

- (] - ()

o) (&) <} o) Q <}
(e} > o >
dic 15 dic 16

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.

55.9%

: 49.8%
| 47.7%
1

1

i 26.8%

1

1

1

1

1

1

1

1

1

Total

Obligatorias

Censantias

voluntarias

dic17

Total

dic 15

dic 16

47.4%

dic 17

AVAL

Grupo



)))) Corficolombiana invierte en multiples industrias que reflejan la salud dela ©

economia colombiana
Cifras en billones de pesos bajo NIIF

I I I I I I B

dic 15* dic 16* dic 17 dic 15* dic 16* dic 17 dic 15* dic 16* dic 17

(*) Las cifras reflejan la adopcidn de NIC 27 y NIC 28 {1 Impacto provisién Concesionario CDRS y Electricaribe

Distribucion del portafolio por sectores al 31 de diciembre de 2017 Contribucion al ingreso por sectores al 31 de diciembre de 2017

Otros, | Otros,
Hoteles, 2.3% Hoteles, 3.4%

6.1% 3.4%

Utilidad neta (Ps. mm)

396.7 401.6

.....

= Infraestructura
17.6%

Inversion

L] Energiay
= Infraestructura total petréleo, 44.3% * IndustriaAgraria,
35.7% Ps.5.1 -7.0%

Ingreso total
Ps. 470.4 mm

- Servicios

Finanderos, 1.8% " Energiay

petréleo, 80.7%

ams

® IndustriaAgraria, ™ Servicios
8.0% Finanderos, 3.6%

Grupo

Fuente: Cifras corporativas y Superintendencia Financiera de Colombia AVAI
27



2> Agenda

Desempeno financiero histérico consolidado de Grupo Aval
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DD Grupo Aval cuenta con diversas fuentes de generacion de valor

Informacion al 31 de diciembre de 2017

Principales cifras en Ps. miles de millones

s

— W

ﬁ‘ '“ﬁm‘ S
Cartera Neta : 104,244 © 27,481
Activos . 149389 37,747
Depdsitos : 100,947 © 26,169
Pasivos 131,197 33,343
Total Patrimonio : 17,720 © 4,346

Composicion del negocio

Por activos

70% Banca universal 90%

Centroamérica Fondosde Corporacién
30% pensiones 1% ‘.financiera 9%
Colombia

2]

banco
Ppopular

17,034
22,322
15,968
19,651
2,631

AvVillas

9,978
12,318
10,086
10,854
1,425

Corficolombiana

2,785
21,115
4,096

15,872
5,147

Grupo

AVAL

160,754
236,539
154,885
210,667

25,182

Por tilidad neta®

Centroamérica
38%

u Colombia

Fondos de Corporacién

62%

pensiones
16%

financiera 5%

Banca universal 79%

Fuente: Informacién consolidada auditada de la compafiia bajo NIIF. (1) Compafiias que consolidan en Banco de Bogota; (2) Incluye patrimonio controlante y no controlante (3) Utilidad neta para los 12 meses Grupo

terminados el 31 de diciembre de 2017

29
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DD Evolucion de los resultados consolidados de Grupo Aval (1/2) ©

Cifras en Ps. billones en NIIF a 31 de diciembre de 2017

Cartera neta y leasing financieros

[ Ssconsal > -==- - <=
- M%anual , TACC '14- '17:12.0% | _65% ! TACC '14- '17: 9.8% | _>8%
4o 151 161 217 224 237
114 179
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017

Depositos

TACC '14-'17: 10.9%

TACC '14- '17:10.2%

136 144 155

194 199 211
114

157

2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017

Patrimonio total

Utilidad neta

'14- '17: 6.0%
o 16 TACC '14-'17: 2.6%

15

—-_— oy, _— —-—
<2 L 7 A
bX0) 21 2.0
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017
P
-

Cifras ajustadas por pago Unico de impuesto al patrimonio atribuible de Ps. 208.7 mm, Ps. 181.5 mm y Ps. 69.1 mm para 2015, 2016 y 2017 respectivamente. Grupo
ru
Fuente: Cifras corporativas. Resultados consolidados de Grupo Aval. Las cifras desde 2014 estan reportadas bajo NIIF

» AVAL



DD Evolucion de los resultados consolidados de Grupo Aval (2/2)
Ingreso neto por comisiones / Ingresos operacionales

9 26.2% 26.4%
. 5.59% >.92% 25.2% 26.1% ° ’
5.46% 5.38% - - -
201 201 201 201
2014 2015 2016 2017 014 015 016 017
e e e e e e e e e e o e e e e e o o e e e e o e e e o o Calculado como ingresos por comisiones netas divididos por ingreso operacional total antes de provisiones
| Margen Neto de cartera () | y excluyendo otro ingreso operativo de acuerdo con lo presentado en el 20F
1 6.48% 6.33% 6.57% 6.93%
I
| Margen Neto de inversiones 2) I Costo de riesgo
L 1.91% 1.25% 0.63% 0.67% a
. 2.5%
Calculado como ingresos netos por intereses divididos por los activos productivos promedio totales (para 1.4% 1.5% 1.9%
2014, 2015 y 2016 de acuerdo con lo presentado en el 20F; para 2017 los activos productivos de 4T16, 1T17,
2T17, 3T17 y 4T17 dividido entre cinco)
T 1
Cartera vencida 2014 2015 2016 2017
jas 3
o 47.6% 47.3% 46.5%

46.2% Costo de riesgo calculado como la pérdida por deterioro neta de recuperaciones de cartera castigada dividida
por la cartera bruta promedio excluyendo los fondos interbancarios (para 2014, 2015 y 2016 de acuerdo con
lo presentado en el 20F; para 2017 la cartera de 4T16, 1T17, 2T17, 3T17 y 4T17 dividido entre cinco)

2014 2015 2016 2017 Castigos de cartera / Cartera bruta promedio

1 |
Cost to assets : L3% \ 1.6% 1.7%
3.3% 3.4% 3.5% 3.5% | 3% 1.3%
Eficiencia y Costo/Activos: Calculado como gastos de operacion antes de depreciacién y amortizacion sobre
la utilidad operacional para eficiencia y divididos sobre activos totales promedio (para 2014, 2015 y 2016 de
ag{erdo con Io. presentado en el 20F; para 2017 los activos totales de 4T16, 1T17, 2T17, 3T17 y 4T17 2014 2015 2016 2017
dividido entre cinco)
-y, -y -y — — —
C 13% ) C 17% ) C 14% ) 7 16.0% N 7 155% N 7 13.0% N
— — — ~ - -~ - -~ -
1.8% 1.7% 1.6% 1.4% 15.2% 14.6% 14.3% 12.5%
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017
Se calcula como la utilidad antes de intereses minoritarios dividida por los activos promedio (para 2014, Se calcula como la Utilidad neta atribuible a los accionistas del Grupo Aval dividida por el patrimonio neto
2015 y 2016 de acuerdo con lo presentado en el 20F; para 2017 los activos de 4T16, 1T17, 2T17, 3717 y promedio atribuible a los accionistas de Grupo Aval (para 2014, 2015 y 2016 de acuerdo con lo presentado
4717 dividido entre cinco) en el 20F; para 2017 el patrimonio atribuible de 4T16, 1T17, 2T17, 3T17 y 4T17 dividido entre cinco)

Fuente: cifras coporativas. (1) El margen neto de interés de cartera sobre cartera y leasings promedio. (2) Margen neto calculado como ingreso neto de intereses de inversiones de renta fija, titulos de renta fija y renta variable mantenidos para Grupo
negociar e ingreso por repos e interbancarios dividido entre el promedio de inversiones y repos e interbancarios. (3) Cartera vencida 90+ dias incluye cuentas por cobrar e intereses. c ) Las cifras reflejan el ajuste por el pago no recurrente de

31 impuesto sobre el patrimonio atribuible de Ps. 208.7 mm, Ps. 181.5 mm y Ps 69.1 mm (para la utilidad neta y ROAE) y el impuesto patrimonio total de Ps. 303.2 mm, 267.6 mm y Ps. 101.8 mm (para ROAA) para 2015, 2016 y 2017 respectivamente. AVA L



))) Evolucidn reciente de solvencia consolidada de nuestros bancos

Solvencia consolidada de nuestros bancos

12.3%
0 11.5%
11.1% 10.5% 4 99 1.4%

1.8% 1.6%

Min. Solvencia
Total

Min. Patrimonio

9.3% [l 8.9% in
4.5% = — == Bdsico
Ordinario
‘Dic—16 Dic—17l \Dic—16 Dic—17l Dic-16  Dic-17 = Dic-16  Dic-17
i Y Y Y
< ¢ a2 &
WTierl Tier 2
Fuente: Cifras consolidadas con base en reportes de la compafiia. N
AVAL
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))) Informacion de contacto

Tatiana Uribe Benninghoff

Vicepresidente Planeacion Financiera y Relacidon con Inversionistas
Teléfono: (571) 2419700 - Ext: 3600

Bogota - Colombia

turibe@grupoaval.com

Alejo Sanchez Garcia

Gerente Planeacion Financiera y Relacidn con Inversionistas
Teléfono: (571) 2419700 - Ext: 3603

Bogota - Colombia

asanchez@grupoaval.com

Karen Lorena Tabares Amado
Analista de Relacidon con Inversionistas
Teléfono: (571) 2419700 - Ext: 3357
Bogota - Colombia
ktabares@grupoaval.com

Grupo

. AVAL
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