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GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S. A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 30 de junio de 2013 con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2012
(Expresadas en millones de pesos)

Organizaciéon y Antecedentes

Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (en adelante la "Compafiia” o “Grupo Aval’) se
constituyé bajo las leyes colombianas el 7 de enero de 1994, con oficinas principales y
direccion comercial registrada en la ciudad de Bogota, D.C., Colombia. El objeto social de
Grupo Aval consiste en la compra y venta de titulos valores emitidos por entidades
financieras y mercantiles. En desarrollo de su objeto social, la Compaiiia es la mayor
accionista de Banco de Bogota S.A., Banco de Occidente S.A., Banco Popular S.A. y
Banco Comercial AV Villas S.A., entidades cuyo objeto principal consiste en adelantar
todas las transacciones, acciones y servicios inherentes al negocio bancario de
conformidad con las leyes y reglamentacién aplicables. Adicionalmente, y a través de sus
inversiones directas e indirectas en la Corporacidn Financiera Colombiana S.A.
("Corficolombiana”) y en la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y
Cesantias Porvenir S.A. (“Porvenir”), la Compariiia también estd presente en las
actividades de banca de inversion e inversiones en el sector real y en la administracion
de fondos de pensiones y cesantias en Colombia, respectivamente.

De conformidad con los estatutos sociales, Grupo Aval puede (i) promover la creacion de
todo tipo de compariias que se relacionen con su objeto social; (ii) representar personas
naturales y juridicas que estén involucradas en actividades similares o complementarias;
(iii) otorgar o recibir préstamos con o sin intereses; (iv) entregar sus propiedades en
garantia; (v) emitir, endosar, adquirir, protestar, cancelar, o pagar letras, cheques,
pagarés o cualquier otro tipo de instrumentos, aceptarlos o entregarlos en pago; (vi)
participar en empresas que persigan intereses corporativos similares o complementarios
y enajenar tales participaciones; (vil) prestar servicios en areas relacionadas con sus
actividades, experiencia y conocimiento; y (viii) ejecutar o participar, en general, en actos
y contratos relacionados con los anteriores, para permitir el ejercicio de los derechos y el
cumplimiento de las obligaciones de la Compafiia.

La duracion establecida en los estatutos es hasta el 24 de mayo del afio 2044, pero la
Compaiifa podra disolverse antes de dicho término, o el mismo puede ser prorrogado.

Estos Estados Financieros Consolidados incluyen los activos, pasivos, utilidades, cuentas
contingentes y cuentas de orden de Grupo Aval y de las empresas subordinadas en las
que Grupo Aval posee, directa o indirectamente, intereses superiores al 50% de las
acciones con derecho a voto vigentes y en circulacion, excepto las participaciones en
fondos o carteras colectivas, que de acuerdo con las normas vigentes, no requieren su
consolidacion.

Todas las transacciones de importancia entre las empresas consolidadas, han sido
eliminadas en la Consolidacion.
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Las siguientes son las entidades con las cuales Grupo Aval Acciones y Valores S.A.
consolida sus estados financieros en forma directa:

Banco de Bogota S. A.

El Banco de Bogota es una entidad privada, con domicilio principal en la ciudad de
Bogota D.C., que se constituyé mediante Escritura Publica nimero 1923 del 15 de
noviembre de 1870 de la Notaria Segunda de Bogota D.C. Mediante Resolucién nimero
3140 del 24 de septiembre de 1993 la Superintendencia Financiera de Colombia renové
con caracter definitivo el permiso de funcionamiento. La duracion establecida en los
Estatutos es hasta el 30 de junio del afio 2070 pero podra disolverse o prorrogarse antes
de dicho término. El Banco tiene por objeto social celebrar o ejecutar todas las
operaciones y contratos legalmente permitidos a los establecimientos bancarios de
caracter comercial, con sujecion a los requisitos y limitaciones de la ley colombiana.

Al 30 de Junio de 2013, operaba con catorce mil ochocientos setenta y seis (14,876)
empleados mediante contrato de frabajo, trescientos ochenta y seis (386) mediante
contrato civil de aprendizaje; mil trescientos treinta y tres (1,333) empleados temporales;
mil setecientos sesenta (1,760) empleados contratados con Megalinea; adicionalmente,
el Banco contrata a través de la modalidad de outsourcing con empresas especializadas
un total de dos mil trescientos ochenta y nueve (2,389) personas; cuenta con setecientas
cincuenta (750) entre Oficinas y bodegas, doscientas treinta y nueve agencias (239);
ciento dos (102) Rapibancos; doscientas cinco (205) Cajas Empresariales Aduana:
veintiocho (28) Autobancos; ciento treinta (130) Centros y Extensiones, y mil quinientos
treinta y tres (1,533) Corresponsales Bancarios. Ademas, posee el cien por ciento (100%)
de las filiales en el exterior denominadas Banco de Bogota S.A. Panama, que incluye
Banco de Bogota Nassau, Banco de Bogota Finance Corporation en Islas Caiman y
Leasing Bogota S.A. Panama, el cual incluye BAC Credomatic Inc. Otras subordinadas e
inversiones se detallan en |a nota 6.

Banco de Occidente S. A.

El Banco de Occidente S.A. es una persona juridica de caracter privado, legalmente
constituida como establecimiento bancario, autorizado para operar de acuerdo con la
Resolucién No. 3140 del 24 de septiembre de 1993 de la Superintendencia Financiera de
Colombia renov6 con caracter definitivo el permiso de funcionamiento. Se constituyé el 8
de septiembre de 1964 mediante escritura publica 659 de la notaria cuarta de Cali.

El Banco tiene su domicilio principal en Santiago de Cali. La duracién establecida en los
estatutos es de 99 afios contados a partir de su fecha de constitucién. En cumplimiento
de su objeto social, podra celebrar o ejecutar todas las operaciones y contratos
legalmente permitidos a los establecimientos bancarios de caracter comercial, con
sujecion a los requisitos y limitaciones de la Ley Colombiana.

Al 30 de junio de 2013 el Banco de Occidente S.A. opera con diez mil ochocientos

cincuenta y cuatro (10,854) empleados a través de doscientas veintidés (222) oficinas en
el territorio colombiano.
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Banco Comercial AV Villas S. A.

Es una entidad privada, con domicilio principal en la ciudad de Bogota D. C., que se
constituyé mediante Escritura Publica numero 5700 del 24 de noviembre de 1972, la
duracion establecida de los estatutos es hasta el 24 de octubre del 2071, pero podra
disolverse o prorrogarse antes de dicho término. El Banco tiene por objeto social celebrar
o ejecutar todas las operaciones y contratos legalmente permitidos a los establecimientos
bancarios de caracter comercial con sujecion a los requisitos y limitaciones de la ley
colombiana.

Al 30 de junio de 2013 el Banco AV Villas S.A. operaba con tres mil ochocientos catorce
(3,814) empleados a través de contrato de trabajo a término indefinido, dieciséis (16)
mediante contrato de trabajo a término fijo, ciento catorce (114) mediante contrato civil de
aprendizaje y novecientos cuarenta (940) a través de la modalidad de outsourcing.
Contaba con ciento noventa y siete (197) oficinas de atencion al publico, cincuenta y un
(51) oficinas de crédito al instante OCI, diez (10) Centros de Pago, cuatro (4) Servicios
Satélite, nueve (9) Centros de Negocios Empresariales CNE y ocho mil setecientos
ochenta y nueve (8.789) Corresponsales no bancarios.

Banco Popular S. A.

Es una entidad que pertenece en un 88% al sector privado y el 2% al Estado Colombiano,
con domicilio en la ciudad de Bogota D. C., que se constituyé el 5 de julio de 1950
mediante el Decreto No. 359 de la Alcaldia de Bogota, protocolizado en escritura publica
No. 5858 del 3 de noviembre de 1950 de la Notaria Cuarta de Bogota. El término de
duracion del Banco es el 30 de junio de 2050. El objeto social principal del Banco lo
constituye el desarrollo de las actividades, operaciones y servicios propios de un
establecimiento bancario, realizar a través de su Martillo la venta o permuta o cualquier
otra forma de enajenacion de bienes muebles, inmuebles u otros objetos negociables.

Al 30 de junio de 2013 el Banco Popular S.A operaba con cuatro mil doscientos nueve
(4,209) empleados directos y mil quinientos cuarenta y siete (1,547) empleados
indirectos. Sus actividades son realizadas a través de doscientas treinta y dos (232)
oficinas que ofrecen todos los servicios bancarios, diez (10) extensiones de caja, dos (2)
supercades, un (1) rapicade, doscientos un (201) corresponsales no bancarios, doce (12)
centrales de servicio, siete (7) centrales de libranzas, cuarenta y un (41) centros de
recaudo, ciento cuatro (104) contratos corresponsales firmados y mil uno (1,001) cajeros
automaticos, en el territorio Colombiano.

El 20 de junio de 2011, mediante la Escritura Publica de Escision No. 2936 de la Notaria
73 de Bogota, se perfecciono el proceso de escision entre la sociedad escindida Rendifin
S.A. y la sociedad beneficiaria Grupo Aval Acciones y Valores S.A. en virtud de la cual
Grupo Aval Acciones y Valores S.A., en su calidad de beneficiaria, recibi6, como principal
activo, 3,358,446,312 acciones que aquélla poseia en el Banco Popular S.A. con lo cual
se incrementd su porcentaje de participacion pasando del 30.66% al 74.13%. Por su
parte, Rendifin S.A. recibié 2,073,115.007 acciones preferenciales que emitié Grupo Aval
Acciones y Valores S.A.
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El 19 de septiembre de 2011, mediante la Escritura Pdblica de Escision No. 4631 de la
Notaria 73 de Bogota, se perfeccioné el proceso de escisién entre la sociedades
escindidas Inversiones Escorial S.A y Popular Securities, la sociedad beneficiaria Grupo
Aval Acciones y Valores S.A. en virtud de la cual Grupo Aval Acciones y Valores S.A., en
su calidad de beneficiaria, recibié, como principal activo, 1,514,163,964 acciones que
aquéllas poseian en el Banco Popular S.A. con lo cual se incrementé su porcentaje de
participacion pasando del 74.13% al 93.73%. Por su parte, Inversiones Escorial S.A. y
Popular Securities recibieron 467,334,563 acciones preferenciales, cada uno, que emitid
Grupo Aval Acciones y Valores S.A.

Grupo Aval Limited

Fue constituida en Islas Caiman en enero de 2012, como un vehiculo de propésito
especial, incluida emisién de deuda.

Grupo Aval International Limited

Fue constituida en Islas Caiman el 8 de octubre de 2012, como un vehiculo de propésito
especial, incluido emisién de deuda.

El detalle de las inversiones permanentes que posee la Matriz es el siguiente:

30 de junio, 31 de diciembre,
2013 2012
% de No. de % de No. de
participacion acciones participacion acciones
En entidades controladas: .
Banco de Bogota S.A. 66.47 190,668,932 64.44 184,830,376
Banco de Occidente S.A. 72.04 112,303,338 68.24 106,385,430
Banco Comercial AV Villas S.A 79.85 179,453,557 79.85 179,453,557
Sociedad Administradora de Pensiones
y Cesantias — Porvenir S.A. 20.00 16,990,470 20.00 15,994,319
Banco Popular S.A 93.73 7,241,296,738 93.73 7.241,296,738
AFP Horizonte Pensiones y Cesantias
S.A, 7.14 305,168,051 - -
Grupo Aval Limited 100 1 100 1
Grupo Aval International Limited 100 1 100 1
En entidades no controladas:
Taxair S. A. 0.01 1,117 0.01 1,117

1. En el primer semestre de 2013, se adquirieron 5,838,556 acciones de Banco de
Bogota por $403,455, incrementando la participacién en un 2.03%.

2. En el primer semestre de 2013, se adquirieron 5,917,908 acciones de Banco de
Occidente por $219,445, incrementando la participacion en un 3.80%.
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3. Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, Grupo Aval poseia 179,192,996
acciones ordinarias y 260,561 preferenciales.

4. En el primer semestre de 2013, se recibieron 996,151 acciones por $20,520 y en el
segundo semestre de 2012, se recibieron 908,730 acciones por $20,592,
correspondientes a capitalizacion de utilidades.

El Banco de Bogota S. A. consolida, asi:

30 de junio, 2013 31 de diciembre, 2012

Utilidad Utilidad
neta del neta del
Activo Pasivo Patrimonio ejercicio Activo Pasivo Patrimonio ejercicio
Banco de Bogota S.A.
(Matriz) $ 53,251,243 43,941,410 9,309,833 765,422 5 49,092 628 40,191,322 8,901,306 673,918
Almacenes Generales
de Depésito
ALMAVIVA S Ay sus
subordinadas 213,811 48,158 165,653 22,300 209,156 51,095 158,061 4,208
Fiduciaria Bogota S.A. 228,075 36,202 191,873 28,053 216,327 51,524 164,803 30,178
Corporacién Financiera
Colombiana S.A y sus
subordinadas 12,254,615 8,771,135 3,483,480 245,803 12,921,689 10,053,349 2,868,340 138,600
Sociedad
Administradora de
Pensiones y
Cesantias Porvenir
S.A y subordinada 1,607,015 723,122 883,893 68,055 932,870 117,119 815,751 104,043
Banco de Bogota S.A—
Panamay
subordinada 1,940,544 1,819,622 120,822 6,041 1,470,008 1,368,435 101,573 3,121
Bogota Finance
Corporation 162 - 162 1 147 - 147 1
Leasing Bogota S.A -
Panamay
subordinadas 25,486,900 21,574,266 3,912,634 231,166 22,437,506 18,984,631 3,452,874 216,171
Corporacién Financiera
Centroamericana
FICENTRO 6 6 - - 5 6 - -
Megalinea S.A. 6,399 4,054 2,345 ' 8,236 5,898 2,338 123
Casa de Bolsa S.A. 44,028 16,053 27,975 1,877 65,154 37,194 27,960 244
$ 92,032,798 76,934,028 18,098,770 1,368,725 § 87,353,726 70,860,573 16,493,153 1,170,607
Consolidado $ 87,144,933 78,970,487 8,174,446 751,916 $ 80,189,139 72,621,396 7,567,744 655,475

(Continta)
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El Banco de Occidente S. A. consolida, asi:

30 de junio, 2013 31 de diciembre, 2012
Utilidad Utilidad
neta del neta del
Activo Pasivo Patrimonio ejercicio Activo Pasivo Patrimonio ejercicio
Banco de Occidente
S.A. (Matriz) $§ 25915932 22,598,233 3,317,699 241371 $ 23,398,544 20,131,141 3,267,403 263,773
Fiduoccidente S.A 153,720 44,835 108,885 16,504 135,025 41,916 93,109 16,991
Banco de Occidente
S.A. - (Panama) S.A. 1,607,078 1,584,314 22,764 (2,278) 1,396,589 1,341,162 55,428 3,205
Occidental Bank
Barbados Ltda. 432,705 394,923 37,782 (240) 384,020 345,380 38,640 2,865
Ventas y Servicios S.A. 35,413 26,639 8,774 685 24,676 16,587 8,089 901
$ 28,144,848 24,648,944 3,495,904 256,042 $ 25,338,855 21,876,186 3,462,669 287,735
Consolidado $ 27,587,223 24,246,905 3,340,318 249977 § 24,665,582 21,379,573 3,286,009 279,508
El Banco Comercial AV Villas S. A. consolida, asi:
30 de junio, 2013 31 de diciembre, 2012
Utilidad
Utilidad (pérdida)
neta del neta del
Activo Pasivo Patrimonio ejercicio Activo Pasivo Patrimonio ejercicio
Banco Comercial
AV Villas S.A.
(Matriz) $ 9,439,627 8,332,714 1,106,913 94177 $ 8,821,281 7,751,790 1,069,491 93,176
A Toda Hora S.A.
(ATH) 36,171 29,407 6,764 58 40,071 33,321 6,750 {(90)
$ 9,475,798 8,362,121 1,113,677 94,235 $ 8,861,352 7,785,111 1,076,241 93,086
Consolidado $ 9,471,212 8,364,301 1,106,911 94,177 $ 8,856,188 7,786,660 1,069,528 93,176
El Banco Popular S. A. consolida, asi:
30 de junio, 2013 31 de diciembre, 2012
Utilidad Utilidad
neta del neta del
Activo Pasivo Patrimonio ejercicio Activo Pasivo Patrimonio ejercicio
Banco Popular
S.A. (Matriz) $ 15,656,574 13,561,242 2,095,332 220,259 $ 14,951,602 12,878,856 2,072,746 178,205
Alpopular S.A, 133,056 13,757 119,299 1,486 134,914 15,485 119,429 1,942
Fiduciaria
Popular S.A. 62,382 9,623 52,759 1,198 67,712 13,143 54,569 3,193
Inca S A. 46,685 10,036 36,649 758 47,320 7,140 40,180 919
$ 15,898,697 13,594,658 2,304,039 223,701 $ 15,201,548 12,914,624 2,286,924 184,259
Consolidado $ 15,850,660 13,639,584 2,211,077 219,803 $ 15,154,191 12,964,071 2,180,120 184,060

(Continua)
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(2) Efecto de la Consolidacién

El efecto de la consolidaciéon sobre la estructura de los estados financieros de la Matriz
fue el siguiente:

30 de junio, 2013 31 de diciembre, 2012

Utilidad

Utilidad (pérdida)

— neta del neta del

Activo Pasivo Patrimonio ejercicio Activa Pasivo Patrimonio ejercicio

Individual $ 23,904,794 2,301,677 21,603,117 811,122 § 19,762,754 2,232,447 17,530,307 819,595

— Consolidado 138,771,056 129,777,250 8,993,806 839,661 127,289,306 118,746,404 8,542,902 777,842

Variacién 114,866,262 127,475,573 (12,609,311) 28,539 107,526,552 116,513,957 (8,987.405) (41,752)
Incremento

(disminucién) 480.52% 5,5638.38% (58.37%) 3.52% 544 09% 5,219.11% (51.27%) (5.09%)

Las Subordinadas, por estatutos tienen cierres contables semestrales, excepto las
siguientes entidades que subconsolidan en las Subordinadas, que tienen cierres
contables anuales, las cuales son auditadas por los correspondientes revisares fiscales:

= Banco de Bogota S.A.:
Banco de Bogota Finance Corporation
Banco de Bogota Panama
— Leasing Bogota S. A. — Panama
Corporacion Financiera Centroamericana S. A, (FICENTRO)
AFP Horizonte Pensiones y Cesantias .S.A.

Banco de Occidente S.A.:
Banco de Occidente Panama S. A.
Occidental Bank Barbados Ltd.
Ventas y Servicios S. A.

Banco A.V. Villas S.A.:
A Toda Hora S. A.

Banco Popular S.A.;
Inca S.A.

(Continua)
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(3) Resumen de las Principales Politicas Contables

- (a)

(b)

Presentacién de Estados Financieros

Grupo Aval prepara sus estados financieros con sujecion a los principios de
contabilidad generalmente aceptados promulgados por el decreto 2649 de 1,993, la
Circular Externa No. 002 del 28 de enero de 1998 y la circular conjunta de la
Superintendencia de Sociedades No 100-000006 y Superintendencia de Valores No
11 de agosto 18 de 2005. Sin embargo, teniendo en cuenta que las principales
entidades que consolidan son financieras, el Grupo Aval no presenta estados
financieros clasificados en activos y pasivos corrientes y no corrientes, y la
presentacion de algunas cuentas de los estados financieros se efectiian segdn lo
establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Politica de Contabilidad Basica y de Consolidacién

Las politicas de contabilidad y la preparacion de los estados financieros de la Matriz
estan de acuerdo con las normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Colombia y las de las Subordinadas estan de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Los estados financieros de las Subordinadas extranjeras han sido homologados para
permitir la adopcion de practicas contables uniformes, de conformidad con los
requisitos de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia e
instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Con el propésito de aplicar politicas contables uniformes para transacciones y
eventos semejantes en circunstancias similares, los estados financieros de las
Subordinadas fueron homogeneizados de acuerdo con la Circular Externa 002 de
1998 a normas de la Superintendencia Financiera de Colombia (Circular 100 de
1995 y en lo no reglamentado se aplica el Decreto 2649 de 1993), asi:

(Continua)
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30 de junio, 2013 31 de diciembre, 2012
Utilidad Utilidad
(pérdida) (pérdida)
neta del neta del
Activo Pasivo Patrimonio ejercicio Activo Pasivo Patrimonio ejercicio
Banco de Bogota S.A.
Consolidado
Decreto 2649 de 1993 § 87,144,933 78,970,487 8,174,446 751916 § 80,189,139 72,621,396 7,567,744 655475
Normas para vigilados
(Auditados) 86,979,090 78,947,433 8,031,657 755,380 80,506,449 72,704,500 7,801,949 661,266
Variacion 165,843 23,054 142,789 (3,464) (317.310) (83,104) (234,205) (5.791)
Banco de Occidente S.A.
Consolidado
Decreto 2649 de 1993 27,587,223 24,246,905 3,340,318 249 977 24 665,582 21,379,573 3,286,009 279,508
Normas para vigilados
(Auditados) 27,728,060 24,246,905 3,481,155 194,739 24,837,389 21,379,573 3,457,816 295,327
Variacién {140,837) - (140,837) 55,238 (171.807) - (171,807) (15,819)
Banco Comercial AV
Villas S.A. Consolidado )
Decreto 2649 de 1993 9,471,212 8,364,301 1.106.911 94177 8,856,188 7,786,660 1,069,528 93,176
Normas para vigilados
(Auditados) 9,471,212 8,364,301 1,108,911 91,281 8,920,405 7,788,347 1,132,058 90,694
Variacion - - - 2,896 (64.217) (1,687) (62,530) 2,482
Banco Popular S.A.
Consolidado
Decreto 2649 de 1993 15,850,660 13,639,584 2,211,077 219,803 15,154,191 12,964,071 2,190,120 184,060
Normas para vigilados
(Auditados) 15,849,311 13,639,415 2,209,896 215,564 15,128,585 12,964,364 2,164,222 197,952
Variacion 1,348 169 1,181 4,239 25,606 (293) 25,898 (13,892)
Efectos de la
homogenizacion -
Bancos 26,355 23,223 3,133 58,909 (527,728) (85,084) (442,644) (33,020)
Total Consolidado
Bajo Decreto 2649 de
1993 140,054,029 125,221,276 14,832,753 1,315,873 128,885,100 114,751,700 14,113,400 1,212,219
Matriz 23,904,794 2,301,677 21,603,117 811,122 19,762,754 2,232,447 17,530,307 819,595
Grupo Aval Limited 3,034,004 3,138,382 (104,378) (37.764) 2,812,316 2,873,378 (61,063) (38,279)
Grupo Aval Intemational
Limited 275,025 414,838 (139,813) (127,595) 90,419 101,619 (11,200) (11,200)
Total combinado 167,267,852 131,076,173 36,191,679 1.861.636 151.530,589 119,959,143 31,571,445 1,982,334
Eliminaciones de
consolidacion $  (28,496,795) (1,298,923) (27,197,872) (1,121,975) $ (24,241,283) (1,212,739) (23,028,543) (1,204,492)
Total consolidado $§ 138,771,057 129,777,250 8,993,806 839,661 $ 127,289,306 118,746,404 8,542,902 777,842

(Continta)
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Los principales asientos de homogeneizacion realizados por las subordinadas
(incluyendo las filiales del exterior) del sector financiero, fueron los siguientes:

1. Se calcularon ajustes por inflacién del 1 de enero de 2001 hasta el 31 de
diciembre de 2006 (excepto las filiales del exterior porque se encuentran en otra
jurisdiccién).

2. Las inversiones en titulos de deuda se valoraron por el método de causacion
lineal, ajustando las cuentas patrimoniales de resultados, ganancias o pérdidas
no realizadas y superavit por valorizaciones (ver literal (f) de la Nota 3),

3. Los saldos de cartera de crédito y operaciones de leasing financiero, posiciones
activas y pasivas de mercado monetario, aceptaciones y derivados, bienes
recibidos en dacién en pago, estan determinados con base en las normas
establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia quien es la que
regula estas operaciones en el pais, las cuales se desarrollan a través de las
entidades financieras.

4. Reconoce el efecto por el ajuste a valor de mercado de las inversiones
disponibles para la venta en titulos de deuda y titulos participativos de alta o
media bursatilidad en el rubro de valorizaciones.

5. Para dar cumplimiento a la presentacion de estados financieros de acuerdo al
Decreto 2649 de 1993, los saldos de prima en colocacién de acciones se
presentan separados en el patrimonio.

Al 30 de junio de 2013, Grupo Aval procedid a revaluar el tratamiento contable
aplicable a las inversiones en titulos de deuda e inversiones de renta variable en
entidades no controlantes, y de acuerdo al articulo 115 del Decreto 2649 de 1993: al
Numeral 5 de la Circular conjunta 11/2005 de Supervalores y 100-000006/2005 de
Supersociedades, revirti6 el valor de las homogeneizaciones realizadas a las
inversiones en titulos de deuda negociables y titulos de deuda disponibles para la
venta, con cargo a resultados (ingresos netos) por $67,496.

Conversion de Moneda Extranjera

Los activos, pasivos y patrimonio en moneda extranjera incluidos en la consolidacion
fueron convertidos a pesos colombianos al tipo de cambio de la tasa representativa
del mercado calculada el dltimo dia habil del mes y certificada por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre
de 2012 las tasas aplicadas por las Subordinadas fueron de $ 1,929.00 y 1,768.23
pesos por dolar, respectivamente.

Las cuentas de resultados se convirtieron a pesos colombianos utilizando las tasas
$1,825.50 y $1,802.27 pesos por ddlar, que corresponden al valor promedio de las
tasas de cambio representativas de mercado, registradas entre el 1 de enero y el 30
de junio de 2013, y el 1 de julio y el 31 de diciembre de 2012, respectivamente. La
tasa promedio se calculd excluyendo los dias sabados, domingos y festivos vy
dividiendo entre el numero de dias habiles del semestre.

(Continta)
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Las subsidiarias en el exterior tienen monedas funcionales diferentes al peso. Para
hacer su traslado al peso colombiano, realizan el siguiente procedimiento:

Las cuentas del balance se convierten a pesos con la "Tasa Representativa de
Mercado" o tipo de cambio de mercado aplicable al final del perfodo, segun lo
establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia (excepto las cuentas de
capital que se convierten al tipo de cambio histérico). Los tipos de cambio de
mercado al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 fueron de $ 1,929.00y $
1,768.23 pesos por délar, respectivamente. Los Estados consolidados de las
cuentas de resultados, para los semestres que terminaron el 30 de junio de 2013 y
31 de diciembre de 2012, fueron convertidos a pesos utilizando tipos de cambio
promedio diario de mercado de $ 1,825.50 y $ 1,802.27 pesos por dolar,
respectivamente. Las diferencias de cambio originadas en las cuentas patrimoniales
del balance, se registran como "ajustes de conversién" en el patrimonio neto y las
diferencias que se originan en la conversion de los resultados, se registran como
"ganancias (pérdidas), en cambios, netos".

(d) Equivalentes de Efectivo

Se considera como equivalentes de efectivo, para efectos del estado de flujos de
efectivo, las posiciones activas en operaciones de mercado monetario y
relacionadas.

(e) Posiciones Activas y Pasivas en Operaciones de Mercado Monetario y
Relacionadas

Agrupa las operaciones de fondos interbancarios, las operaciones de reporto (repo),
las operaciones simultaneas y las operaciones de transferencia temporal de valores.

Fondos interbancarios ordinarios

Se consideran fondos interbancarios aquellos que colocan o reciben las
Subordinadas en otra entidad financiera en forma directa, sin que medie un pacto de
transferencia de inversiones o de cartera de créditos. Son operaciones conexas al
objeto social que se pactan a un plazo no mayor a treinta (30) dias comunes,
siempre y cuando con ella se busque aprovechar excesos o suplir defectos de
liquidez. Igualmente, comprenden las transacciones denominadas ‘over-night',
realizadas con bancos del exterior utilizando fondos de las Subordinadas.

Los rendimientos por intereses derivados de la operacion, se registran en el estado
consolidado de resultados.

Las operaciones que no se cancelan dentro del plazo indicado se legalizan y
contabilizan en el grupo cartera de crédito, salvo las que se realizan con el Banco de
la Republica.

(Continua)
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Operaciones de Reporto o Repo

Una operacion repo se presenta cuando las Subordinadas adquieren o transfieren
valores, a cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho acto y
momento el compromiso de transferir o adquirir nuevamente la propiedad a su
“contraparte” el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio determinado, de
valores de la misma especie y caracteristicas.

El monto inicial podra ser calculado con un descuento sobre el precio de mercado de
los valores objeto de la operacion; podra establecerse que durante la vigencia de la
operacion, se sustituyan los valores inicialmente entregados por otros y, podran
colocarse restricciones a la movilidad de los valores objeto de la operacion.

Los rendimientos que se registran en este rubro, se calculan exponencialmente
durante el plazo de la operacion y se reconocen en el estado consolidado de
resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacién repo deben registrarse en cuentas
contingentes deudoras o acreedoras, dependiendo si es una operacion repo abierto
o cerrado, respectivamente.

Operaciones simultaneas

Se presentan cuando las Subordinadas adquieren o transfieren valores, a cambio
de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en el mismo acto el compromiso de
transferir o adquirir nuevamente la propiedad, el mismo dia o en una fecha posterior
y a un precio determinado, de valores de la misma especie y caracteristicas.

No podra establecerse que el monto inicial sea calculado con un descuento sobre el
precio de mercado de los valores objeto de la operacién; no podra establecerse que
durante la vigencia de la operacion, se sustituyan los valores inicialmente entregados
por otros ni se colocan restricciones a la movilidad de los valores objeto de la
operacion.

En este rubro se registran los rendimientos causados por el adquirente y que el
enajenante le paga como costo de la operacion simultanea durante el plazo de la
misma.

La diferencia entre el valor presente (entrega de efectivo) y el valor futuro (precio
final de transferencia) constituye un ingreso a titulo de rendimientos financieros que
se calculan exponencialmente durante el plazo de la operacién y se reconocen en el
estado consolidado de resultados.

Los valores transferidos objeto de la operacién simultanea deben registrarse en
cuentas contingentes deudoras o acreedoras para posiciones activas o pasivas,
respectivamente.

(Continua)
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Operaciones de Transferencia Temporal de Valores

Son aquellas en las que las Subordinadas, transfieren la propiedad de unos valores,
con el acuerdo de retransferirlos en la misma fecha o en una fecha posterior, A su
vez, la contraparte transfiere a la Subordinada la propiedad de otros valores o una
suma de dinero de valor igual o mayor al de los valores objeto de la operacion.

Inversiones

Las inversiones de la Matriz estdn representadas en titulos valores y demas
documentos a cargo de otros entes econdémicos, adquiridos con el fin de obtener
rentas fijas o variables y de tener el control directo o indirecto de cualquier sociedad.

Las inversiones de las Subordinadas corresponden a titulos adquiridos con la
finalidad de mantener una reserva secundaria de liquidez, adquirir el control directo o
indirecto de cualquier sociedad del sector financiero o de servicios técnicos, cumplir
con disposiciones legales o reglamentarias, o con el objeto exclusivo de eliminar o
reducir el riesgo de mercado a que estan expuestos los activos, pasivos u otros
elementos de los estados financieros.

Los saldos de las inversiones de las subordinadas financieras para efectos de
consolidacion se han valorado por el método de causacion lineal (que incluye todos
los costos acumulados a fravés de su historia), sin embargo la siguiente es la politica
que dichas entidades aplican en sus balances individuales para la clasificacion,
valoracién y registro de sus inversiones (ver literal (b) de la Nota 3).

La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el calculo, el
registro contable y la revelacion al valor de mercado o precio justo de intercambio, al
cual, determinado valor o titulo podria ser negociado en una fecha determinada, de
acuerdo con sus caracteristicas particulares y dentro de las condiciones
prevalecientes en el mercado en dicha fecha.

La determinacion del valor o precio justo de intercambio de un valor o titulo,
considera todos los criterios necesarios para garantizar el cumplimiento del objetivo
de la valoracion de inversiones, como los siguientes:

Objetividad. La determinacién y asignacién del valor o precio justo de intercambio de
un valor o titulo se efectia con base en criterios técnicos y profesionales, que
reconocen los efectos derivados de los cambios en el comportamiento de todas las
variables que puedan afectar dicho precio.

Transparencia y representatividad. El valor o precio justo de intercambio de un valor
o titulo se determina y asigna con el propésito de revelar un resultado econémico
cierto, neutral, verificable y representativo de los derechos incorporados en el
respectivo valor o titulo.

(Continua)
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Evaluacion y analisis permanentes. El valor o precio justo de intercambio que se
atribuya a un valor o titulo se fundamenta en la evaluacion y el andlisis permanentes
de las condiciones del mercado, de los emisores y de la respectiva emisién. Las
variaciones en dichas condiciones se reflejan en cambios del valor o precio
previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracion de las
inversiones.

Profesionalismo. La determinacién del valor o precio justo de intercambio de un valor
o titulo se basa en las conclusiones producto del andlisis y estudio que realizaria un
experto prudente y diligente, encaminados a la busqueda, obtencién, conocimiento y
evaluacion de toda la informacion relevante disponible, de manera tal que el precio
que se determine refleje los montos que razonablemente se recibirian por su venta.

A continuacion se indica la forma en que se clasifican, valoran y contabilizan los
diferentes tipos de inversion:

Ciasificacion Plazo Caracteristicas Valoracidn Contabilizacién
Negociables Corto Titulos adquiridos con el | Utilizan los precios justos de | La diferencia que se presente
plazo proposito de obtener intercambio, tasas de entre el valor actual de mercado

utilidades por las
fluctuaciones del precio.

referencia y/o margenes,
que calcula y publica
diariamente la Bolsa de
Valores de Colombia. Este
procedimiento se realiza
diariamente.

Las inversiones
representadas en valores o
titulos de deuda publica o
de deuda privada emitidos
en el exterior por emisores
extranjeros, se valoran con
base en la informacién
verificada del precio sucio
genérico publicado por una
plataforma de suministro de
informacion reconocido a
las 16:00 horas, hora oficial
colombiana.

En los dias en que no es
posible encontrar o estimar
un precio de valoracién para
el titulo o valor, tales titulos
o valores se valoran en
forma exponencial a partir
de la tasa interna de
retorno.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

y el inmediatamente anterior se
registra como mayor o menor
valor de la inversion y su
contrapariida afecta los
resultados del periodo. Este
procedimiento se realiza
diariamente.

En cumplimiento con la Circular
Externa 014 de 2007 de la
Superintendencia Financiera de
Colombia, las inversiones se
valoran a precios de Mercado, a
partir del mismo dia de su
adquisicion, por tanto, la
contabilizacién de los cambios
entre el costo de adquisicion y el
valor de mercado de las
inversiones se realiza a partir de
la fecha de compra.

(Continaa)
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Clasificacion Plazo Caracteristicas Valoracion Contabilizacion
Negociables Corto Otorgan al titular del Las inversiones en titulos La diferencia que se presente
— titulos plazo respectivo valor la participativos emitidos y entre el valor actual de mercado
participativos calidad de copropietario negociados en Colombia se | y el inmediatamente anterior se
del emisor. valoran de acuerdo con los | registra como mayor o menor
Incluye las precios provei_dos por valor de ta_ inversion y su
inversiones en carteras agentgs autortzz_ados porla contrapartida afeclta los
colectivas a la vista, con S_upenptendencra ) resultados del periodo.
el propésito de obtener | Financiera de Colombia, Este procedimiento se realiza
rendimientos. con base en lainformacion | jiaramente,
de la Bolsa de Valores en ) o
los que se negocien. En titulos participativos: Se
IR registran por el costo de
Las participaciones en adquisicién de las inversiones.
carteras colectivas se Los dividendos o utilidades que
valoran teniendo en cuenta | <q renarian en especie, incluidos
el valor de la unidad los derivados de la capitalizacion
calculado por la sociedad de la cuenta revalorizacién del
administradora el dia patrimonio, no se registraran
inmediatamente anterl_gr al como ingreso y, por ende, no
de la fecha de valoracion. | tectaran el valor de la inversion.
En este caso sélo se procedera a
modificar el numero de derechos
sociales en los libros de
contabilidad respectivos. Los
dividendos o utilidades que se
repartan en efectivo se
contabilizaran como un menor
valor de la inversion.
Para Hasta su Titulos respecto de los En forma exponencial a El valor presente se contabiliza
mantener vencimiento | cuales sus Subordinadas | partir de la tasa intema de | como un mayor valor de la
hasta el tienen el propésito serio y | retorno calculada en el inversion y su contrapartida se
vencimiento

la capacidad legal,
contractual, financiera y
operativa de mantenerlos
hasta el vencimiento de
su plazo de maduracién
o redencion.

Sobre estas inversiones
no se pueden hacer
operaciones de liquidez,
como tampoco
operaciones de reporto 0
repo simultaneas o de
transferencia temporal de
valores, salvo que se
trate de las inversiones
forzosas u obligatorias
suscritas en el mercado
primario y siempre que

momento de la compra.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

registra en los resultados del
periodo.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Los rendimientos exigibles
pendientes de recudo se
registran como un mayor valor de
la inversion.

(Continua)
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Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacion

la contraparte de la
operacioén sea el Banco
de la Reptblica, la
Direccion General de
Crédito Publico y del
Tesoro Nacional o las
entidades vigiladas por la
Superintendencia
Financiera de Colombia.

De igual manera, podran
ser entregados como
garantias en una camara
de riesgo central de
contraparte, con el fin de
respaldar el cumplimiento
de las operaciones
aceptadas por ésta para
su compensacion y
liquidacion.

Disponibles
para la venta
- titulos de
deuda

Un afio

Titulos respecto de los
cuales sus Subordinadas
tienen el propésito serio y
la capacidad legal,
contractual, financiera y
operativa de mantenerlas
cuando menos durante
un (1) afio contado a
partir del dia en el que
fueron clasificados en
esta categoria.

Cumplido el afio, el
primer dia habil siguiente
se pueden reclasificar
como negociables o para
mantener hasta el
vencimiento.

Las inversiones
clasificadas en esta
categoria pueden
utilizarse como garantia
que respalde la
negaciacion de
instrumentos financieros
derivados cuando la
contraparte sea una
camara de riesgo central
de contraparte.

Utilizan los precios justos de
intercambio, tasas de
referencia y margenes, que
calcula y publica
diariamente la Bolsa de
Valores de Colombia.

Las inversiones
representadas en valores o
titulos de deuda publica o
de deuda privada emitidos
en el exterior por emisores
extranjeros, se valoran con
base en la informacién
verificada del precio sucio
generico publicado por una
plataforma de suministro de
informacion reconocido a
las 16:00 horas, hora oficial
colombiana.

En los dias en que no es
posible encontrar o estimar
un precio de valoracion para
el titulo o valor, tales titulos
o valores se valoran en
forma exponencial a partir
de la tasa interna de
retorno.

Los cambios que se presenten
en estos valores o titulos se
contabilizan de acuerdo con el
siguiente procedimiento:

1. La diferencia entre el valor
presente del dia de la
valoracion y el
inmediatamente anterior se
registra como un mayor o
menor valor de la inversion

con abono o cargo a cuentas

de resultados.

2. Ladiferencia entre el valor de

mercado y el valor presente
se registra como una
ganancia o pérdida
acumulada no realizada,
dentro de las cuentas del
patrimonio.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

(Continua)
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Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracién

Contabilizacién

Asi mismo, con estas
inversiones se pueden
realizar operaciones de
liquidez, operaciones de
reporto o repo,
simultaneamente o de
transferencia temporal de
valores.

Este procedimiento se
realiza diariamente.

Disponibles
para la venta
- fitulos
participativos

No tiene

Inversiones que otorgan
a sus Subordinadas la
calidad de copropietario
del emisor.

Forman parte de cada
categoria, los valores con
baja o minima
bursatilidad, o sin
ninguna cotizacion y
titulos que mantienen sus
Subordinadas en su
calidad de controlante o
Matriz.

Las inversiones en titulos
participativos se valoran
dependiendo si cotizan o no
en bolsa, asi:

 Titulos y/o valores
participativos emitidos y
negociados en Colombia:

Los valores participativos
inscritos en bolsas de
valores, valoran con base
en el precio de valoracion
diario publicado por los
agentes autorizados. De
no existir el precio
calculado para el dia de
valoracion, tales
inversiones se valoran
por el Gltimo precio de
valoracion conocido. En
caso tal que un valor
participativo inscrito en
Bolsa de Valores, no
presente operaciones
desde el momento de su
emision en el mercado
secundario y no haya
marcado precio de
mercado en su emision
primaria, se valora de
acuerdo a lo establecido
para los valores
participativos emitidos y
negociados en Colombia
no inscritos en la Bolsa
de Valores.

Los valores participativos
no inscritos en bolsas de
valores, valoran
mensualmente y con un
plazo maximo de 3 meses

Baja o minima bursatilidad o sin
ninguna cotizacion:

« La diferencia entre el valor de
mercado o valor de la inversion
actualizado y el valor por el
cual se encuentra registrada la
inversion, se contabiliza, asi:

Si es superior, en primera
instancia disminuye la
provisién o desvalorizacion
hasta agotarla y el exceso se
registra como superavit por
valorizacion.

Si es inferior, afecta el
superavit por valorizacion
hasta agotarlo y el exceso se
registra como una
desvalorizacion.

Cuando los dividendos o
utilidades se reparten en
especie, incluidos los
provenientes de la
capitalizacion de la cuenta
revalorizacion del patrimonio,
se registra como ingreso la
parte que ha sido contabilizada
como superavit por
valorizacion, con cargo a la
inversion y se revierte dicho
superavit.

Cuando los dividendos o
utilidades se reparten en
efectivo, se registra como
ingreso el valor contabilizado
como superavit por
valorizacion, revirtiendo dicho
superavit y el monto de los
dividendos que excede el

(Continua)
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Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacion

L]

posteriores al corte de
estados financieros de
sus Subordinadas. El
costo de adquisicion se
aumenta o disminuye en
el porcentaje de
participacién sobre las
variaciones subsecuentes
del patrimonio del emisor,
calculadas con base en
los estados financieros
certificados con corte al
30 de junio y 31 de
diciembre de cada afio o
mas recientes, en caso
de conocerse.

Las carteras colectivas y
titularizaciones se
valoran por el valor de
la unidad calculado por
la sociedad
administradora del dia
anterior a la valoracion.

Inversiones que se
cotizan en bolsas de
valores del exterior.

Se valoran por el precio
de cierre o, en su defecto,
la cotizacion mas reciente
reportada por la bolsa en
la que se negocie,
durante los dltimos cinco
(5) dias, incluido el dia de
la valoracion. De no
existir precio de cierre o
cotizacion durante dicho
periodo, se valoran por el
promedio de las
cotizaciones reportadas
durante los ultimos treinta
(30) dias bursatiles,
incluido el dia de la
valoracion.

En caso de que los
valores se negocien en
mas de una bolsa de
valores en el exterior, se
utilizara el precio de

mismo se contabiliza como un
menor valor de la inversion.

Alta y media bursatilidad

La actualizacion del valor de
mercado de los titulos de alta o
media bursatilidad o que se
coticen en bolsas del exterior
internacionalmente reconocidas,
se contabiliza como una
ganancia o pérdida acumulada
no realizada, dentro de las
cuentas del patrimonio, con
abono o cargo a la inversion.

Este procedimiento se realiza
diariamente.

Los dividendos o utilidades que
se reparten en especie o en
efectivo, incluidos los
provenientes de la capitalizaciéon
de la cuenta revalorizacion del
patrimonio, se registran como
ingreso hasta el monto que le
corresponde al inversionista
sobre las utilidades o
revalorizacion del patrimonio del
emisor contabilizadas por éste
desde la fecha de adquisicion de
la inversidn, con cargo a cuentas
por cobrar.

(Continua)
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Clasificacion

Plazo

Caracteristicas

Valoracion

Contabilizacién

cierre o la cotizacién del
mercado de cotizacion
principal en el exterior,
entiéndase por mercado
de cotizacion principal
aquel en el cual se transe
la mayor cantidad de los
respectivos valores
durante los Ultimos treinta
(30) dias bursatiles
incluido el dia de la
valoracion.

El precio del respectivo
valor se convierte a
moneda legal, empleando
para el efecto la tasa
representativa del
mercado (TRM) calculada
el dia de la valoracion.

En los casos en que no
se hayan presentado
cotizaciones durante los
dltimos treinta (30) dias
bursétiles, se procede de
conformidad con las
reglas previstas para los
valores participativos no
inscritos en bolsas de
valores utilizando como
precio de compra el
tltimo precio de
valoracion registrado.

Reclasificacion de las inversiones

Para que una inversion pueda ser mantenida dentro de cualquiera de las categorias
de clasificacion, el respectivo valor o titulo debe cumplir con las caracteristicas o

condiciones propias de la clase de inversiones de la que forme parte.

En cualquier tiempo, la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a la
entidad la reclasificacion de un valor o titulo, cuando quiera que éste no cumpla con
las caracteristicas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o dicha
reclasificacion sea requerida para lograr una mejor revelacion de la situacion
financiera.

(Continua)
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Las inversiones se pueden reclasificar de conformidad con las siguientes
disposiciones:

De inversiones para mantener hasta el vencimiento a inversiones negociables: Hay
lugar a su reclasificacién cuando ocurra una cualquiera de las siguientes
circunstancias:

» Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus
subordinadas 6 de sus vinculadas.

» Cambios en la regulacién que impidan el mantenimiento de la inversion.

e Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la realizacion de la
inversion, con el propésito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de
interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida por
la entidad resultante.

« Otros acontecimientos no previstos, previa autorizacién de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

De inversiones disponibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones
para mantener hasta el vencimiento: Hay lugar a su reclasificacion cuando:

» Se cumpla el plazo de un afio en esta clasificacion.

» Elinversionista pierda su calidad de matriz o controlante, si este evento involucra
la decision de enajenacion de la inversion o el propésito principal de obtener
utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio, a partir de esa fecha.

» Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus
subordinadas 6 de sus vinculadas.

« Cambios en la regulaciéon que impidan el mantenimiento de la inversion.

» Procesos de fusiébn que conlleven la reclasificacién o la realizacion de la
inversion, con el propésito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de
interés o de ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente establecida por
la entidad resultante.

« Lainversion pase de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion, a alta o
media bursatilidad.

Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento o inversiones
disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones negociables, se observan las
normas sobre valoracion y contabilizacion de estas dltimas; en consecuencia, las
ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ingresos o egresos el dia de
la reclasificacion.

(Continua)
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En los eventos en los que se reclasifique una inversion, se informara a la
Superintendencia Financiera de Colombia la reclasificacion efectuada, a mas tardar
dentro de los diez (10) dias comunes siguientes a la fecha de la misma, indicando
las razones que justifican tal decision y precisando sus efectos en el estado
consolidado de resultados.

Los valores o titulos que se reclasifiquen con el propésito de formar parte de las
inversiones negociables, no pueden volver a ser reclasificados.

Derechos de recompra de inversiones

Corresponde a inversiones restringidas que representan la garantia colateral de
compromisos de recompra de inversiones.

Sobre estas inversiones, sus Subordinadas conservan los derechos y beneficios
economicos asociados al valor y retiene todos los riesgos inherentes al mismo,
aunque transfiere la propiedad juridica al realizar la operacion repo.

Estos titulos contintian valorando diariamente y contabilizando en el balance general
consolidado y estado consolidado de resultados, de conformidad con la metodologia
y procedimiento aplicables a las inversiones clasificadas como negociables, hasta el
vencimiento y disponibles para la venta.

Inversiones entregadas en garantia

Corresponde a las inversiones en titulos o valores de deuda restringida que
resultan de la garantia en una operacion con instrumentos financieros derivados,
cuya liquidacién puede ser en efectivo, segtin se establece en el contrato o en el
correspondiente reglamento del sistema de negociacion de valores, del sistema del
registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacion o de
liquidacion de valores.

Estos titulos se valoran diariamente y contabilizan en el balance general consolidado
y estado consolidado de resultados de conformidad con la metodologia y
procedimiento aplicable a las inversiones clasificadas como disponibles para la
venta.

Inversiones recibidas en procesos de escisién

Las acciones adquiridas en procesos de escision se registran al valor por el cual se
reciben. Las valorizaciones originadas por la diferencia entre el valor de intercambio
y el valor intrinseco de las acciones recibidas, se registran en la cuenta de
valorizaciones con su contrapartida en el superavit por valorizacion y posteriormente
se ftrasladan como un mayor valor de la inversion en la sub-cuenta método de
participacion por patrimonio y su contrapartida en la cuenta superavit por método de
participacion. Las valorizaciones o desvalorizaciones originadas por la diferencia
entre el costo recibido de la inversion y el valor intrinseco de la misma, se registra en
la cuenta de valorizaciones con su contrapartida en la cuenta de superavit por
valorizacién, permaneciendo en estas cuentas.

(Contintia)
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Posteriormente se aplica el método de participacién patrimonial con base en los
estados financieros de la subordinada y el nuevo porcentaje de participacion en la
misma tomando como costo el valor intrinseco de la inversion al momento de la

escision.

Provisiones o Pérdidas por Calificacion de Riesgo Crediticio

Titulos y/o valores de emisiones o provisiones no calificados:

Los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calificacion externa y los
valores o titulos de deuda emitidos por entidades que no se encuentren calificadas,
se califican y provisionan teniendo en cuenta los siguientes parametros:

Categoria Riesgo Caracteristicas Provisiones

A Normal Cumplen con los términos No procede.
pactados en el valor o titulo y
cuentan con una adecuada
capacidad de pago de capital e
intereses.

B Aceptable Corresponde a emisiones que El valor neto no puede ser
presentan factores de superior al ochenta por ciento
incertidumbre que podrian afectar | (80%) del costo de adquisicién,
la capacidad de seguir valor nominal neto de las
cumpliendo adecuadamente con | amortizaciones efectuadas
los servicios de la deuda. Asi hasta la fecha de valoracion
mismo, sus estados financieros y
demas informacion disponible,
presentan debilidades que
pueden afectar su situacion
financiera.

C Apreciable Corresponde a emisiones que El valor neto no puede ser

presentan alta o media
probabilidad de incumplimiento en
el pago oportuno de capital e
intereses. De igual forma, sus
estados financieros y demas
informacién disponible, muestran
deficiencias en su situacion
financiera que comprometen la
recuperacion de la inversion.

superior al sesenta por ciento
(60%) del costo de adquisicion.

Tratandose de titulos y/o valor
de deuda, el valor por el cual
se encuentran contabilizados
no puede ser superior al
ochenta por ciento (80%) de su
valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracion.

(Continua)
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Categoria

Riesgo

Caracteristicas

Provisiones

D

Significativo

Corresponde a aquellas
emisiones que presentan
incumplimiento en los términos
pactados en el titulo, asi como
sus estados financieros y demas
informacién disponible presentan
deficiencias acentuadas en su
situacion financiera, de suerte
que la probabilidad de recuperar
la inversién es altamente dudosa.

El valor neto no puede ser
superior al cuarenta por ciento
(40%) del costo de adquisicion.

Incobrable

Emisores que de acuerdo con sus
estados financieros y demas
informacion disponible se estima
que la inversién es incobrable.
Asi mismo, si no se cuenta con
los estados financieros con corte
al 30 de junio y 31 de diciembre
de cada afio.

El valor de estas inversiones
debe estar totalmente
provisionado.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones

externa

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia,
0 los titulos ylo valores de deuda emitidos por entidades que se encuentren
calificadas por estas, no pueden estar contabilizados por un monto que exceda los
siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas
hasta la fecha de valoracion:

Valor maximo Calificacion Valor maximo
Calificacion largo plazo % corto plazo %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
ccC Cincuenta (50)
DD, EE Cero (0) 8y Cero (0)

Para efecto de la estimacion de las provisiones sobre depésitos a término toma la
calificacién del respectivo emisor.

(Continua)
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Las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el
vencimiento y respecto de las cuales se pueda establecer un precio justo de
intercambio de conformidad con lo previsto para los titulos y/o valores negociables o
disponibles para la venta, corresponden a la diferencia entre el valor registrado y
dicho precio.

Inversiones en el Exterior

Las inversiones negociables y las inversiones disponibles para la venta,
representadas en valores o titulos de deuda puablica emitidos en el exterior y los
valores o titulos de deuda privada emitidos en el exterior por emisores extranjeros,
se valoran con base en el precio sucio de compra (BID) publicado por Bloomberg
BID.

El valor presente o el valor de mercado de los valores o titulos denominados en una
moneda distinta del délar de los Estados Unidos de Norteamérica se convierte a
dicha moneda con base en las tasas de conversion de divisas publicadas el dia de la
valoracion en la pagina web del Banco Central Europeo. Cuando las tasas de
conversion de divisa no se encuentren en la pagina web del Banco Central Europeo,
se toma la tasa de conversion frente al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica
publicada por el Banco Central del respectivo pais.

(g) Cartera de Créditos y Operaciones de Leasing Financiero

Registra los créditos y operaciones de leasing financiero otorgados por las
Subordinadas (establecimientos de crédito) vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia bajo las distintas modalidades autorizadas. Los recursos
utilizados en el otorgamiento de los créditos provienen de recursos propios, del
publico en la modalidad de depositos y de otras fuentes de financiamiento externas
e internas.

Los préstamos se contabilizan por el valor de desembolso, excepto las compras de
cartera "factoring”, las cuales se registran al costo. La clasificacion de la cartera de
créditos contempla cuatro (4) modalidades de crédito:

Comerciales

Son los otorgados a personas naturales o juridicas para el desarrollo de actividades
econémicas organizadas diferentes a los créditos colocados bajo la modalidad de
microcredito.

Leasing Financiero: Son acuerdos comerciales en los que el arrendador (las
Subordinadas bancarias de Grupo Aval que adelantan operaciones de
arrendamiento o leasing) adquiere un activo (equipos, vehiculos, software) y lo
entregan en arriendo a un arrendatario. El arrendatario paga canones mensuales al
arrendador como contraprestacion por el uso del activo. El arrendatario tiene la
opcion de comprar el activo al terminar el periodo de arrendamiento mediante el
pago de un precio previamente establecido.

(Continua)
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Consumo

Son aquellos créditos que independientemente de su monto, se otorgan a personas
naturales para financiar la adquisicion de bienes de consumo o el pago de servicios
para fines no comerciales o empresariales, distintos a los otorgados bajo la
modalidad de microcrédito.

Vivienda

Son los que, independientemente del monto, se otorgan a personas naturales,
destinados a la adquisicién de vivienda nueva o usada, o a la construccion de
vivienda individual. De acuerdo con la Ley 546 de 1999, estdn denominados en
UVR o en monedas legales y amparadas con garantia hipotecaria en primer grado,
constituidas sobre la vivienda financiada. El plazo de amortizacion esta
comprendido entre cinco (5) afios como minimo y treinta (30) como maximo. Los
creditos pueden prepagarse total o parcialmente en cualquier momento sin
penalidad alguna. En caso de prepagos parciales, el deudor tiene derecho a elegir
si el monto abonado disminuye el valor de la cuota o el plazo de la obligacion.
Adicionalmente, estos créditos tienen una tasa de interés remuneratoria, la cual se
aplica sobre el saldo de la deuda denominada en UVR o en pesos; los intereses se
cobran en forma vencida y no pueden capitalizarse; el monto del crédito puede ser
de hasta el setenta por ciento (70%) del valor del inmueble, determinado por el
precio de compra o el de un avallio técnicamente practicado dentro de los seis (6)
meses anteriores al otorgamiento del crédito. En los créditos destinados a financiar
vivienda de interés social, el monto del préstamo puede ser hasta del ochenta por
ciento (80%) del valor del inmueble. Los inmuebles financiados se deben asegurar
contra los riesgos de incendio y terremoto.

Microcrédito

Es el constituido por las operaciones activas de crédito a las cuales se refiere el
articulo 39 de la Ley 590 de 2000, o las normas que la modifiquen, sustituyan o
adicionen, asi como las realizadas con microempresas en las cuales la principal
fuente de pago de la obligacion provenga de los ingresos derivados de su actividad.

El saldo de endeudamiento del deudor no puede exceder de ciento veinte (120)
salarios minimos mensuales legales vigentes al momento de la aprobacién de la
respectiva operacion activa de crédito. Se entiende por saldo de endeudamiento el
monto de las obligaciones vigentes a cargo de la correspondiente microempresa
con el sector financiero y otros sectores, que se encuentren en los registros de los
operadores de bancos de datos consultados por el respectivo acreedor, excluyendo
los créditos hipotecarios para financiacion de vivienda y adicionando el valor de la
nueva obligacion.

Por microempresa se entiende la unidad de explotacién economica, realizada por
persona natural o juridica en actividades empresariales, agropecuarias, industriales,
comerciales o de servicios, rural o urbana, cuya planta de personal no supere los
diez (10) trabajadores y sus activos totales, excluida la vivienda, sean inferiores a
quinientos (500) salarios minimos mensuales legales vigentes.
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Criterios para la Evaluacién del Riesgo Crediticio

Las Subordinadas (establecimientos de crédito) evaltian permanentemente el riesgo
incorporado en sus activos crediticios, tanto en el momento de otorgar créditos como
a lo largo de la vida de los mismos, incluidos los casos de reestructuraciones. Para
tal efecto, disefiaron y adoptaron un SARC (Sistema de Administracién de Riesgo
Crediticio) que esta compuesto de politicas y procesos de administracién del riesgo
crediticio, modelos de referencia para la estimacion o cuantificacion de pérdidas
esperadas, sistema de provisiones para cubrir el riesgo de crédito y procesos de
control interno.

En el proceso de otorgamiento se tienen establecidas, para cada uno de los
portafolios, variables que permiten discriminar los sujetos de crédito que se ajustan
al perfil de riesgo del Banco. Los procesos de segmentacion y discriminacion de los
portafolios de crédito y de sus posibles sujetos de crédito, sirven de base para su
calificacién, asi como la aplicacion de modelos estadisticos internos que evallan
diferentes aspectos del solicitante para cuantificar el riesgo de crédito. Las
metodologias y procedimientos implantados en el proceso de otorgamiento permiten
monitorear y controlar la exposicion crediticia de los diferentes portafolios, asi como
del portafolio agregado, evitando una excesiva concentracion del crédito por deudor,
sector econémico, grupo econémico, factor de riesgo, etc.

Los Bancos realizan un continuo monitoreo y calificacion de las operaciones
crediticias acorde con el proceso de otorgamiento, el cual se fundamenta, entre otros
criterios, en la informacion relacionada con el comportamiento historico de los
portafolios y los créditos; las caracteristicas particulares de los deudores, sus
créditos y las garantias que los respalden; el comportamiento crediticio del deudor
en otras entidades y la informacién financiera de éste que permita conocer su
situacion financiera; y las variables sectoriales y macroeconémicas que afecten el
normal desarrollo de las mismas.

En la evaluacién de las entidades ptiblicas territoriales, las Subordinadas verifican el
cumplimiento de las condiciones establecidas en las leyes 358 de 1997, 550 de
1999, 617 de 2000 y 1116 de 2006.

Evaluacion y Recalificacion de la Cartera de Créditos

Las Subordinadas - establecimientos de crédito (incluyendo las filiales del exterior)
evalian el riesgo de su cartera de créditos introduciendo modificaciones en las
respectivas calificaciones cuando hay nuevos andlisis o informacién que justifique
dichos cambios.

Para el adecuado cumplimiento de esta obligacion, las Subordinadas consideran el
comportamiento crediticio del deudor en otras entidades y, particularmente, si al
momento de la evaluacion el deudor registra obligaciones reestructuradas, de
acuerdo con la informacién proveniente de las centrales de riesgo o de cualquier otra
fuente. Mensualmente se actualiza el comportamiento de la cartera a cargo de los
clientes, en lo que respecta a abonos, cancelaciones, castigos y altura de mora de
las operaciones.

(Continta)
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inmediatamente.

Calificacion del Riesgo Crediticio

reestructurado

incurra en

mora debe

reclasificarse

Las Subordinadas califican las operaciones de crédito con base en los criterios
mencionados anteriormente y las clasifica en una de las siguientes categorias de
riesgo crediticio, teniendo en cuenta las siguientes condiciones objetivas minimas:

Cartera Cartera
Categoria Otorgamiento comercial consumo
“AA" Los créditos nuevos | Los créditos ya Los créditos cuya
cuya calificacion otorgados que no calificacion obtenida por
asignada al presenten mora la aplicacién de la
momento de superior a 29 dias en metodologia de
otorgamiento sea sus obligaciones calificacion del MRCO
“AA", contractuales, esto es | establecida por la norma,
entre 0 y 29 dias en sea igual a “AA”".
mora.
“A" En esta categoria se | Los créditos ya Los creditos cuya
deben clasificar los | otorgados que calificacion obtenida por
créditos nuevos presenten mora la aplicacion de la
cuya calificacién superior o igual a 30 metodologia de
asignada al dias e inferior a 60 dias | calificacién del MRCQ
momento de en sus obligaciones establecida por la norma,
otorgamiento sea contractuales, estoes | seaigual 3 “A”.
A entre 30 y 59 dias en
mora.
“BB" En esta categoria se | Los créditos ya Los créditos cuya
deben clasificar los | otorgados que calificacion obtenida por
créditos nuevos presenten mora la aplicacién de la
cuya calificacién superior o igual a 60 metodologia de
asignada al dias e inferior a 90 dias | calificacion del MRCO
momento de en sus obligaciones establecida por la norma,
otorgamiento sea contractuales, estoes | sea igual a “BB".
“‘BB". entre 60 y 89 dias en
mora.
B’ En esta categoria se | Los créditos ya Los créditos cuya

deben clasificar los
créditos nuevos
cuya calificacion
asignada al

otorgados que
presenten mora
superior o igual a 90
dias e inferior a 120

calificacion obtenida por
la aplicacion de la
metodologia de
calificacion del MRCO

(Contintia)
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Cartera Cartera
Categoria Otorgamiento comercial consumo
momento de dias en sus establecida por la norma,
otorgamiento sea obligaciones sea igual a "B".
“B". contractuales, es decir
entre 90y 119 dias en
mora.
"CC" En esta categoria se | Los créditos ya Los créditos cuya

deben clasificar los
créditos nuevos
cuya calificacién
asignada al
momento de
otorgamiento sea
Ll 5 0

otorgados que
presenten mora
superior o igual a 120
dias e inferior a 150
dias en sus
obligaciones
contractuales, es decir
entre 120 y 149 dias en
mora.

calificacion obtenida por
la aplicacién de la
metodologia de
calificacion del MRCO
establecida por la norma,
sea igual a"CC".

“Incumplimiento”

En esta categoria se
deben clasificar los
créditos nuevos
cuando el solicitante
se encuentre
reportado por
alguna entidad en la
central de riesgo
CIFIN en calificacion
D, E o con cartera
castigada.

Los créditos ya
otorgados que
presenten mora
superior o igual a 150
dias.

Créditos de consumo
que se encuentren en
mora mayor a 90 dias.

Otros criterios considerados por las subsidiarias para calificar las operaciones de
crédito son los siguientes: para la cartera comercial otorgada, la calificacion en el
momento del otorgamiento en los cierres de mes de los meses correspondientes al
trimestre del desembolso del crédito, la calificacién en el proceso de otorgamiento
con las caracteristicas propias de cada deudor y otros factores que se puedan
considerar de mayor riesgo. Para la cartera de consumo, la calificacién asignada en
el otorgamiento solo en el cierre del mes en que fue desembolsado.

(Continta)
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Para efectos de homologar las calificaciones de riesgo de cartera comercial y de
consumo en los reportes de endeudamiento y en el registro en los estados
financieros las Subordinadas (establecimientos de crédito) aplican la siguiente tabla:

Categoria Categorias de reporte
agrupada
Comercial Consumo
AA
A AA A con mora actual
entre 0-30 dias
A A con mora actual
B mayor a 30 dias
BB BB
B B
CE CC
G C C
D D D
E E E

Cuando en virtud de la implementaciéon del modelo de referencia adoptado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, sus Subordinadas (establecimientos de
credito) califican a sus clientes como incumplidos, éstos son homologados de la
siguiente manera:

Categoria agrupada E = Aquellos clientes incumplidos cuya PDI asignada sea igual
al ciento por ciento (100%).

Categoria agrupada D = Los demas clientes calificados como incumplidos.

Para efectos de la homologacion en la cartera de consumo, la mora actual a la que
se refiere la tabla anterior, debe entenderse como la maxima que registra el deudor
en los productos alineados.

Para los deudores que en el momento de la calificacion no pertenezcan a la
categoria de incumplimiento, en desarrollo del Modelo de Referencia para la Cartera
de Consumo (MRCO), las Subordinadas aplican el siguiente modelo dependiendo
del segmento a calificar. Este modelo calcula un puntaje, el cual es producto de las
caracteristicas particulares de cada deudor y estd dado por la aplicacion de la
siguiente ecuacion:

+e

Puntaje =

(Continua)
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Donde, Z varia de acuerdo al segmento al cual pertenece el deudor. Finalmente
sobre este puntaje se establecen las calificaciones de acuerdo con la tabla
establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia, que se muestra a
continuacion:

Puntaje Hasta
General - General - Tarjeta de

Calificacion automoviles otros Crédito
AA 0.2484 0.3767 0.3735
A 0.6842 0.8205 0.6703
BB 0.81507 0.8900 0.9382
B 0.94941 0.9971 0.9902

CcC 1 1 1

Las Subordinadas deben calificar a los deudores en categorias de mayor riesgo,
cuando cuenten con elementos de riesgo adicionales que sustenten dicho cambio.

La cartera de Vivienda y Microcrédito, atendiendo el criterio de altura de mora se
clasifica en:

Categoria Microcrédito Vivienda

“A" Riesgo Créditos vigentes y hasta 1 Con instalamentos al dia o

Normal mes de vencimiento vencidos hasta de 2 meses

“B" Riesgo Créditos con vencimientos Con vencimientos superiores a

Aceptable superioresa 1 mesy hasta2 |2 meses y hasta 5 meses
meses

“C" Riesgo Créditos con vencimientos Con vencimientos superiores

Apreciable superiores a 2 meses y hasta |a 5 meses y hasta 12 meses
3 meses

“D" Riesgo Créditos con vencimientos Con vencimientos superiores

Significativo superiores a 3 meses y hasta |a 12 meses y hasta 18 meses
4 meses

“E" Riesgo de Creditos con vencimientos de | Con vencimientos de mas de

Incobrabilidad mas de 4 meses 18 meses

Procesos de Reestructuracion
Por reestructuracion de un crédito se entiende cualquier mecanismo excepcional

instrumentado mediante la celebracién de cualquier negocio juridico, que tenga por
objeto modificar las condiciones originalmente pactadas, con el fin de permitirle al
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deudor la atencién adecuada de su obligacion ante el real o potencial deterioro de su
capacidad de pago. Adicionalmente, se consideran reestructuraciones los acuerdos
celebrados en el marco de las Leyes 550 de 1999, 617 de 2000 y 1116 de 2006 o
normas que las adicionen o sustituyan, asi como las reestructuraciones
extraordinarias y las novaciones.

Saneamiento Fiscal Ley 617 de 2000

En las reestructuraciones que se derivaron de la suscripcién de Programas de
Saneamiento Fiscal y Financiero en los términos de la Ley 617 de 2000, la Nacién
otorgé garantias a las obligaciones contraidas por las entidades territoriales con las
entidades financieras vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia,
siempre y cuando se cumplieran los requisitos establecidos en dicha ley y los
acuerdos de ajuste fiscal se suscribieran antes del 30 de junio de 2001. Dicha
garantia podia ser hasta del cuarenta por ciento (40 %), para los créditos vigentes al
31 de diciembre de 1999, y de hasta el cien por ciento (100 %), para los nuevos
créditos destinados al ajuste fiscal.

Estas reestructuraciones tuvieron como caracteristica que se revirtieron las
provisiones constituidas sobre las obligaciones objeto de reestructuracion en la parte
garantizada por la Nacion, mientras que la parte de las obligaciones objeto de
reestructuracion que no fueron garantizadas por la Nacién, mantuvieron la
calificacion que tenian al 30 de junio de 2001.

Si el acuerdo de reestructuracion se incumple, se califica al deudor en la categoria
que tenla antes de la reestructuracion en una de mayor riesgo.

Para efectos de mejorar la calificacion después de las correspondientes
reestructuraciones, deben estarse cumpliendo en su totalidad los términos del
acuerdo.

En caso de incumplimiento del acuerdo por parte del ente publico territorial, la deuda
existente a la fecha del incumplimiento que no cuente con la garantia de la Nacién,
se recalifica a categoria de riesgo “E".

Reestructuraciones Extraordinarias

Para las reestructuraciones que se celebraron a partir de la vigencia de la Circular
Externa 039 de 1999 de la Superintendencia Financiera de Colombia y hasta el 31
de diciembre de 1999, sus Subordinadas podian revertir provisiones siempre y
cuando el acuerdo de reestructuracién permitiera calificar en “A” al deudor o se
hubieran atendido por lo menos dos instalamentos de intereses o efectuado un
abono a capital y se hubiera obtenido certificacion del cumplimiento del Convenio
de Gestion y la capacidad de pago del deudor, segtin con los términos del Acuerdo.
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Acuerdos de Reestructuracion

Para los créditos reestructurados hasta la vigencia de la Ley 550 de 1999, al iniciar la
negociacion de reestructuracién, las Subordinadas (establecimientos de crédito)
suspendian la causacion de intereses sobre los créditos vigentes y mantenian la
calificacién que tenian a la fecha de la negociacion. No obstante, si el cliente se
encontraba calificado en categoria de riesgo “A", era reclasificado al menos a
categoria “B" y se constituia el cien por ciento (100 %) de la provisién para cuentas
por cobrar.

En el evento de un fracaso de la negociacion, los créditos se califican en categoria
“E" crédito incobrable.

A partir de la entrada en vigencia de la ley 1116 de 20086, por la cual se establece el
Régimen de Insolvencia Empresarial, se considera al deudor en un estado de
incumplimiento.

Cuando un cliente es admitido al proceso de reestructuracion bajo los términos de la
Ley 1116 de 2006, la Subordinada suspende la causacion de rendimientos y califica
al cliente en una categoria de riesgo acorde con su situacién actual. Si la situacion
del cliente se deteriora o se percibe que el acuerdo que se encuentra en tramite no
cubre las expectativas de la Subordinada, se revisa la calificacion, reclasificandolo a
la categoria de riesgo correspondiente. Si no se alcanza un acuerdo o se declara la
liquidacién judicial, el cliente es clasificado como incumplido.

Criterios Especiales para la Calificacion de Créditos Reestructurados

Los creditos reestructurados pueden mantener la calificacion inmediatamente
anterior, siempre que el acuerdo de reestructuracién conlleve una mejora de la
capacidad de pago del deudor y/o de la probabilidad de incumplimiento. Si la
reestructuracion contempla periodos de gracia para el pago de capital, solamente se
mantiene dicha calificacion cuando tales periodos no exceden el término de un afio a
partir de la firma del acuerdo.

Los créditos pueden mejorar la calificacion o modificar su condicion de
incumplimiento  después de haber sido reestructurados, sélo cuando el deudor
demuestre un comportamiento de pago regular y efectivo a capital acorde con un
comportamiento crediticio normal, siempre que su capacidad de pago se mantenga o
mejore.

Castigos de Cartera

Son susceptibles de castigo las obligaciones que a juicio de la administracion de las
Subordinadas se consideren irrecuperables o de remota e incierta recuperacion y
que se encuentren al ciento por ciento provisionadas, luego de haber agotado todos
los medios de cobro posibles, de conformidad con los conceptos de los organismos
de cobro judicial y abogados gestores.
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El castigo no libera a los funcionarios de las responsabilidades que puedan caberles
por la aprobacion y administracion del crédito, ni los exime de la obligaciéon de
continuar las gestiones de cobro para lograr el recaudo.

La Junta Directiva es el unico organismo competente para aprobar el castigo de
operaciones que se consideren perdidas.

Provision para Cartera de Créditos y Cuentas por Cobrar

Las Subordinadas - establecimientos de crédito (incluyendo las filiales del exterior),
para cubrir el riesgo de crédito cuentan con un sistema de provisiones, las cuales
calcula sobre el saldo pendiente de pago por aplicacién de los modelos de referencia
de cartera comercial (MRC) y Cartera de Consumo (MRCO). Para los préstamos
bajo las modalidades de cartera de Vivienda y Microcrédito, se determina la
provision en funcion de la mora del cliente.

Cartera Comercial y Consumo

Las Subordinadas - establecimientos de crédito (incluyendo las filiales del exterior)
adoptaron los modelos de referencia comercial y de consumo, establecidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia, los cuales se emplean para la
constitucion de las provisiones que resulten de su aplicacion.

La estimacion de la péerdida esperada (provisiones) resulta de la aplicacion de la
siguiente formula:

PERDIDA ESPERADA= [Probabilidad de incumplimiento] x [Exposicién del activo en el
momento del incumplimiento] x [Pérdida dado el incumplimiento]

Los procesos de segmentacion y discriminacién de los portafolios de crédito y de sus
posibles sujetos de crédito, sirven de base para la estimacion de las pérdidas
esperadas en el Modelo de Referencia de Cartera Comercial (MRC), que se basa en
segmentos diferenciados por el nivel de activos de los deudores, bajo los siguientes
criterios:

Clasificacion de la cartera comercial por nivel de
activos
Tamaiio de empresa Nivel de activos

Grandes empresas Mas de 15,000 SMMLV

Medianas empresas | Entre 5,000 y 15,000 SMML\

Pequefias empresas Menos de 5,000 SMMLV
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El modelo posee también una categoria denominada “Personas Naturales” en la cual
se agrupan todas las personas naturales que son deudoras de crédito comercial.

El Modelo de Referencia para la Cartera de Consumo (MRCO), se basa en
segmentos diferenciados segun los productos y los establecimientos de crédito que
los otorgan, con el fin de preservar las particularidades de los nichos de mercado y
de los productos otorgados.

Los siguientes son los segmentos definidos por las Subordinadas para el MRCO:

e General - Automoviles: Créditos otorgados para adquisicion de automéviles.

* General - Otros: Creditos otorgados para adquisicion de bienes de consumo
diferentes a automoviles. En este segmento no se incluyen las tarjetas de crédito.

e Tarjeta de Crédito: Crédito rotativo para la adquisicion de bienes de consumo que

se utiliza a través de una tarjeta plastica.

Los modelos de referencia de cartera comercial y consumo permiten determinar los
componentes de la pérdida esperada de acuerdo con los siguientes parametros:

a. La probabilidad de incumplimiento

Corresponde a la probabilidad de que en un lapso de doce (12) meses los
deudores incurran en incumplimiento.

La probabilidad de incumplimiento, se defini6 de acuerdo con las siguientes
matrices, establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia:

Cartera Comercial

Gran Empresa

Mediana Empresa

Pequena Empresa

Personas Naturales

Calificacion
MatrizA | MatrizB | MatrizA | MatrizB | MatrizA | MatrizB | MatrizA | Matriz B
AA 1.53% 2.19% 1.51% 4.19% 4.18% 7.52% 5.27% 8.22%
A 2.24% 3.54% 2.40% 6.32% 5.30% 8.64% 6.39% 9.41%
BB 9.55% 14.13% 11.65% 18.49% 18.56% 20.26% 18.72% 22.36%
B 12.24% 15.22% 14.64% 21.45% 22.73% 24.15% 22.00% 25.81%
CcC 19.77% 23.35% 23.09% 26.70% 32.5% 33.57% 32.21% 37.01%
Incumplimiento | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00%
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Cartera de Consumo

Matriz A Matriz B

Clificacion General General | Tarjeta de General General Ta;j: .
Automoviles Otros Crédito | Automoviles| Otros | Crédito

AA 0.97% 2.10% 1.568% 2.75% 3.88% 3.36%

A 3.12% 3.88% 5.35% 4.91% 5.67% 7.13%

BB 7.48% 12.68% 9.53% 16.53% 21.72% | 18.57%

B 15.76% 14.16% 14.17% 24.80% 23.20% | 23.21%

cC 31.01% 22.57% 17.06% 44 84% 36.40% | 30.89%
incumplimiento 100.0% 100.0% 100.0% 100.00% [100.00% | 100.00%

De esta manera, para cada deudor-segmento de cartera comercial y consumo se
obtiene la probabilidad de migrar entre su calificacion vigente y la calificacion de
incumplimiento en los proximos 12 meses de acuerdo con el ciclo del
comportamiento general del riesgo de crédito.

. La pérdida dado el incumplimiento (PDI)

Se define como el deterioro econdémico en que incurririan las Subordinadas en
caso de que se materialice alguna de las situaciones de incumplimiento. La PDI
para deudores calificados en la categoria incumplimiento sufrirda un aumento
paulatino de acuerdo con los dias trascurridos después de la clasificacion en
dicha categoria.

Las garantias que respaldan la operacion son necesarias para calcular las
perdidas esperadas en el evento de no pago y, por consiguiente, para determinar
el nivel de las provisiones.

Las subordinadas - establecimientos de crédito (incluyendo las filiales del
exterior). Consideran como garantias idoneas aquellas seguridades debidamente
perfeccionadas que tienen un valor establecido con base en criterios técnicos y
objetivos, que ofrezcan un respaldo juridicamente eficaz al pago de la obligacién
garantizada y cuya posibilidad de realizacién sea razonablemente adecuada.

Para evaluar el respaldo ofrecido y la posibilidad de realizacién de cada garantia,
el Banco considera los siguientes factores: Naturaleza, valor, cobertura y liquidez
de las garantias; asl como los potenciales costos de su realizacion y los
requisitos de orden juridico necesarios para hacerlas exigibles.
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