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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefores Accionistas
Grupo Aval Acciones y Valores S.A.:

He auditado los estados financieros consolidados de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. y
sus subsidiarias que se indican en la nota 1 a los estados financieros consolidados, los
cuales comprenden el balance general consolidado al 30 de junio de 2013 y el estado
consolidado de resultado, cambios en el patrimonio, cambios en la situacién financiera y
flujo de efectivo, por el semestre que termind en esa fecha y sus respectivas notas que
incluyen el resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.
Los estados financieros consolidados correspondientes por el semestre terminado el 31 de
diciembre de 2012 fueron auditados por otro contador plblico miembro de KPMG Ltda.,
quien, en su informe de fecha 26 de febrero de 2013, expresé una opinion sin salvedades
sobre los mismos. Los estados financieros al 30 de junio de 2013 de Banco Popular S. A.,
entidad poseida en mas del 50% por Grupo Aval Acciones y Valores S.A., fueron auditados
por otro revisor fiscal. Dichos estados financieros incluyen activos totales e ingresos
operacionales que representan el 11% en relacién con los activos totales e ingresos
operacionales consolidados al 30 de junio de 2013. Los informes sobre los estados
financieros del Banco Popular S.A. me han sido suministrados y, mi opinién en lo que se
refiere a estos valores se basa solamente en el informe de dicho revisor fiscal,

La administracion es responsable por la adecuada preparacién y presentacion de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion de estados financieros consolidados libres de
errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en
las circunstancias.

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros
consolidados con base en mi auditoria y en el informe del otro revisor fiscal. Obtuve las
informaciones necesarias para cumplir mis funciones y efectué mi examen de acuerdo con
normas de auditoria generaimente aceptadas en Colombia. Tales normas requieren que
cumpla con requisitos éticos, planifique y efectlie la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros consolidados estan libres de errores de
importancia material.

Una auditoria incluye realizar procedimientos, para obtener evidencia sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del criterio del revisor fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores de
importancia material en los estados financieros consolidados. En dicha evaluacion del
riesgo, el revisor fiscal tiene en cuenta el control interno relevante para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye
evaluar el uso de politicas contables apropiadas y la razonabilidad de los estimados
contables realizados por la administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados
financieros consolidados en general. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve
proporciona una base razonable para fundamentar la opinién que expreso a continuacion.
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En mi opinion, con base en mi auditoria y en el informe del otro revisor fiscal, los estados
financieros consolidados mencionados, adjuntos a este informe, presentan razonablemente,
en todos los aspectos de importancia material, la situacion financiera consolidada de Grupo
Aval Acciones y Valores S. A. y sus subsidiarias al 30 de junio de 2013, los resultados
consolidados de sus operaciones, los cambios en su situacion financiera consolidado y su
flujo consolidado de efectivo por el semestre que terminé en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Colombia e instrucciones de la
Superintendencia Financiera de Colombia. Como se indica en la nota 3 (b) a los estados
financieros consolidados se modificd el tratamiento contable del reconocimiento de los
ingresos de las inversiones en titulos de deuda al 30 de junio de 2013, en consecuencia, la
uniformidad en la aplicacién de los principios de contabilidad en los estados financieros
consolidados al 30 de junio de 2013 difiere con respecto al semestre anterior.

b

Diana Alexandra Rozo Mufioz } M
Revisor Fiscal de Grupo Av nes y Valores S.A.

T.P. 120741 =T
Miembro de KPMG Ltda.

4 de septiembre de 2013



Disponible:

GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Balances Generales Consolidados

Al 30 de junio de 2013 con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2012

A

(Expresados en millones de pesos)

cliv

0

Efectivo y depositos bancarios (nota 4)

Posiciones activas en operaciones del mercado monetario y

relacionadas (nota 5)
Total disponible

Inversiones (nota 6):
Titulos de deuda (renta fija):
Negociables
Disponibles para la venta

Para mantener hasta el vencimiento

Titulos participativos (renta variable):
Negociables
Disponibles para la venta

Provisiones

Total inversiones, netas

Cartera de créditos y operaciones de leasing financiero (nota 7):

Cartera comercial
Cartera de consumo
Microcréditos
Cartera hipotecaria
Operaciones de leasing financiero

Total cartera y operaciones de leasing financiero, brutas
Provisiones cartera y operaciones de leasing financiero
Total cartera y operaciones de leasing financiero, netas

Cuentas por cobrar de intereses (nota 8):

Cuentas por cobrar de intereses brutas
Provisiones de cuentas por cobrar de intereses
Total cuentas por cobrar de intereses, netas

Aceptaciones y derivados (nota 9)

Cuentas por cobrar diferentes de intereses, netas (nota 8)

Propiedad, planta y equipo, neta (nota 10)

Operaciones de leasing operativo, netas (nota 11)
Bienes restituidos y bienes recibidos en pago, netos (nota 12)
Gastos pagados por anticipado y cargos diferidos, netos (nota 13)

Credito mercantil, neto (nota 14)
Otros activos, netos (nota 15)
Valorizaciones de activos, neta (nota 16)

Total activo

Cuentas de orden (nota 25)
Cuentas contingentes, netas (nota 26)

©® o »

Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012
11,776,445 9,889,060

3,145,597 3,509,819
14,922,042 13,398,879
5,884,766 4,749,582
11,860,953 11,231,338
4,016,658 3,261,320
1,366,488 901,076
2,306,979 2,928,717
(6,767) (9,207)
25,429,077 23,062,826
48,467 757 45,514,193
24 927 362 23,380,197
297,790 290,916
5,011,349 4,348,331
6,718,792 6,495,717
85,423,050 80,029,354
(2,817,590) (2,545,565)
82,605,460 77,483,789
813,286 793,220
(83,441) (77,230)
729,845 715,990
489,002 454 306
1,855,035 1,805,251
1,841,455 1,738,729
373,150 375,707
84,214 91,990
2,224 902 2,096,111
3,792,921 2,842 216
1,841,123 1,125,905
2,582,831 2,097,607
138,771,056 127,289,306
572,371,138 503,185,988
5,304,453 6,091,356




Pasivo;

Depositos y exigibilidades

GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A. Y SUBSIDIARIAS

Balances Generales Consolidados, continuacién

Al 30 de junio de 2013 con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2012

Sin costo:
Cuentas corrientes
Otros

Con costo:
Cuentas corrientes
Depositos a término (nota 17)
Depésitos de ahorro

Posiciones pasivas en operaciones de mercado monetario y relacionadas

(Expresados en millones de pesos)

Pasivo y Patrimonio

Total depésitos y exigibilidades

Aceptaciones y derivados (nota 9)
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras (nota 18)
Cuentas por pagar (nota 19)

Cuentas por pagar de intereses
Otros pasivos (nota 20)
Titulos de inversion en circulacion - Deuda a largo plazo

(nota 21)

Pasivos estimados (nota 22)
Interés minoritario (nota 23)

Patrimonio:

Total pasivo

Capital suscrito y pagado (nota 24):
Acciones preferenciales
Acciones ordinarias

Prima en colocacién de acciones

Utilidades retenidas (nota 24):
Utilidades retenidas apropiadas
Utilidad neta del ejercicio

Revalorizacion del patrimonio

Superavit de capital:

Ganancias no realizadas en inversiones disponibles para la venta

Valorizaciones de activos, netas (nota 16)
Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Cuentas de orden por el contrario (nota 25)

Cuentas contingentes, netas (nota 26)

/ d
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Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012
11,954,047 11,852,841

830,988 949 958
12,785,035 12,802,799
9,170,736 8,249,595
30,080,890 26,864,967
37,353,380 33,545,932
76,605,006 68,660,494
89,390,041 81,463,293
5,195,057 5,156,482
631,707 410,553
10,566,672 10,380,926
3,186,178 3,005,304
510,186 474 821
1,796,562 1,698,936
11,547 851 9,769,001
1,087,865 811,711
5,865,131 5,575,377
129,777,250 118,746,404
18,552 18,552
4,930 4,930
13,622 13,622
3,671,668 3,671,668
3,404,174 3,032,036
2,564,513 2,254,194
839,661 777,842
1,245,066 1,246,387
654,346 574,259

- (146,688)

654,346 720,947
8,993,806 8,542,902
138,771,056 127,289,306
572,371,138 503,185,988
5,304,453 6,091,356

LEZ FLOREZ DIANA ALEXANDRA ROZ
Revisor Fiscal

|

T.P.120741-T
Miembro de KPMG Ltda.

(Véase mi informe del 4 de septiembre de 2013)



GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Resultados
Por el semestre que terminé el 30 de junio de 2013 con cifras comparativas con

el semestre que termind el 31 de diciembre de 2012

(Expresados en millones de pesos, excepto la utilidad neta por accion)

Ingresos por intereses:
Intereses de cartera
Intereses de inversiones
Fondos Overnight
Operaciones de leasing
Total ingresos por intereses
Gasto por intereses:
Cuentas corrientes
Depositos a término
Depbsitos de ahorro
Creditos de bancos y otras obligaciones financieras
Posiciones activas en operaciones del mercado
monetario y relacionadas
Titulos de deuda (deuda de largo plazo)
Total gasto por intereses

Margen neto de intereses

Gasto neto de provisiones de cartera y cuentas por cobrar
Recuperacion de castigos
Gasto de provisiones de bienes recibidos en pago y otros activos
Recuperacion de provisiones de bienes recibidos en pago y otros
activos
Total gasto neto de provisiones
Margen neto de intereses después de gastos neto de provisiones

Comisiones e ingresos por servicios:
Comisiones de servicios bancarios
Servicios de la red de oficinas
Comisiones de tarjetas de crédito
Comisiones por giros, cheques y chequeras
Servicios de almacenamiento
Actividades fiduciarias
Administracion de fondos de pensiones y cesantias
Otros
Total comisiones e ingresos por servicios
Comisiones y egresos por otros servicios
Total ingresos por comisiones y servicios, netos

Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012
4,250,151 4,200,708

678,396 665,548
105,111 109,881
348,129 345,450
5,381,787 5,321,587
74,110 86,360
725,969 747,080
523,322 575,910
196,519 233,207
77,229 128,277
310,253 283,288
1,907,402 2,054,122
3,474,385 3,267,465
739,641 581,887
(73,080) (77,369)
22,502 37,936
(14,469) (30,211)
674,594 512,243
2,799,791 2,755,222
734,206 713,359
14,100 13,497
184,256 190,782
32,915 35,264
84,520 91,710
107,772 91,742
360,360 245,616
97,290 92,178
1,615,419 1,474,148
(276,679) (247,789)
1,338,740 1,226,359




GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Resultados
Por el semestre que terminé el 30 de junio de 2013 con cifras comparativas con
el semestre que terminé el 31 de diciembre de 2012
(Expresados en millones de pesos, excepto la utilidad neta por accion)

Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012
Otros ingresos operacionales:
Utilidades en operaciones con divisas $ 284,835 72,107
(Pérdidas) utilidades en operaciones con derivados (124,017) 41,986
Utilidades en venta de inversiones de renta variable 85,906 741
Dividendos 187,024 9,470
Comunicaciones, alquileres y otros 916,416 965,229
Total otros ingresos operacionales 1,350,164 1,089,533
Margen operacional 5,488,695 5,071,114
Gastos operacionales:
Salarios y beneficios a empleados 1,130,315 1,075,534
Pagos de bonificaciones 65,968 43,752
Indemnizaciones 10,009 11,620
Gastos administrativos y otros (nota 27) 1,992,252 1,997,373
Seguro de depésito 103,383 93,909
Gastos por donaciones 3,436 8,429
Depreciaciones 162,082 167,495
Amortizacién crédito mercantil 53,056 46,474
Total gastos operacionales 3,520,501 3,444,586
Margen operacional neto 1,968,194 1,626,528
Ingresos (egresos) no operacionales, netos (nota 28):;
Otros ingresos 351,134 407,966
Otros egresos (153,609) (83,187)
Total resultado no operacional, neto 197,525 324,779
Utilidad antes de impuesto de renta e interés minoritario 2,165,719 1,951,307
Impuesto de renta (758,120) (690,286)
Utilidad neta antes de interés minoritario 1,407,599 1,261,021
Interés minoritario (567,938) (483,179)
Utilidad neta del ejercicio $ 839,661 777,842
Utilidad neta por accién (en pesos) $ 45.26 41.93
Véanse las notas que acopipajiéf a los estadog gros consoltddados.
0 GUTIERREZ  MA ‘ GONZ FLOREZ (I;NA ALE}(AK%F/A RO&L&%Z/\
(e adora Revisor Fisca

R, 13083-T T.P.120741-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Vease mi informe del 4 de septiembre de 2013)
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GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Cambios en la Situacién Financiera
Por el semestre que terminé el 30 de junio de 2013 con cifras comparativas con

el semestre que terminé el 31 de diciembre de 2012

(Expresados en millones de pesos)

Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012
Recursos financieros provistos por:
Actividades de la operacion:
Utilidad neta del ejercicio $ 839,661 777,842
Interés minoritario 567,938 483,179
Partidas que no utilizan capital de trabajo:
Provisiéon de inversiones (1,714) 871
Provision de cartera de crédito y cuentas por cobrar 736,068 504,518
Provision bienes recibidos en pago y otros activos 5216 7,725
Recuperacién de provisiones (20,031) 107,580
Depreciaciones 162,082 167,485
Amortizaciones 53,056 46,474
Utilidad en venta de inversiones de renta variable (4,383) 11,5697
Pérdida (utilidad) en valoracion de derivados (175,372) 1,368
Utilidad en venta de bienes recibidos en pago (4,705) (92,810)
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (22,374) (104,854)
Impuesto sobre la renta diferido (108,312) (8,454)
Capital de trabajo provisto por las operaciones 2,027,130 1,902,531
Producto de |la venta de :
Bienes recibidos en pago 52,677 126,688
Disminucién neta de Inversiones (1,227,978) (2,488,243)
Propiedad, planta y equipo 103,507 270,140
Aumento de dep6sitos y exigibilidades 6,176,992 7,058,788
Aumento (disminucién) de prestamos interbancarios y fondos
overnight 24279 (2,166,596)
Disminucion (aumento) créditos de bancos y otros (359,495) 817,237
Aumento de deuda largo plazo-bonos 1,335,882 2,284,258
Total fondos provistos 8,132,995 7,804,803
Usos de capital de trabajo:
Adiciones a propiedad, planta y equipo 295,770 337,769
Adquisicion de compaiiias controladas 791,839 -
Incremento de cartera de créditos y activos dados en leasing 4,143,838 6,531,279
Dividendos pagados 460,448 417,971
5,691,895 7,287,019
Cambios en los componentes del capital de trabajo:
Aumento (disminucién) en el activo y pasivo
Cuentas por pagar (216,239) (172,466)
Pasivos estimados y provisiones 276,154 (200,128)
Otros activos y pasivos, neto 891,188 298,801
Otros pasivos (97,626) (257,915)
Bienes dados en leasing 223,075 598,944
Bienes recibidos en pago 7,776 3,585
Aceptaciones y derivados (186,458) (17,796)
Cuentas por cobrar 20,066 55,861
Total fondos utilizados 917,936 308,886
Aumento en el $ 1,523,164 208,899

Véanse las notas

o}ldados. o
| ,'U} 7 @ / /\ C‘k‘\

EZ FLOREZ DIANA ALEXANDRA ROZO MUNOZ
Revisor Fiscal
-T T.P.120741-T
Miembro de KPMG Ltda.
(Véase mi informe del 4 de septiembre de 2013)




GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A. Y SUBSIDIARIAS
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Por el semestre que termind el 30 de junio de 2013 con cifras comparativas con

el semestre que termind el 31 de diciembre de 2012

(Expresados en millones de pesos)

Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del ejercicio $ 839,661 777,842
Interés minoritario 567,938 483,179
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectiva neto provisto
por las actividades de operacioén:
Depreciacion propiedad, planta y equipo 162,082 167,495
Amortizacion de crédito mercantil 53,056 46,474
Provision para cartera de creditos y cuentas por cobrar, neto 736,068 504,518
Provision para bienes recibidos en pago y otros activos, neto 5216 7,725
(Reintegro) provisién de inversiones, neto (1,714) 871
(Utilidad) pérdida en venta de inversiones, neto (4,383) 11,597
Utilidad en venta de bienes recibidos en pago (4,705) (92,810)
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (22,374) (104,854)
(Utilidad) pérdida en valoracién de instrumentos financieros
derivados (175,372) 1,368
Cambio neto en otros activos y pasivos (1,046,278) (209,759)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,109,195 1,593,645
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Aumento de cartera de créditos (4,143,838) (6,531,279)
Producto de la venta de bienes recibidos en pago 52,677 126,688
Producto de la venta de propiedades, planta y equipo 103,507 270,140
Adquisicion de propiedad, planta y equipo (295,770) (337,769)
Adquisicion de compariias controladas (791,839)
(Aumento) disminucién neto de inversiones hasta su vencimiento y
disponibles para la venta (1,227,978) (2,488,243)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (6,303.241) (8,960,463)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién:
Dividendos pagados (460,448) (417,971)
Aumento de depésitos y exigibilidades 6,176,992 7,058,788
(Disminucitn) aumento de préstamos interbancarios y fondos
overnight 24,279 (2,166,596)
Aumento (disminucién) de créditos de bancos y otras obligaciones
financieras (359,495) 817,237
Aumento de titulos de inversion en circulacién deuda largo plazo —
Bonos 1,335,882 2,284 258
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion 6,717,210 7,575,716
Aumento del efectivo y equivalentes de efectivo 1,523,164 208,899
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del semestre 13,398,878 13,189,980
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del semestre $ 14,922,042 13,398,879

(Véase mi informe del 4 de septiembre de 2013)

Revisor Fisca

@Noz
I

T.P. 120741 -T
Miembro de KPMG Ltda.
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