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Aviso legal

Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (“Grupo Aval”) es un emisor de valores en Colombia y en Estados Unidos, inscrito en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la
Securities and Exchange Commission de Estados Unidos (“SEC”). Teniendo en cuenta lo anterior, está sujeto al control de la Superintendencia Financiera y al cumplimiento de
las normas sobre valores aplicables a los emisores privados extranjeros en Estados Unidos, según la regla 405 del U.S. Securities Act de 1933. Grupo Aval no es una institución
financiera y por lo tanto no está supervisada o regulada como una institución financiera en Colombia.

La información financiera consolidada presentada en este reporte con corte a 31 de diciembre de 2014, 2013, 2012, 2011 y 2010, ha sido auditada por KPMG para efectos de
su incorporación en la Forma 20-F presentada anualmente ante la SEC. Como emisor de valores en Colombia, Grupo Aval está obligado a cumplir con el reporte de
información periódica y con las normas sobre gobierno corporativo, sin embargo, no está regulada como una institución financiera o como una holding de subsidiarias
bancarias y tampoco está obligada a cumplir los requerimientos de capital aplicable a bancos y otras instituciones financieras.

A pesar de no ser una institución financiera, hasta diciembre 31 de 2014 presentamos la información financiera incluida en nuestros informes según las normas expedidas por
la Superintendencia Financiera para instituciones financieras, así como los principios de contabilidad generalmente aceptados para los bancos que operan en Colombia,
también conocidos como Colombian Banking GAAP. Lo anterior, teniendo en cuenta nuestras actividades como holding de establecimientos bancarios y otras instituciones
financieras. Nuestras subsidiarias bancarias, Banco de Bogotá, Banco de Occidente, Banco Popular, Banco AV Villas y sus respectivas subsidiarias financieras en Colombia,
incluyendo Porvenir y Corficolombiana están sujetas a inspección y vigilancia en su calidad de instituciones financieras por parte de la Superintendencia Financiera.

En el año 2009, el Congreso de la República de Colombia aprobó la Ley 1314 en virtud de la cual se reglamentó la implementación de las normas IFRS en Colombia. Como
resultado de lo anterior, desde enero 1 de 2015, las entidades financieras y los emisores de valores en Colombia, como Grupo Aval, deben preparar sus estados financieros
de conformidad con las normas IFRS bajo la legislación colombiana. Las cifras en Colombian Banking GAAP e IFRS bajo normas Colombianas, difieren en algunos aspectos
significativos de las cifras presentadas en U.S. GAAP. Las cifras en IFRS bajo normas Colombianas también difieren en algunos aspectos del marco normativo IFRS emitido por
la IASB. Nuestra forma anual 20-F radicada en la SEC, incluye una descripción de las diferencias principales entre las cifras presentadas en Colombian Banking GAAP y en U.S.
GAAP así como los principales cambios esperados durante nuestra implementación del marco normativo IFRS bajo la legislación Colombiana. La metodología para el cálculo
de las cifras no sujetas a GAAP tales como el ROAA y el ROAE, entre otras, están explicadas en la medida en que sea requerido a lo largo de este reporte.

Como resultado de la migración a IFRS y siendo éste nuestro primer año de implementación de los principios de contabilidad bajo IFRS, la información financiera interina
consolidada, no auditada para el año 2015, y la información interina comparativa para los periodos respectivos del año 2014, podría estar sujeta a futuras modificaciones.
Los destinatarios de este documento son responsables de la evaluación y del uso de la información suministrada por este medio. Grupo Aval no tiene, ni tendrá la obligación

de actualizar la información contenida en este documento y no será responsable de las decisiones que se tomen con base en este documento. El contenido de este
documento no pretende revelar información completa de Grupo Aval o cualquiera de sus entidades.

Grupo Aval cuenta con el Reconocimiento Emisores-IR otorgado por la Bolsa de Valores de Colombia S.A. (“BVC”). Dicho reconocimiento no es una certificación sobre la
bondad de los valores inscritos ni sobre la solvencia del emisor. Así mismo, no implica una certificación sobre la calidad y veracidad del contenido, sólo denota una
verificación sobre la existencia de la información en el sitio web del emisor.

En este reporte nos referimos a billones como millones de millones de pesos.
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Contexto macroeconómico - Colombia
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Contexto macroeconómico - Colombia

Peso colombiano vs WTI (US$/barril) COP vs. monedas de países emergentes

El sector de minas y energía representa el 21.8% de los ingresos fiscales de la nación y el 3.7% del PIB, de acuerdo 
con el Marco Fiscal de 2014

La inversión extranjera directa asociada a la industria del petróleo y gas representó el 35% del total de la IED en 
los últimos 8 años

Relevancia del petróleo en la economía colombiana

El petróleo representa el 55.2% de las exportaciones de Colombia

Fuente: Bloomberg
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Contexto macroeconómico - Centroamérica

(1)

TACC ’14-’17E del PIB real Evolución del PIB real

Fuente:  FMI; (1) Crecimiento agregado de los países centroamericanos.
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Sistema financiero colombiano

Cartera Bruta Depósitos

Patrimonio Utilidad neta

Cifras en billones de COP
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Sistema financiero colombiano

12.8%

15.1%
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31.0% 29.4%
26.0%
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Mínima Regulatoria: 9.0%

Fuente: Superintendencia Financiera. 
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Fuente:  DANE y Superintendencia Financiera. 1 PIB nominal per cápita para Colombia en miles de USD convertido con la tasa de cambio de fin de año de 2014

PIB per Cápita(1) 2.3 2.5 2.7 3.0 3.3 3.7 4.1 4.5 4.7 5.0 5.6 6.0 6.66.3
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Fortalezas

Grupo Aval es el grupo bancario líder en Colombia y Centroamérica

Una plataforma de negocio diversificadaEstructura organizacional a 31 de marzo de 2015

Fondo de 
pensiones líder 

en Colombia

Corporación 
financiera más 

grande de Colombia

Grupo bancario 
más grande de 
Centroamérica

Subsidiarias bancarias en Colombia

Compañías que consolidan en Banco de Bogotá

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas. (1) Incluye participación directa e indirecta a través del Banco de Bogotá 
46.9%, Banco de Occidente 33.1% y Grupo Aval 20.0%. (2) Incluye participación directa e indirecta a través del 
Banco de Bogotá 38.2%, Grupo Aval 9.3%, Banco Popular 5.7% y Banco de Occidente 4.6%. (3) Incluye activos 
propios y administrados. 

 Grupo bancario más grande de Colombia, con más de COP 177 billones 
en activos totales y COP 348 billones(3) en activos bajo administración al 
31 de diciembre de 2014

 Modelo multi-marca que propicia una mayor penetración de segmentos 
y rentabilidad

 Negocios de administración de fondos de pensiones y de corporación 
financiera se apalancan en el crecimiento económico de Colombia

 Expansión a Centroamérica creó el único jugador con una plataforma 
regional integrada y la mas grande por activos consolidados

 13.0 millones de clientes bancarios (9.7 millones en Colombia y 3.2 
millones en Centroamérica) al 31 de diciembre de 2014

 Extensa red bancaria con 1,418 oficinas y 3,791 ATMs en Colombia, 
además de 351 oficinas y 1,638 ATMs en Centroamérica al 31 de 
diciembre de 2014

68.7% 72.2% 93.7% 79.9%

100.0% 57.9% 100.0%

 Banco universal con cobertura nacional

 Enfoque en créditos comerciales (18% participación de mercado)

 Enfoque en banca corporativa y el segmento afluente

 Fuerte presencia en el sur-occidente de Colombia y en 
productos de nicho como créditos de vehículo y leasing

 Líder en libranzas

 Principal proveedor de soluciones financieras a entidades 
gubernamentales en toda Colombia

 Enfoque en créditos de consumo masivos

 El banco tiene como objetivo el segmento de ingresos medios
de la población

 Franquicia líder en Centroamérica

 Banco universal, dueño de la franquicia líder en emisión de 
tarjetas de crédito y de adquirencia en comercios de la región

 Corporación financiera líder en Colombia

 Cuenta con un portafolio de inversiones de renta variable 
administrado activamente, con inversiones controladas y no 
controladas

 Fondo de pensiones y cesantías líder en Colombia

 Define estrategias y mejores prácticas para crear valor en sus 
subsidiarias y para sus accionistas a través de la administración 
de un modelo multi-marca, análisis de solvencia, ejecución de 
M&A, control y presupuesto, administración del riesgo, 
servicios compartidos  y contraloría

(1) (2)
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Principales cifras Consolidado

(COP miles de mm)

Cartera neta 69,485 20,433 12,628 6,830 109,342

Activos 118,367 32,531 17,059 10,971 177,615

Depósitos 74,303 23,324 10,562 8,441 114,392

Patrimonio 

total (2) 16,060 4,017 2,693 1,289 22,465

Patrimonio 

atribuíble
12,203 4,003 2,626 1,284 15,097

Utilidad neta (3) 1,389 466 366 195 1,669

ROAA(4) 1.7% 1.5% 2.2% 1.9% 1.5%

ROAE(4) 13.5% 12.0% 14.5% 15.9% 12.4%

Principales cifras (Al 31 de diciembre de 2014) Composición del negocio

(1)

Exitoso modelo de negocio diversificado y multi-marca

Por geografía Por negocio

Activos – 31 de diciembre de 2014

Utilidad neta – 31 de diciembre de 2014

Por geografía Por negocio

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas (1) Compañías que consolidan en Banco de Bogotá; (2) Incluye patrimonio atribuible e interés minoritario; (3) Utilidad neta para los 12 meses terminados el 31 de diciembre de 
2014; (4) ROAA se calcula como la utilidad antes de interés minoritario dividida por los activos promedio (activos totales al fin del periodo más activos totales al fin del período anterior, dividido dos); ROAE se calcula 
como la utilidad neta dividida por el patrimonio atribuible promedio (patrimonio atribuible al fin del periodo más patrimonio atribuible al fin del periodo anterior, dividido dos); el ROAE del Banco de Bogotá fue ajustado 
para excluir el efecto de la capitalización de COP 1.5 billones al final del 2014; ROAE y ROAA del Banco de Occidente fueron ajustados para excluir el efecto no recurrente de COP 729.8 miles de millones derivado de la 
reclasificación de la inversión en Corficolombiana de disponible para la venta a negociable, y por la venta de parte de esas acciones a Grupo Aval S.A. 

Centroamérica

26%

Colombia 74%

Corporación 

financiera 7%

Banca universal 92%

Fondo de pensiones

1%

Corporación financiera 11%

Banca universal 76%

Fondo de 
pensiones

13%

Centroamérica

21%

Colombia 79%
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104.6% 92.7% 89.1% 108.0%

1.5% 1.4% 1.4% 1.4%

55.7% 60.0% 51.5%
38.2%

29.4% 17.3% 26.8%
32.8%

6.6%
10.5% 8.7%

7.4%

8.0% 11.6% 12.8% 21.6%
0.3% 0.6% 0.2% 0.0%

Grupo Aval Bancolombia Davivienda BBVA

Comercial Consumo Leasing financiero Hipotecario Microcrédito

112,756 107,554 50,919 30,954 

25.2% 19.0% 16.2% 15.2%

37.0% 41.1% 45.3% 50.2%

36.6% 38.4% 37.4% 33.1%

1.3% 1.5% 1.1% 1.4%

Grupo Aval Bancolombia Davivienda BBVA

Cuenta corriente Cuenta de ahorros CDTs Otros

114,392 95,337 43,585 32,296 

80.8% 77.6% 76.8%
93.3%

10.3% 11.3% 9.6%
3.0%

8.9% 11.1% 13.5%
3.8%

Grupo Aval Bancolombia Davivienda BBVA

Depósitos Créditos con bancos y otros Bonos

141,488 122,867 56,724 34,626 

2.6%
2.9%

3.4%

2.7%

Grupo Aval Bancolombia Davivienda BBVA

Una visión conservadora del riesgo basada en una sólida base de fondeo y 
una composición de cartera balanceada

Composición de cartera (COP miles de mm)

Composición del fondeo (COP miles de mm) Composición de depósitos (COP miles de mm)

Calidad de cartera (vencida 30+ días)

Fuente: Cifras consolidadas públicas al corte del 31 de diciembre de 2014. (1) Leasing habitacional para Davivienda y en el caso de BBVA se incluye el leasing habitacional; (2) Se calculan como las provisiones netas de 
cartera divididas por la cartera bruta promedio (total de cartera bruta al fin del periodo más total de cartera bruta al fin del periodo anterior, dividido dos). En la base del fondeo se excluyen los créditos 
interbancarios y las aceptaciones bancarias con fines de comparabilidad entre las contabilidades de los pares.

(1)

Gasto neto de provisiones de cartera / Cartera bruta promedio(2)

Depósitos / Cartera neta

ColombiaColombia

Colombia Colombia

(1)
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9.8%

9.2%

8.3% 8.3%

1 2 3 4

Sólida posición de capital a nivel consolidado

Fuente: Cifras consolidadas basadas en información publicada por las compañías al 31 de diciembre de 2014. 

(1) Calculado como patrimonio atribuible mas interés minoritario, menos el crédito mercantil, dividido por los activos totales menos el capitán intangible.

(2) El patrimonio total incluye el patrimonio atribuible y el interés minoritario de cada entidad.

12.6%
11.6%

10.4%

8.4%

1 2 3 4

Ratio de capital tangible – 31 de diciembre de 2014 Patrimonio total (2)/ Activos totales – 31 de diciembre de 2014

(1)

ColombiaColombia

(1)
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32.8%
30.8%

11.2%
8.5%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: COP 1.5bn

COP 0.5bn

28.6%

19.0%

12.2% 11.4%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: COP 294.0bn

COP 84.2bn

28.1%

22.2%

12.5%
9.4%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: COP 456.6bn

COP 128.3bn

27.5%

22.7%

13.4%
10.0%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: COP 312.5bn

COP 85.9bn

Jugador dominante en un mercado competitivo en Colombia

Resultados combinados sin consolidar de nuestros bancos en Colombia al 28 de febrero de 2015

Fuente: Información individual en IFRS transmitida por nuestros bancos a la Superintendencia Financiera de Colombia y publicada mensualmente; al 28 de febrero de 2015. Sistema: Suma del total de bancos.  
Grupo Aval es la suma de Banco de Bogotá, Banco de Occidente, Banco Popular and Banco AV Villas. 

Activos totalesCartera bruta

Depósitos Utilidad neta para los 2 meses terminados el 28 de febrero de 2015
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15.5%

12.9%

7.8%

5.6%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: US$ 397mm

US$ 61mm

8.3%
6.7%

5.5%
4.0%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: US$ 144.4miles de mm

US$ 

12.0mmm

9.3%

7.8%

5.3%
4.7%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: US$ 125.8miles de mm

US$ 
11.7mmm

9.3%

6.5% 6.1%

3.7%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: US$ 206.2miles de mm

US$ 

19.3mmm

Participación de Mercado en Centroamérica al 31 de marzo de 2015

Grupo bancario líder en Centroamérica con una plataforma regional 
integrada

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas
Calculado con base en la suma de la información pública radicada ante las Superintendencias de Costa Rica, Honduras, El Salvador, Guatemala, Nicaragua y Panamá (excepto en el cuadro de la utilidad neta, donde se 
excluye Panamá). (1) La participación de mercado se calcula tomando en cuenta la suma de las operaciones de cada banco en los países mencionados anteriormente. Bancolombia incluye a Banistmo (Panamá), 
Bancolombia (Panamá) y Banco Agrícola (El Salvador). mmm se refiere a miles de millones.

Depósitos % (1) Utilidad neta para los 3 meses terminados el 31 de marzo de 2015

Activos totales (1)Cartera bruta % (1)
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Cartera de 
créditos y 

leasing
60.6%

Inversiones
17.7%

Otros
21.7%

Evolución de activos

Total de activos 15.1%

96,309 111,502
127,663

154,287
177,615

2010 2011 2012 2013 2014
Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas. 

Composición

Cifras en COP miles de millones

Cartera de 
créditos y 

leasing
61.6%Inversiones

16.1%

Otros
22.3%

Operaciones en 
el exterior(1)

Operaciones 
en Colombia

22.8%

77.2%

Operaciones en 
el exterior(1)

Operaciones 
en Colombia

26.0%

74.0%

20142013

(1) Refleja operaciones en Centroamérica.  

% / Total 
de activos

%  / Total 
de activos
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Cartera
Cifras en COP miles de millones

56.8%

28.8%

7.2%
6.8%

0.4%

Evolución de la cartera bruta
16.8%

58,624 69,948 
80,029 

96,514 
112,756 

2010 2011 2012 2013 2014

55.7%

29.4%

6.6%
8.0%

0.3%

Composición de la cartera

20142013
2.9%

38.6%

6.3%

19.3%

14.4%

Crecimiento 
2014 vs. 2013

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas. 

Microcrédito

Hipotecario

Leasing financiero

Consumo

Comercial
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Calidad de cartera

Calidad de los activos  - Colombia

Cartera vencida + 30 días / cartera total (%) 

Fuente: Grupo Aval basado en cifras de la Superintendencia Financiera de Colombia. Las cifras de Grupo Aval son calculadas como la suma de sus bancos. 

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas. 

2.6%
2.1% 2.3% 2.4%

2.6%

3.4% 3.1%
3.5% 3.4% 3.5%

2010 2011 2012 2013 2014

(Cartera vencida +30 días) Grupo Aval (Cartera vencida +30 días) Sistema financiero colombiano sin bancos de Grupo Aval

1.8% 1.3% 1.3% 1.3% 1.7%

4.0% 3.4% 3.8% 4.2% 4.0%

2010 2011 2012 2013 2014

Comercial Consumo
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Fondeo
Cifras en COP miles de millones

4.4% 4.4% 5.3% 4.4% 4.2%

2.7% 2.7% 3.5% 3.0% 2.9%

2010 2011 2012 2013 2014

Composición del Fondeo

Costo del Fondeo

Grupo Aval

Sistema Financiero colombiano sin los bancos de Grupo Aval

Créditos 
interbancarios y 
aceptaciones

Bonos
Bancos y otros

Depósitos

Crecimiento 
2014 vs. 2013

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas. Superintendencia Financiera

78.1%

9.9%
8.6%
3.3%

78.0%

9.2%
8.6%
4.1%

20142013

129,669 146,338
-8.3%

12.2%

21.8%

13.0%

4.8% 5.1% 5.7% 4.9% 4.8%

2.5% 2.7%
3.6% 3.0%

2.8%

2010 2011 2012 2013 2014

Otro fondeo Total Deposits
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Deposits
Cifras en COP miles de millones

Composición Depósitos

Depósitos / Cartera Neta (%)

Otros

Depósitos a 
término

Cuentas 
corrientes

Cuentas de 
ahorro

Crecimiento 
2014 vs. 2013

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas.

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas.

37.0%

25.2%

36.6%

1.3%

42.0%

32.4%

24.6%

1.1%

20142013

34.2%

-0.5%

27.9%

15.7%

101,190 114,392

112.8% 105.0% 105.1% 108.3% 104.6%

2010 2011 2012 2013 2014
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Capital
Cifras en COP miles de millones

Patrimonio básico

Solvencia

Agregado

Solvencia consolidada de nuestros bancos (%)

Patrimonio atribuible a accionistasCapital atribuible a accionistas + interés 
minoritario

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas. 

Fuente: Bancos Aval. Cifras consolidadas. 

4,555 8,159 9,083 11,728 15,0974,475
4,927 5,408

6,472
7,368

2010 2011 2012 2013 2014

Patrimonio atribuible a accionistas
Interés minoritario

4,555

8,159 9,083
11,728

15,097

2010 2011 2012 2013 2014

28.7%

9,030
13,086

18,200

23.4%

14,491

22,465

20142013 20142013 20142013 20142013 20142013

8.07.5 8.99.1 10.59.5 11.610.7 8.68.2

11.511.2 11.812.9 12.210.8 12.611.8 11.711.5
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NIM – Margen neto de intereses
Cifras en COP miles de millones

Margen neto de intereses

2013 2014
Var. 

14/ 13

6,981 7,558 8.3%

(1) Margen neto de cartera: Ingreso neto de intereses de cartera dividido entre el promedio de cartera y leasing financiero. 
(2) Margen neto de inversiones: Ingreso neto de intereses de inversiones e interbancarios dividido entre el promedio de inversiones e interbancarios. 
(3) Margen neto de intereses: Margen neto de intereses dividido entre el promedio de activos productivos. 

Costo promedio de 
fondos / Total fondeo 

con y sin costo

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas.

3.0% 3.1% 4.0% 3.3% 3.2%

8.3% 8.0% 7.8% 7.5%
6.9%

2.7% 2.5% 2.5% 2.0% 1.9%

7.2%
6.5% 6.5% 6.2%

5.8%

2010 2011 2012 2013 2014

Margen neto de cartera (1) Margen neto de inversiones (2) Margen neto de intereses (3)
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Indicadores
Cifras en COP miles de millones

Margen neto de intereses

Gasto de provisiones / Cartera promedio

NIM:

Promedio ’10-’14: 1.5%

Castigos/
Cartera 

promedio

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas.

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas.

4,629
5,469

6,310 6,981 7,558

2010 2011 2012 2013 2014

7.2% 6.5% 6.5% 6.2% 5.8%

1.7%
1.3% 1.3%

1.5% 1.5%

2010 2011 2012 2013 2014

1.5% 1.1% 1.0% 1.1% 1.3%
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Comisiones netas y otros ingresos operacionales
Cifras en COP miles de millones

Comisiones por 
servicios financieros; 

50.6%

Comisiones de tarjeta 
de crédito; 12.3%

Actividades fiduciarias; 
5.8%

Administración 
de fondos de 
pensiones y 
cesantías; 

20.2%

Otros; 11.1%

Comisiones 2014

Otros ingresos operacionales

Ingreso por comisiones neto(1)

Otros ingresos operacionales  netos

(1) Ingreso por comisiones y otros servicios menos gastos por comisiones y otros 
servicios. 

2012 2013 2014

Dividendos 99 326 298
(Pérdidas) utilidades en operaciones 
con divisas y derivados, netas 180 305 282
Ingresos generados por compañías 
del sector real 386 441 329
Otros 221 245 216
Total otros ingresos operacionales 886 1,317 1,125

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas.

786 
958 886 

1,317 
1,125 

2010 2011 2012 2013 2014

-14.6%

1,618
2,234 2,382

2,814
3,163

2010 2011 2012 2013 2014

12.4%
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Eficiencia

Costo / Ingreso

Costo / Activos promedio

Promedio ’10-’14: 50.4%

Promedio ’10-’14: 4.1%

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas. La eficiencia es calculada como gastos operacionales antes de depreciación y amortización dividido entre 
ingresos operacionales antes de provisiones netas. 

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas. La eficiencia es calculada como gastos operacionales antes de depreciación y amortización dividido entre 
ingresos operacionales antes de provisiones netas. 

46.6%

52.7%
51.3%

50.4% 51.0%

2010 2011 2012 2013 2014

4.3% 4.4% 4.2% 4.1%
3.7%

2010 2011 2012 2013 2014
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Rentabilidad
Cifras en COP miles de millones

Promedio ’10-’14: 19.0% Promedio ’10-’14: 2.0%

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas. (1) El ROAE es calculado como la utilidad neta dividida entre el promedio de 13 meses del patrimonio atribuible a los accionistas de Grupo Aval 
para cada uno de los años terminados el 31 de diciembre. Para el 2013, el ROAE  es calculado excluyendo COP 2.1 billones de capital aumentado. En el mes de diciembre (2) El ROAA es 
calculado como la utilidad neta antes de interés minoritario dividido entre el promedio de 13 meses del total de los activos para cada uno de los años terminados el 31 de diciembre. 

23.3% 23.8%

17.8% 17.3%
13.0%

2.4% 2.3%
2.1% 1.9%

1.6%

2010 2011 2012 2013 2014

ROAE(1) ROAA(2)

Acciones 
Promedio 
(millones) 13,944 16,307 18,552 18,607 20,897
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Información de contacto

Tatiana Uribe Benninghoff
Vicepresidente Planeación Financiera y Relación con Inversionistas
Teléfono: (571) 2419700 - Ext: 3600
Bogotá - Colombia
turibe@grupoaval.com

mailto:turibe@grupoaval.com

