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Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (“Grupo Aval”) es un emisor de valores en Colombia, inscrito ante el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE), sujeto en
dicha condicidn al control por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia. Grupo Aval no es una institucidn financiera y por tal razén no se encuentra
regulado ni supervisado por la Superintendencia Financiera.

En su condicidn de emisor, Grupo Aval debe cumplir con deberes periddicos de reporte de informacidn financiera y politicas de Gobierno Corporativo, no obstante, al
no ser una institucidn financiera, no se encuentra obligado a cumplir con la relacion minima de solvencia exigida a bancos y a otras instituciones financieras en
Colombia.

Nuestros bancos subordinados, Banco de Bogota, Banco de Occidente, Banco Popular, Banco AV Villas y sus respectivas entidades financieras, incluyendo Porvenir y
Corficolombiana, estan sujetos a supervisidn, inspeccidn y vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

La informacion con corte trimestral aca presentada fue preparada de conformidad con las normas expedidas por la Superintendencia Financiera de Colombia para las
instituciones financieras (Resolucion 3600 de 1988 y la Circular Externa 100 de 1995), para aquellos temas que no se encuentren regulados por dichas normas se
aplicaron los principios contables generalmente aceptados expedidos por la Superintendencia Financiera, bajo los cuales los bancos pueden operar en Colombia,
conjuntamente “Colombian Banking GAAP”. Los detalles de los calculos non-GAAP, tales como ROAA y ROAE, entre otros, estan explicados en los casos requeridos.

Aunque Grupo Aval no es una institucion financiera, en este documento presentamos los estados financieros en “Colombian Banking GAAP” porque consideramos
que asi se reflejan de una mejor manera nuestras actividades como una Holding de entidades financieras. Los estados financieros consolidados auditados no han sido
revisados o aprobados por la Superintendencia Financiera, sin embargo, los estados financieros consolidados semestrales en Colombian Banking GAAP de cada una
de nuestras entidades financieras son remitidos para revisién a la Superintendencia Financiera. Los estados financieros consolidados en Colombian Banking GAAP,
incluidos en este reporte difieren de los estados financieros consolidados publicados por Grupo Aval en Colombia, los cuales son preparados en Colombian GAAP.
Debido a que no somos regulados como una institucién financiera en Colombia, es nuestro deber preparar nuestros estados financieros consolidados para
publicacién en Colombia bajo la normativa de Colombian GAAP para entidades no financieras (Decreto 2649 de 1993 vy circular No. 100-000006 de la
Superintendencia de Sociedades, antes Superintendencia de Valores y actualmente Superintendencia Financiera) la cual difiere en ciertos aspectos de Colombian
Banking GAAP. Estos estados financieros en Colombian GAAP son presentados semestralmente a nuestros accionistas para su aprobacién, son revisados y publicados
por la Superintendencia Financiera y estan disponibles para el publico en general en la pagina web de Grupo Aval. Grupo Aval no radica ante la Superintendencia
Financiera estados financieros consolidados preparados en Colombian Banking GAAP; sin embargo, anualmente radicamos la Forma 20-F ante la Comisién de Valores
Americana, por lo que ocasionalmente podriamos publicar informacién financiera de periodos subsecuentes (semestral o trimestral) en Colombian Banking GAAP.

Colombian Banking GAAP difiere en algunos aspectos de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, o, U.S. GAAP. Nuestros estados
financieros anuales consolidados incluidos en nuestra Forma 20F brindan una descripcion de las principales diferencias entre Colombian Banking GAAP y U.S. GAAP
en lo que respecta a nuestros estados financieros consolidados y auditados y genera una conciliacion de Utilidad neta y Patrimonio para los afios y fechas alli
indicadas. Si no es enunciado de otra manera, toda la informacién financiera de nuestra compafiia incluida en este documento es consolidada y preparada en
Colombian Banking GAAP.

La lectura y el analisis del presente documento son exclusiva responsabilidad de sus lectores; Grupo Aval no se hace responsable por las decisiones tomadas a partir
del contenido del presente documento cuyo contenido no es, ni se debe entender como asesoria, consejo, recomendacion o sugerencia para tomar alguna decisién o
accion por parte de sus lectores. Grupo
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Datos relevantes

Solidos resultados financieros:

v Los activos cerraron el 1T14 en Ps. 159,885.6 miles de millones lo que significé un crecimiento de 24.6%
frente al 1T13 y 3.6% frente al 4T13.

v’ La cartera bruta cerrd en Ps. 96,761.5 miles de millones, creciendo 23.4% frente al 1T13 y 3.5% frente al
4T13.

v’ Los depdsitos crecieron 28.3% frente al 1T13 y 3.1% frente al 4T13, cerrando en Ps. 104,332.8 miles de
millones.

v/ Estructura de fondeo de bajo costo en la que el 66% de los depdsitos corresponden a cuentas corrientes y
de ahorro, y el total de los depdsitos representa el 78% del fondeo.

v’ Solidez de capital con un indicador de Capital Tangible de 8.8%.
v El NIM se mantuvo estable en 5.9% durante el 1T14.

v El indicador de gasto de provisiones a cartera promedio fue de 1.3% durante el 1T14 pese al leve
deterioro en la calidad de la cartera.

v’ La eficiencia mejord de 53.7% en el 4T13 a 50.5% en el 1T14.

v’ Excluyendo los eventos no recurrentes asociados a operaciones con divisas, el ROAA y ROAE del 1T14
habrian sido 1.7% y 14.2%, respectivamente (1), Grupo

Mincluyendo los eventos no recurrentes, el ROAA y ROAE fueron 1.5% y 11?'.7%. AVAL



(] V 4 [ ] <§!’
Indicadores macroeconomicos o

Crecimiento del PIB

| I Colombia —e— Mundial |

5.2%

Crecimiento real PIB (% var anual)

(0.6%)
2009 2010 2011 2012 2013 14E 15E
PIB per 6.3 7.1 7.9 7.8 8.2 8.5
Capitalt)
Fuente: FMI (Proyecciones), DANE y ANIF . @ PIB per capita nominal para Colombia en miles de USD, FMI. Tasa interés
., . ; . Promedio| “o" o DTF @
Inflacion vs. Tasas de interés nominal >
1T13 3.98% 4.84%
4T13 3.25% 4.04%

| —e—Inflacién —e—Tasa de interés del Ban Rep ——DTF 1714 3.259% 3.96.%

2014E* 3.70% 4.10%

5.2%0\‘\ 2015E" |  4.70% | 4.80%
43— .-

— 3.9%
* 3.3%
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2.4%%— . * - 2.5%
' ' ' ' ' ' TRM 1T14
4T12 1T13 2T13 3T13 4713 1T14 Méx: 2,055
TRM 1,768 1,832 1,929 1,915 1,927 1,965 Min: 1,925
%ATrim  -1.8% 3.6% 5.3% -0.7% 0.6% 2.0% Prom: 2,004
Fuente: Banco de la Republica de Colombia. *Fuente: ANIF
(1) Promedio de las tasas diarias de cada trimestre reportadas por el Banco de la Republica. Grupo

(2) Promedio de las tasas promedio mensuales de cada trimestre reportadas por el Banco de la Republica. v
4 AVAL



Bancode Bancode banco Banco
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Cifras en billones de pesos

Total Activos  1T14/4T13:3.6%
1T14 / 1T13: 24.6%
|
‘ 154.3 159.9%
] - -—
1T13 4713 1T14
Composicion
L]'S % / Total w % / Total
de activos de activos
Otros _ Otros
21.4% 18.1% 22.4%
Operaciones en Operaciones en
el exterior? el exterior(
Cartera y oprs.
de leasing
81.9% arteray oprs. 77.6%
Operaciones Inversione de leasing Operaciones

18.3% financiero
60.5%

en Colombia

Inversione financiero
61.0%
17.5% ’ en Colombia

(M ncluye 6.8 billones de pesos de activos adquiridos en diciembre 2013 en Centroamérica. Excluyendo las adquisiciones el crecimiento hubiera sido GI'UPO

19.2% frente al 1T13. (@ Refleja operaciones en Centroamérica. 5 AVA ‘




Cartera

Cifras en billones de pesos

Cartera bruta

81.0

. 1T14 /4T13:3.5%
1T14 / 1T13: 23.4%

Bancode Bancode banco Banco
AV Villas

99.9"

1T13 1T14
Composicion de la cartera _
Crecimiento
iT13 iTi4 1T14 vs. 1T13

Microcrédito 19.5%
0.49 0.3

Hipotecario —k 7 o° ; 50.8%

Leasing Financiero ——— 7.1% _

Consumo 28.3% 17.3%

Comercial 26.0%
1T13 1T14

() Incluye 4.6 billones de pesos de cartera adquirida en diciembre 2013 en Centroamérica. Excluyendo las adquisiciones el crecimiento hubiera sido Grupo

17.7% frente al 1T13.

AVAL
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Calidad de cartera

——Cartera vencida (+30 dias) / Total cartera
—=—Cartera improductiva / Total cartera

2.6% 2.4% 2.7%
D > —
Wececccoccccccccoccce I |

1.8% 1.8% 1.9%

1T13 4713 1T14

Gasto de provisiones neto /
Cartera promedio

1.6% 1.5% 1.3%
@eccoccccccsssoscccne - o
1T13 4T13 1T14

Castigos de cartera / Cartera improductiva"

promedio
0.6x 0.6x 0.5x
@cccccccccccccccccnse o —
1T13 4713 1T14

(1) Cartera improductiva medida como cartera microcrédito de mas de 30 dias, cartera de consumo, hipotecaria y leasing financiero de mas de 60

dias y cartera comercial de mas de 90 dias.

——Provisiones / Cartera improductiva "

—=—Provisiones / Cartera vencida (+30 dias)

e 1.7x 1.68x
@ccccccccocccccnncss > -
Wocccoccocssccssccce B— -

1.25x 1.33x 1.17x

1713 4113 1T14

Provisiones/
Total Cartera
rupo

AVAL



Calidad de cartera— GRUPO AVAL

Cartera
% [/ Total Cartera Cartera vencida (+30 dias) ()

1T14 1T13 4713 1T14
Comercial 57.3% 15% | 13% | 1.6%
Consumo 28.3% 43% | 42% | 4.4%
Leasing financiero 7.1% 3.6% | 2.4% | 3.2%
Hipotecario 7.0% 32% | 35% | 4.0%
Microcrédito 0.3% 11.2% 9.5% 10.3%
Total Cartera 100.0% 2.6% 2.4% 2.7%

Evoluciéon de calidad de cartera

Miles de millones de pesos

Cartera vencida inicial 1,821.2 1,828.3 2,141.0 2,069.2 2,173.0 2,305.0
Nueva cartera vencida 202.2 510.5 160.9 351.3 384.1 646.4
Castigos (195.1)  (197.8) (232.7) (247.5) (252.1) (233.7)
Cartera vencida final 1,828.3 2,141.0 2,069.2 2,173.0 2,305.0 2,717.6

Grupo

8 AVAL

(1) Cartera vencida (+30 dias) / Total Cartera.
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Fondeo o::.::::.

Cifras en billones de pesos

Total Fondeo

r 3.3%
|— 1T14/1T13: 25.6%
|

1T14/4T13:

%

| 1066 | | 129.7 | | 134.0 |

1713 4713 1T14

Interbancarios 4.7% 4.1% 4.8%
M Bonos 10.4% 8.6% 8.0%
W Bancos y otros 8.6% 9.2% 9.3%
B Depdsitos 76.3% 78.0% 77.9%

1T14/4T13:
3.1%

I— 1T14 / 1T13: 28.3%
|

Total Depdsitos

81.3 101.2 104.3)
1713 4713 1T14
Otros 0.9% 1.1% 0.8%
W CDTs 34.4% 32.4% 33.7%
m Corriente 23.6% 24.6% 23.8%
B Ahorro 41.1% 42.0% 41.7%

Depdsitos / Cartera neta (%)

1.04x

1713

(D Incluye 5.4 billones de pesos adquiridos en diciembre 2013 en Centroamérica. Excluyendo las adquisiciones el crecimiento hubiera sido 21.6%

frente al 1T13

1.08x

1T14

Grupo

AVAL



Banco d.
Occidente

Ca Ital Banco ds banco Banco

Cifras en billones de pesos
Capital atribuible a accionistas + interés Patrimonio atribuible a accionistas

minoritario TR 1T14/4T13:
0,
|' 2.4% Z.iﬁ
1T14 / 17T13: 31.59
5 1T14/1T13 25.5% — [ / 7
9.2 i
1T13 4713 1T14 1T13 4713 1T14
. . A Patrimonio + Interés
W Patrimonio atribuible 9.2 11.7 12.1 minoritario / Activos 11.8%
M Interés Minoritario 5.7 6.5 6.6 Ratio Cavital
atio Capita
Patrimonio Total 14.8 18.2 18.6 tangible 2)

Solvencia consolidada de nuestros bancos (%)

S ® & o
e ot et s
1T136) 4713 1T14 1T13G) 4713 1T14 Q§1T130G) 4T13 1T14 1T136) 4713 1T14
Capital primario (Tier 1) 12.7 8.7 9.1 9.3 11.8 10.7 10.7
Solvencia 15.2 11.2 11.0 11.6 12.9 12.8 11.7 10.8 11.5 13.9 11.8 11.8
Ratio capital tangible (2 10.9 9.7 9.4 13.7 1299 13.0 144 149 144 12.7 121 12.0
() Incluye 2.4 billones de pesos de aumento de capital en diciembre 2013 y enero 2014 a través de la emisidn de acciones ordinarias con derecho de
preferencia. 2 Calculado como el patrimonio total mas interés minoritario menos crédito mercantil, dividido por el total de activos menos crédito GrUPO

mercantil. 3 Calculado bajo el Decreto 2555 de 2010.

10
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NIM — Margen neto de intereses 2

Margen neto de intereses

1T14/ 1T14/

4T13 1713

1.88 | 1.77 1.86 || 5.2% | -0.6%

7.8% 7.8% 7.7%
N — o 7.4% 7.3% 7.1%
*‘ *
—
k
6.8% T:N — —_
6.0% .99 6.0% 9
3.9% 3.7% ° 5.9% 6 5.9%
F
2.09
. 1.6% %
1.1% 1.0% = —u
——
4T12 1T13 2713 3713 4T13 1T14

Costo promedio de fondos /
Total fondeo con y sin costo
——o—Margen neto de cartera (1) =-Margen neto de inversiones (2) —&—Margen neto de intereses (3)

(1) Margen neto de cartera: Ingreso neto de intereses de cartera dividido entre el promedio de cartera y leasing financiero.
(2) Margen neto de inversiones: Ingreso neto de intereses de inversiones e interbancarios dividido entre el promedio de inversiones e interbancarios.
(3) Margen neto de intereses: Margen neto de intereses dividido entre el promedio de activos productivos.

Grupo

11 AVAL



Comisiones netas y otros ingresos operacionales

Cifras en miles de millones de pesos

Ingreso por comisiones neto!!)

1T14 / 1T13: 22.4%
1T14/4T13: 1
C l0.5%

763 759

620

1713 4T13 1T14

(1) Ingreso por comisiones y otros servicios menos gastos por comisiones y otros

servicios.

Otros ingresos operacionales netos

’_ 1T14 / 1T13: -38.0%

1T14 / 4T13:
412 r 6.6%

1T13 4713 1T14
M Ingreso por dividendos

Bancode Bancode banco Banco
AV Villas

Comisiones 1T14

Comisiones por
servicios financieros,
50.6%

Otros, 10.7%

Administracion de
fondos de pensionesy,
cesantias, 20.0%

Actividades fiduciarias)
6.1%

Comisiones de tarjeta
de crédito, 12.7%

Otros ingresos operacionales

1T13 | 4713 § 1T14
181 12

Dividendos 128
(Pérdidas) utilidades en operaciones con

divisas y derivados, netas 78 73  (10)
Ingresos generados por compaiiias

del sector real 110 123 78
Otros 44 32 60
Total otros ingresos operacionales 412 240 256

@ 1T14 Incluye una pérdida no recurrente de 84 mil millones
por diferencia en cambio

Grupo

12 AVAL
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Eficiencia e ingresos no operacionales

Gastos operacionales/ Ingreso Gastos operacionales /
Operacional antes de provisiones Promedio activos
53.7% 50.5%
43.8%

4.0% 4.1%

3.7%

1T13 4713 1T14 1T13 4713 1T14
El ratio de eficiencia es calculado como los Gastos Operacionales El ratio de eficiencia es calculado como los Gastos Operacionales
antes de depreciacidon y amortizacion dividido entre el margen anualizados antes de depreciacidn y amortizacién dividido entre el
operacional antes de provisiones netas promedio de activos totales.

Ingresos no operacionales, neto

62

48

1713

4T13 1T14

Grupo

13 AVAL
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Rentabilidad =

Cifras en miles de millones de pesos

Utilidad neta 424 Excluyendo pérdida

1
1 1
1 1
1 1
no recurrente por |

1
| |
1 1

diferencia en cambio

4713
Utilidad en pesos por
accién(
ROAA!

2.7% !
..., !
o..."o....:.‘ 1.7%
: .."'°0.._.. 1.5% ____________________
Lo T —anniooio + 1.5%
1T13 ! 4T13 1T14

ROAE®?) .

LTI S 14.2%
22.0% | teeeeee., o s = e +

. 0 o

i 14.8% 11.7%
1T13 ! 4T13 1T14

ROAE 12 meses 18.8% 14.4%

(1) ROAA es calculado como utilidad neta antes de interés minoritario anualizada dividido por el promedio de activos del periodo.(? ROAE es calculado como utilidad
neta anualizada dividido por el promedio de patrimonio del periodo Grupo

14 AVAL






