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La PDI por tipo de garantia es la siguiente:

Cartera Comercial

Dias después Dias después
del Nuevo del Nuevo
Tipo de Garantia PDI incumplimiento PDI incumplimiento PDI

Garantia no admisible 55% 270 70% 540 100%
Créditos subordinados 75% 270 90% 540 100%
Colateral financiero admisible 0-12% - . - -
Bienes raices comerciales y -

recidendilas 40% 540 70% 1080 100%
Bienes dados en leasing

inmobiliario 35% 540 70% 1080 100%
Bienes dados en leasing diferente

aifmobilians 45% 360 B80% 720 100%
Otros colaterales 50% 360 80% 720 100%
Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%
Sin Garantia 55% 210 80% 420 100%

Cartera de Consumo
Dias después Dias después
del Nuevo del Nuevo
Tipo de Garantia PDI incumplimiento PDI incumplimiento PDI

Garantia no admisible 60% 210 70% 420 100%
Colateral financiero admisible 0-12% - - - -
Bienes raices comerciales y

residenciales 40% 360 70% 720 100%
Bienes dados en leasing =

inmobiliario 35% 360 70% 720 100%
Bienes dados en leasing diferente

2 inmobiliario 45% 270 70% 540 100%
Otros colaterales 50% 270 70% 540 100%
Derechos de cobro 45% 360 80% 720 100%
Sin garantia 75% 30 85% 90 100%

c. El valor expuesto del activo

En la cartera comercial y de consumo, se entiende por valor expuesto del activo,

el saldo vigente de capital, intereses, cuentas por cobrar de intereses y otras

cuentas por cobrar.

(Continua)
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Provisiones individuales de cartera bajo modelos de referencia

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia, para
los modelos de referencia comercial y de consumo, sus Subordinadas establecieron
el esquema general de provisiones individuales de cartera de créditos, las cuales se
calculan como la suma de dos componentes denominados “componente individual
prociclico” y “componente individual contraciclico”, Las subordinadas los aplican con
una metodologia de calculo en fase acumulativa con base en la evaluacion mensual
del comportamiento de los indicadores de deterioro, eficiencia, estabilidad y
crecimiento:

Etapa Etapa
Acumulativa Desacumulativa
Deterioro < 9% >=9%
Eficiencia <17% >=17%
Estabilidad <42% >=42%
Crecimiento >23% <=23%

Estos indicadores deflactan los indicadores de Deterioro (variacion trimestral real de
provisiones individuales de la cartera total B, C, D y E) y Crecimiento (tasa de
crecimiento anual real de la cartera bruta).

Con los indicadores detallados anteriormente la provisién individual de cartera se
calculé como la suma del Componente Individual Prociclico y el Componente
Individual Contraciclico.

El Componente Individual Prociclico: Corresponde a la porcion de la provision
individual de la cartera de créditos que refleja el riesgo de crédito de cada deudor, en
el presente.

El Componente Individual Contraciclico: Corresponde a la porcién de la provisién
individual de la cartera de créditos que refleja los posibles cambios en el riesgo de
crédito de los deudores en momentos en los cuales el deterioro de dichos activos se
incrementa. Esta porcién se constituye con el fin de reducir el impacto en el estado
de resultados cuando tal situacion se presente. El CIC corresponde al mayor valor
entre el CIC del mes anterior afectada por la exposicion, y la diferencia entre la
pérdida esperada de las matrices B y A del mes de evaluacion.

En ningtin caso, el componente individual contraciclico de cada obligacién puede ser
inferior a cero y tampoco superar el valor de la pérdida esperada calculada con la
matriz B; asi mismo la suma de estos dos componentes no puede superar el valor de
la exposicion.

Las Subordinadas calculan los dos componentes separadamente para el capital y las
cuentas por cobrar de las obligaciones de cartera y leasing.

(Continta)
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Con el fin de determinar la metodologia a aplicar para el célculo de estos
componentes, las Subordinadas evallian mensualmente indicadores relacionados
con: Variacién trimestral real de provisiones individuales de la cartera total B, C, D y
E; acumulado trimestral de provisiones netas de recuperaciones (Cartera de créditos
y leasing) como porcentaje del ingreso acumulado trimestral por intereses de cartera
y leasing; acumulado trimestral de provisiones netas de recuperaciones de cartera
de créditos y leasing como porcentaje del acumulado trimestral del margen
financiero bruto ajustado; y tasa de crecimiento anual real de la cartera bruta.
Dependiendo del resultado de estos indicadores se aplica la metodologia en fase
acumulativa o la metodologia en fase desacumulativa.

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 las provisiones individuales se
calcularon bajo la metodologia de fase acumulativa segun lo establecido por la
Superintendencia Financiera de Colombia,

Para homologar las distintas garantias presentes en los contratos de crédito con los
segmentos anteriormente listados, las subsidiarias clasifican dentro de cada grupo
de garantias las siguientes:

Cartera de Vivienda y Microcrédito

Provision general

Corresponde como minimo al uno por ciento (1%) sobre el total de la cartera de
créditos bruta para las modalidades de vivienda y microcrédito.

Las Subordinadas mantienen en todo momento provisiones no inferiores a los
porcentajes que se indican a continuaciéon sobre el saldo pendiente de pago:

Microcrédito Vivienda

Gategoria Intereses Capital Capital Intereses
y otros % parte % parte y otros

Capital | conceptos | garantizada| no garantizada| conceptos

A — Normal 1 1 1 1 1

B — Aceptable 3.2 100 3.2 100 3.2
C — Apreciable 20 100 10 100 100
D — Significativo 50 100 20 100 100
E — Incobrable 100 100 30 100 100
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Para la cartera de Vivienda, si durante dos (2) afios consecutivos, el crédito
permanece en la categoria “E", el porcentaje de provisién, sobre la parte
garantizada, se eleva al sesenta por ciento (60%). Si transcurre un (1) afio adicional
en estas condiciones, el porcentaje de provision sobre la parte garantizada se
elevara al cien por ciento (100%).

Efecto de las Garantias |doneas sobre la Constitucion de Provisiones
Individuales

Para efectos de la constitucion de provisiones individuales, las garantias sélo
respaldan el capital de los créditos. En consecuencia, los saldos por amortizar de los
créditos amparados con seguridades que tengan el caracter de garantias iddneas,
se provisionan en el porcentaje que corresponda, aplicando dicho porcentaje a:

» Tratandose de créditos de vivienda, en la parte no garantizada, a la diferencia
entre el valor del saldo insoluto y el ciento por ciento (100%) del valor de Ia
garantia. Para la parte garantizada, al ciento por ciento (100%) del saldo de la
deuda garantizado.

e Tratandose de créditos microcrédito, a la diferencia entre el valor del saldo
insoluto y el setenta por ciento (70%) del valor de la garantia. En estos casos,
dependiendo de la naturaleza de la garantia y del tiempo de mora del respectivo
credito, para la constitucion de provisiones sélo se consideran los porcentajes del
valor total de la garantia que se indican en los siguientes cuadros:

Garantia no Hipotecaria

Tiempo de mora Porcentaje de cobertura
De0a 12 meses 70%
Mas de 12 meses a 24 meses 50%
Mas de 24 meses 0%

Garantia Hipotecaria o Fiducia en Garantia Hipotecaria Id6nea

Tiempo de mora Porcentaje de cobertura
DeOa 18 meses 70%

Mas de 18 meses a 24 meses 50%

Mas de 24 meses a 30 meses 30%

Mas de 30 meses a 36 meses 15%
Mas de 36 meses 0%

(Contintia)



1)

40
GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S. A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Reglas de Alineamiento

Las Subordinadas (establecimientos de crédito) realizan el alineamiento de las
calificaciones de sus deudores atendiendo los siguientes criterios:

a) Previo al proceso de constitucion de provisiones y homologacion de calificaciones,
las Subordinadas, mensualmente y para cada deudor, realizan el proceso de
alineamiento interno, para lo cual llevan a la categoria de mayor riesgo los créditos
de la misma modalidad otorgados a éste, salvo que existan razones suficientes
para su calificacién en una categoria de menor riesgo.

b) De acuerdo con las disposiciones legales pertinentes, la Subordinada obligada a

consolidar estados financieros asigna igual calificacién a los créditos de la misma
modalidad otorgados a un mismo deudor.

Aceptaciones, Operaciones de Contado y Derivados

Registra el valor de las aceptaciones bancarias creadas por la Matriz por cuenta de
sus clientes y las creadas por cuenta de éste por sus corresponsales. Igualmente
registra las operaciones de contado y los contratos celebrados por la Matriz, de
operaciones con derivados, tales como forward, carrusel, futuros, swaps y opciones.

Aceptaciones bancarias

Es la transaccién comercial en las Subordinadas, mediante la firma de una “Letra de
Cambio”, en calidad de aceptante, se obliga a pagar, a un tercero (beneficiario), en
un plazo determinado, una letra de cambio librada por uno de sus clientes
(solicitante) como resultado de una compraventa de mercancias por una suma
cierta.

Las aceptaciones bancarias tienen un plazo de vencimiento hasta de un (1) afio y
solo podran originarse en transacciones de importacion y exportacién de bienes o
compraventa de bienes muebles en el interior.

En el momento de aceptacion de las letras, su valor es contabilizado
simultaneamente en el activo y en el pasivo, como ‘“aceptaciones bancarias en
plazo" y si al vencimiento no son presentadas para su cobro se clasifican bajo el
titulo aceptaciones bancarias después del plazo. Si al realizarse el pago no han
sido cubiertas por el adquirente de las mercaderias, se reclasifican a la cuenta de
préstamos, aceptaciones bancarias cubiertas.

Después del vencimiento las aceptaciones bancarias estan sujetas al encaje fijado
para exigibilidades a la vista y antes de treinta (30) dias.

(Continua)
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Operaciones de contado y derivados

Las operaciones de contado son aquellas cuya compensacién y liquidacion se
realiza dentro de los tres (3) dias habiles inmediatamente siguientes a aquel en que
se pactan.

Los activos financieros adquiridos en operaciones de contado se contabilizan en la
fecha de cumplimiento o liquidacion de las mismas y no en la fecha de negociacion,
a menos que éstas dos coincidan. Sin perjuicio de lo anterior, los cambios en el
valor de mercado de los instrumentos enajenados deben reflejarse en el estado de
resultados a partir de la fecha de negociacion, segln corresponda.

Bajo el método de la fecha de liquidacion, el vendedor registra el activo financiero en
su balance hasta la entrega del mismo y, adicionalmente, registra contablemente, en
las cuentas del activo, un derecho a recibir el dinero producto de la transaccion y una
obligacion de entregar el activo negociado. Este Gltimo se valora a precios de
mercado, de acuerdo con las reglas establecidas para las inversiones y se registra
en el estado de resultados las variaciones de la valoracion de esta obligacion.

Por su parte, el comprador del activo no registra el activo financiero hasta la entrega
del mismo, pero registra contablemente, en las cuentas del activo, un derecho a
recibir el activo, el cual debera valorarse a precios de mercado, y una obligacién de
entregar el dinero pactado en la operacion.

Cuando la operacion se cumple efectivamente, el comprador y el vendedor del activo
revertiran tanto el derecho como la obligacion registrada desde el momento de la
negociacion.

Las Subordinadas registran operaciones con instrumentos financieros derivados, los
cuales son contratos cuya principal caracteristica consiste en que su precio justo de
intercambio depende de uno o mas subyacentes y su cumplimiento o liquidacion se
realiza en un momento posterior. Estas operaciones se realizan con varios objetivos,
dentro de los cuales se destacan:

» Ofrecer productos a la medida de las necesidades de los clientes, que cumplan
entre otras la funcion de cubrimiento de sus riesgos financieros.

o Estructurar portafolios para las Subordinadas, que puedan aprovechar los
arbitrajes entre diferentes curvas, activos y mercados y obtener altas
rentabilidades con bajos niveles de consumo patrimonial.

e las Subordinadas realizan operaciones con derivados, tanto con fines de
cobertura de riesgos de posiciones activas y pasivas de su balance, como con
fines de intermediacion con clientes o para capitalizar oportunidades de arbitraje,
tanto de tasa de cambio, como de tasas de interés en los mercados local y
externo.

(Continua)



42
GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Tipos de instrumentos financieros derivados

Un instrumento financiero derivado permite la administracion de uno o mas riesgos
asociados con los subyacentes y cumple cualquiera de las siguientes condiciones:

» No requerir una inversion neta inicial.

» Requerir una inversién neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir
instrumentos que provean el mismo pago esperado como respuesta a cambios
en los factores de mercado.

Las operaciones con instrumentos financieros derivados se valoran en forma diaria
a precio justo de intercambio, depende de uno o mas subyacentes y su cumplimiento
o liquidacion se realiza en un momento posterior considerando lo siguiente:

El precio justo de intercambio de los instrumentos financieros derivados basicos
cuando no existe precio de mercado es el que resulte de aplicar las férmulas de
valoracién establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La metodologia, parametros y fuentes de informacion que se adoptan para la
valoracién de los instrumentos financieros derivados basicos se utilizan en forma
consistente, minimo durante un (1) afo, contado a partir de la modificacién. Se utiliza
una misma metodologia para valorar instrumentos financieros derivados basicos que
tengan caracteristicas similares, siempre que versen sobre un mismo subyacente.

Los instrumentos financieros derivados que arrojen precio justo de intercambio
positivo se registra en el activo, separando el valor del derecho y el valor de la
obligacion, excepto en el caso de las opciones, donde el registro contable se efectia
en una sola cuenta. Los que arrojen precio justo de intercambio negativo, es decir
desfavorable para la entidad vigilada se registran en el pasivo, efectuando la misma
separacién. Cuando el precic justo de intercambio del instrumento financiero
derivado arroje cero (0), ya sea en la fecha inicial o en otra fecha posterior, su
registro contable se realiza en el activo.

Los productos derivados financieros se negocian en las diferentes mesas de la
Tesoreria, es decir, en las especializadas y en las de distribucién donde cubren los
riesgos de tipo de cambio y ayudan a la entidad a proyectar flujos de caja para que
se pueda dedicar a su actividad principal, para cubrir dichos riesgos.

Los productos derivados con los cuales trabajan las Subordinadas son:

- Operaciones Forward (peso délar, otras monedas vy titulos)

- Opciones basicas y combinadas

- Swaps (Cross Currency Swap e Interest Rate Swap)

- Futuros: Derivados estandarizados en la Bolsa de Valores de Colombia (Futuros
sobre bono nocional y futuros sobre TRM) y

(Continta)
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Derivados estandarizados Mercados del Exterior (Futuros sobre tipo de cambio y
futuros euro-dalar)

Forward Novados
Operaciones Forward

Un ‘forward' es un derivado formalizado mediante un contrato entre dos partes,
hecho a la medida de sus necesidades, para comprar/vender una cantidad
especifica de un determinado subyacente en una fecha futura, fijando en la fecha
de celebracion las condiciones basicas del instrumento financiero derivado, entre
ellas, principalmente el precio, la fecha de entrega del subyacente y la modalidad
de entrega. La liquidacion del instrumente en la fecha de cumplimiento puede
producirse por entrega fisica del subyacente o por liquidacion de diferencias,
dependiendo del subyacente y de la modalidad de entrega pactada, pudiendo
ésta ultima ser modificada de comun acuerdo por las partes durante el plazo del
instrumento.

Opciones

Una “opcién” es un contrato que otorga al tenedor la opcion o el derecho, mas no
supone la obligacién, de comprar o de vender una cantidad especifica de un
activo a un precio y en una fecha determinada, o durante un tiempo determinado.
Dicho contrato obliga al suscriptor a vender o comprar el activo en la fecha en
que la “opcién” sea ejercida por el tenedor, de acuerdo con las condiciones de
cantidad, calidad y precio establecidos para el efecto en el contrato.

Swaps

Una operacion swap, o de permuta financiera, es un contrato realizado entre dos
partes bajo el cual acuerdan intercambiar una serie de flujos de caja, calculados
segln ciertas condiciones pactadas contractualmente y que deben ser
compensados en fechas especificas acordadas al inicio de la operacién.

El objetivo de este tipo de operaciones es reducir los riesgos generados por las
variaciones en las tasas de cambio de las monedas y de las tasas de interés. En
general son contratos que buscan cubrir aquellas operaciones de largo plazo que
tienen mas de un flujo remanente.

Las operaciones swap pueden ser de dos tipos:

v" De tasa de interés, o contratos en los cuales los flujos de caja que pagan
ambas partes se encuentran denominados en la misma moneda y se dividen
en swap de tasa fija por tasa variable y tasa variable por tasa variable.

El swap de interés (IRS Interest Rate Swap) consiste en un contrato entre dos
partes que desean intercambiar los intereses derivados de pagos o cobros de
flujos futuros que se tienen en diferentes modalidades de tasas de interés. En
este tipo de swap no existe traspaso del principal y se hace sobre la misma
moneda.

(Continua)
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v De tipo de cambio, o de divisas, en los cuales los flujos de la operacion se
encuentran denominados en monedas diferentes. Existen tres tipos de swaps
sobre monedas: Swap de divisas fijo contra fijo, swap de divisas variable
contra variable y swaps de divisas fijo contra variable.

El swap sobre divisas CCS (Cross Currency Swap) es un contrato entre dos
partes que desean intercambiar principales, los cuales estan nominados en
diferentes monedas, por un periodo de tiempo determinado. Durante el tiempo
del contrato, cada una de las partes asume los intereses que genere el principal
recibido en la permuta. En las fechas de amortizacion y al vencimiento del
contrato, los principales se intercambian al tipo de moneda que originalmente
tenfa cada una de las partes y se utiliza la tasa spot del inicio de la operacion.

Futuros

Un futuro es un contrato estandarizado en cuanto a su fecha de cumplimiento, su
tamanio o valor nominal, las caracteristicas del respectivo subyacente, el lugar y
la forma de entrega (en especie o en efectivo). Este se negocia en una bolsa a
través de una Camara de Riesgo Central de Contraparte, en virtud del cual dos
partes se obligan a comprar o vender un subyacente en una fecha futura (fecha
de vencimiento) a un precio establecido en el momento de la celebracién del
contrato.

Los futuros se pueden cumplir liquidandose en efectivo, por medio de una
operacion opuesta antes de la fecha de vencimiento, haciendo entrega fisica del
producto o realizando una liquidacién contra un indice.

. Contabilizacion y valoracion de los instrumentos financieros derivados:

De acuerdo con lo establecido por la Superintendencia Financiera de Colombia,
los instrumentos financieros derivados se clasifican de acuerdo con su
negociabilidad, asi:

+ Cobertura de riesgos de otras posiciones,
» Especulacion, buscando obtener ganancias, o
e Realizacion de arbitraje en los mercados.

La contabilizacién de los instrumentos financieros derivados depende de su
finalidad de negociacion. Al 31 de diciembre y 30 de junio de 2012, las
operaciones de derivados se encuentran registradas con fines de cobertura y
especulacion.

Aunque estos derivados cubren el riesgo de tipo de cambio, generan volatilidad
en el estado de resultados, dada la variacion en los otros factores de riesgos
asociados, como curvas de devaluacién dolar / peso (diferencial de tasas de
interés). El objetivo del tratamiento contable de coberturas es aislar el efecto de la
volatilidad en el estado de resultados por cuenta de las variaciones en factores de
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riesgo diferentes al tipo de cambio, llevando Gnicamente al estado de resultados
los ingresos/pérdidas por reexpresién cambiaria, y registrando en las cuentas
patrimoniales la porcion de la variacion del precio justo de intercambio
correspondiente a otros factores (devaluacion, paso del tiempo, etc.).

A partir del 1 de enero de 2010, independientemente de su finalidad, los
instrumentos financieros derivados que arrojen precio justo de intercambio
positivo, es decir favorable para las Subordinadas, se registran en el activo,
separando el valor del derecho y el valor de la obligacion, excepto en el caso de
las opciones, donde el registro contable se efectiia en una sola cuenta. Por su
parte, los que arrojen precio justo de intercambio negativo, es decir desfavorable
para la Subordinada, deben registrarse en el pasivo, efectuando la misma
separacion. De igual manera, no se efectian neteos entre saldos favorables y
desfavorables de las diferentes operaciones, incluso si éstos son del mismo tipo.

Los instrumentos financieros derivados con fines de especulacion se contabilizan
en el balance, desde la fecha de celebracién de los mismos, por su precio justo
de intercambio. Cuando en la fecha inicial el valor de los contratos es cero (0), es
decir que no se realizan pagos ni entregas fisicas entre las partes, no se afecta el
estado de resultados. En las valoraciones subsiguientes, las variaciones en el
precio justo de intercambio se registran en el estado de resultados.

En la fecha de liquidacién de los instrumentos financieros derivados se cancelan
los saldos correspondientes de las cuentas de balance y cualquier diferencia se
imputa como utilidad o pérdida en las respectivas cuentas del estado de
resultados, segln aplique. Si el saldo acumulado del instrumento financiero
derivado en dicha fecha es positivo, se registra un ingreso, y si es negativo, se
contabiliza un egreso. Este procedimiento se lleva a cabo de manera
independiente, instrumento por instrumento, cada vez que éstos se liquiden.

Tipo de operacién Valoracién y contabilizacion

En los forward de compra sobre titulos, el derecho se calcula
valorando el titulo a precios de mercado y la obligacion obteniendo

Forward sobre | €l valor presente del monto pactado de compra.

titulos En el caso de los forward de venta sobre titulos, el derecho se
calcula obteniendo el valor presente del monto pactado de venta y la
obligacion valorando el titulo a precios de mercado.

La metodologia de valoracion para las operaciones forward y de
contado sobre divisas que utiliza el Banco se basa en traer a valor
Forward presente los flujos (obligaciones y derechos) futuros involucrados en

sobre divisas | 1@ operacion; lo mas usual es que uno de esos dos flujos esté

nominado en doélares americanos y el otro en pesos colombianos.
Cada flujo se trae a valor presente usando las tasas de descuento
de mercado en ddlares y pesos colombianos para el plazo
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46

GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S. A. Y SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Tipo de operacion

Valoracion y contabilizacion

remanente en cada operacion. Estos valores presentes se calculan
usando tasas compuestas continuas. Una vez se obtienen los
valores presentes de los flujos, se reexpresan en pesos colombianos
usando la Tasa Representativa del Mercado calculada y certificada
por la Superintendencia Financiera de Colombia. Las tasas de
interés que se utilizan son de mercado, basadas en las
devaluaciones promedio del mercado colombiano.

Opciones

La determinacion del valor de mercado de las opciones en monedas
realizadas por el Banco se estima utilizando la metodologia
desarrollada por Black and Scholes.

La informacién a ser utilizada en el modelo para la valoracién de
opciones, se obtiene de sistemas de informacién financiera que en la
actualidad proveen precios para las variables involucradas
(volatilidades, tasas libres de riesgo locales y extranjeras).

El registro inicial corresponde a la prima efectivamente pagada y las
variaciones en el precio justo de intercambio respecto del valor
inicial, efectivamente pagado, son contabilizadas en el estado de
resultados. Los derechos y obligaciones se contabilizan en cuentas
contingentes.

Cuando el Banco compra una opcion, sea ‘call' o ‘put’, el registro
contable tanto de la prima pagada como de sus variaciones diarias a
precio justo de intercambio se efectta en el Activo.

Cuando el Banco vende una opcién, el registro contable de la prima
recibida y de sus variaciones diarias a precio justo de intercambio se
efectiia en el Pasivo.

En la fecha de cumplimiento del contrato se cancelan los saldos
correspondientes al valor del derecho y de la obligacién y cualquier
diferencia se imputa como utilidad o pérdida en la valoracion de
derivados.

Swaps

La valoracion del swap consiste en traer a valor presente (descontar)
cada uno de los flujos futuros y convertirlos a la moneda base de la
contabilidad. Para llevar a cabo el proceso de valoracion de un
swap, el Banco actualiza la informacion de mercado (curvas de
tasas de interés y tasas de cambio) y de acuerdo con las
caracteristicas particulares de cada operacién, descompone el swap
en flujos de caja futuros y calcula el flujo total en cada fecha de
cumplimiento.

La sumatoria de valores presentes de los flujos recibidos se
contabilizan como un derecho y la sumatoria de la serie de flujos
entregados se contabilizan como obligacion.
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Tipo de operacion

Valoracion y contabilizacion

El resultado de la valoracién del dia en que se celebré la operacidn
se registra como un diferido, el cual es amortizado hasta el
vencimiento del swap. Al resultado de la valoracién desde el
segundo dia y hasta el dia de vencimiento de la operacién se le
resta la amortizacion de dicho diferido.

Futuros

En este tipo de derivados, hay liquidacién diaria de pérdidas y
ganancias. La Camara de Riesgo Central de Contraparte “CRCC”
diariamente comunica el resultado de la compensacion de los
participantes y procede a debitar o abonar las pérdidas o ganancias
realizadas.

Para el caso de los futuros bono nocional, si el Banco presenta
posicion corta, notifica a la “CRCC" el titulo con el cual desea
cumplir su obligacion, segun las especificaciones de la canasta de
entregables y se realiza la transferencia de los titulos a través de los
depositos de valores (DCV y/o DECEVAL) quienes confirman a la
“CRCC" la transferencia de dichos titulos.

Para el caso de los futuros de tasa de cambio dolar /peso, al
vencimiento del contrato, la liquidacion se realiza contra el precio del
subyacente (TRM) publicada el ultimo dia de la negociacién.

El valor de la obligacién que debe registrar el vendedor en su
balance (derecho para el comprador), en pesos colombianos,
corresponde al precio de cada unidad del contrato de futuros
reportado en la fecha de valoracién por la Bolsa multiplicado por el
numero de contratos y por el valor nominal de cada contrato. Por su
parte, el valor del derecho que debe registrar el vendedor en su
balance (obligacién para el comprador), en pesos colombianos,
corresponde al precio de cada unidad fijado en el contrato futuro,
multiplicado por el nimero de contratos y por el valor nominal de
cada contrato.

Los Forward Novados, consisten en instrumentos financieros
derivados que se negociaron en el mercado mostrador y cuyas
contrapartes, de comun acuerdo, deciden llevarlo a una camara de
riesgo central de contraparte para su compensacion y liquidacion;
este acuerdo se rige por el contrato marco suscrito entre las
respectivas contrapartes hasta el dia en el que la camara de riesgo
central de contraparte se interponga como contraparte de la
operacion. A partir de dicho momento, se aplica el reglamento de la
misma y por lo tanto, dejara de regir el contrato marco que se habia
suscrito previamente entre las contrapartes iniciales de dicho
instrumento financiero. Asimismo, la respectiva camara de riesgo
central de contraparte debe asegurar a la Superintendencia
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Tipo de operacion Valoracioén y contabilizacién

Financiera de Colombia el acceso a la informacion de estas
operaciones cuando ésta ultima lo requiera.

El saldo acumulado, que haya en el balance hasta el dia en el que la
camara de riesgo central de contraparte efectivamente acepta la
operacion, se lleva ese mismo dia a una cuenta por pagar o por
cobrar, segun corresponda, a nombre de dicha camara. Dicha cuenta
se cancela en el proceso de compensacion y liquidaciéon de dichas
operaciones, de conformidad con el reglamento de la respectiva
Camara de Riesgo Central de Contraparte.

2. Instrumentos financieros derivados con fines de cobertura

Es una combinacion de operaciones mediante la cual uno o varios instrumentos
financieros, denominados instrumentos de cobertura, se designan para reducir o
anular un riesgo especifico que pueda tener impacto en el estado de resultados
como consecuencia de variaciones en el precio justo de intercambio, en el flujo
de efectivo o en el tipo de cambio de una o varias partidas, denominadas
posiciones primarias.

La contabilizacion de los instrumentos financieros derivados con fines de
cobertura depende del tipo especifico de cobertura de que se trate. Para el caso
de las coberturas de activos y pasivos en moneda extranjera:

La ganancia o pérdida acumulada del instrumento financiero derivado se
reconoce en la subcuenta correspondiente del estado de resultados, siempre
que dicho valor no exceda el monto de la variacién acumulada de la posicion
primaria cubierta, atribuible a los movimientos de la tasa de cambio, desde la
fecha de comienzo de la cobertura, la cual se contabiliza en las respectivas
cuentas de utilidad o pérdida por cambios.

Cuando la ganancia o pérdida acumulada del instrumento financiero derivado
es mayor que el monto antes mencionado, la diferencia se registra en la
cuenta patrimonial “ganancias o pérdidas acumuladas no realizadas en
instrumentos financieros derivados con fines de cobertura - coberturas de
activos o pasivos en moneda extranjera”, con el signo correspondiente.

En la fecha en la que se termine la cobertura, el resultado acumulado del
instrumento financiero derivado utilizado para este tipo de cobertura, que se
halle en la subcuenta patrimonial “ganancias o pérdidas acumuladas no
realizadas en instrumentos financieros derivados con fines de cobertura -
cobertura de activos o pasivos en moneda extranjera, se traslada al estado de
resultados en la respectiva subcuenta para instrumentos financieros
derivados.
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Por otra parte, la contabilizacion de las posiciones primarias cubiertas se efectia
asi:

a. La posicion primaria continta registrandose por su valor nominal respectivo en
cada fecha, en las mismas cuentas de balance y de estado de resultados, con
la misma metodologia y dinamica como ocurriria si no tuviera cobertura.

b. Desde la fecha en la que nace la cobertura con instrumentos financieros
derivados, se registra el valor presente de la posicién primaria en cuentas de
orden.

Los instrumentos financieros derivados designados como cobertura son
operaciones forward peso / délar americano con diversos perfiles de
vencimiento,

(k) Bienes Realizables, Recibidos en Pago y Bienes Restituidos

Realizables: Representa los bienes tangibles de propiedad de la entidad con destino
de venta, pueden ser bienes adquiridos o construidos para la venta, bienes recibidos
en recuperacién de créditos o de operaciones de arrendamiento financiero.

Recibidos en pago: Registra el valor de los bienes recibidos por las Subordinadas en
pago de saldos no cancelados provenientes de creditos a su favor.

Los bienes recibidos en dacidon en pago representados en inmuebles se reciben con
base en un avallo comercial determinado técnicamente y los bienes muebles,
acciones y participaciones, con base en el valor de mercado.

Para el registro de los bienes recibidos en dacién en pago se tienen en cuenta las
siguientes condiciones:

« El registro inicial se realiza de acuerdo con el valor determinado en la
adjudicacién judicial o el acordado con los deudores.

+ Cuando el bien recibido en dacién en pago no se encuentra en condiciones de
enajenacion, su costo se incrementa con los gastos necesarios en que se incurre
para su comercializacion.

« Si entre el valor por el cual se recibe el bien y el valor del crédito a cancelar
resulta un saldo a favor del deudor, esta diferencia se contabiliza como una
cuenta por pagar,; en caso que el valor del bien no alcance a cubrir la totalidad de
la obligacién, se constituye una provision equivalente al desfase.

* Los bienes muebles recibidos en pago y que corresponden a inversiones en
titulos valores son valorados mediante la aplicacion de los criterios indicados en
esta nota numeral 3(e) de inversiones
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e Cuando el valor comercial de la propiedad es menor que el valor en libros, se
crea una provisién en monto igual a la diferencia.

¢ Los avalios de activos recibidos en pago se contabilizan en las cuentas de
orden.

Restituidos: Se registran como bienes restituidos aquellos reintegrados a las
entidades financieras en desarrollo de operaciones de leasing financiero por
incumplimientos al contrato por parte de los arrendatarios o locatarios o por no
ejercicio de |a opcién de compra, los cuales no estan sujetos a depreciacion.

Los bienes no utilizados en el objeto social corresponden a bienes de uso propio que
las entidades han dejado de utilizar para el desarrollo de su objeto social. Estos
bienes se deprecian hasta el momento de su realizacién y computan junto con los
activos fijos para los efectos de los limites que establece el numeral 1.2 del Capitulo
Seéptimo del Titulo Primero de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Provision bienes realizables, recibidos en pago y bienes restituidos

Las subordinadas financieras registran el valor de los bienes recibidos en pago de
saldos no cancelados provenientes de créditos a su favor.

Bienes inmuebles

La Superintendencia Financiera de Colombia defini6 un modelo para calcular la
provision a realizar para bienes recibidos en pago y dio la posibilidad de que las
entidades definieran un modelo interno propio el cual debe ser aprobado por dicha
superintendencia. El Banco Bogota S.A. calcula la provision para los bienes
recibidos en dacion de pago utilizando un modelo interno propio debidamente
aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia. Las demas subordinadas
(incluyendo las filiales del exterior), utilizan la metodologia establecida por la
Superintendencia Financiera de Colombia. El modelo interno estima la maxima
pérdida esperada en la venta de los bienes recibidos en dacién en pago, de acuerdo
con su historia de recuperaciones sobre los bienes vendidos, la inclusién de gastos
incurridos en el recibo, sostenimiento y venta de los mismos y la agrupaci6n de éstos
en categorias comunes para estimar la tasa base de provision. Esta tasa se ajustara
mensualmente hasta alcanzar el ochenta por ciento (80%) de provision,
dependiendo del grupo de bienes al cual pertenezca, asi:

e Para los bienes recibidos en dacién en pago con dos (2) y cuatro (4) afios de
recibidos que no obtuvieron prérroga por parte de la Superintendencia Financiera
de Colombia para la venta y los bienes con dos (2) o mas afios de recibidos y
menos de cuatro (4), sobre los cuales se obtuvo prorroga de la Superintendencia
Financiera de Colombia, se cumplié la funcién de ajuste de veintisiete (27)
meses, alcanzando el ochenta punto cero por ciento (80%) de provision el 31 de
diciembre de 2005.
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e Para los bienes recibidos en dacion en pago con menos de dos (2) afios de
recibidos y los recibidos a partir del 1 de octubre de 2003: se aplicé una funcién
de ajuste a cuarenta y ocho (48) meses, alcanzando el ochenta por ciento (80%)
de provision.

e Para bienes inmuebles se constituye una provisiéon en alicuotas mensuales
dentro del afio siguiente a la recepcién del bien, equivalente al treinta por ciento
(30%) de su costo de adquisicion, la cual se incrementa en alicuotas mensuales
dentro del segundo afio en un treinta por ciento (30%) adicional hasta alcanzar el
sesenta por ciento (60%). Una vez vencido el término legal para la venta sin que
se haya autorizado la prorroga, la provision debe ser del ochenta por ciento
(80%). En caso de concederse prorroga el veinte por ciento (20%) puede
constituirse dentro del término de la misma.

e Cuando el valor comercial del inmueble es inferior al valor en libros del bien
recibido en dacion en pago, se contabiliza una provision por la diferencia.

* Respecto de los bienes inmuebles cuya fecha de recepcion, al momento de la
expedicion de la citada Circular era de dos (2) afios o mas, se constituyd en
alicuotas mensuales una provisién adicional hasta alcanzar el ochenta por ciento
(80%) del costo de adquisicién del bien.

Bienes muebles

Se constituye dentro del afo siguiente a la recepcion del bien una provision
equivalente al treinta y cinco por ciento (35%) del costo de adquisicién del bien
recibido en pago, la cual se incrementa en el segundo afio en un treinta y cinco por
ciento (35%) adicional hasta alcanzar el setenta por ciento (70%) del valor en libros
del bien antes de provisiones. Una vez vencido el término legal para la venta sin que
se haya autorizado la prorroga, la provision debe ser del cien por ciento (100%) del
valor en libros. En caso de concederse prorroga el treinta por ciento (30%) restante
de la provision podra constituirse en el término de la misma.

Cuando el valor comercial del bien sea inferior al valor en libros de los bienes
recibidos en dacion de pago se debe contabilizar una provision por la diferencia.

Sin perjuicio de las reglas de provisiones mencionadas anteriormente, los bienes
recibidos en pago muebles que correspondan a titulos de inversion se valoran
aplicando los criterios que para el efecto se contemplan en el capitulo | de la circular
basica contable financiera, teniendo en cuenta su clasificacion como inversiones
negociables, disponibles para la venta o para mantener hasta el vencimiento.

Las provisiones que se hayan constituido sobre bienes recibidos en pago o bienes
restituidos de operaciones de leasing, pueden revertirse cuando éstos sean vendidos
de contado, si estos bienes son colocados en cartera o en operaciones de leasing
financiero, las utilidades que se generen como consecuencia del traslado del activo a
la cuenta cartera de créditos y operaciones de leasing financiero, se deben diferir en
el plazo en que la operacién haya sido pactada.
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Reglas en materia de plazo legal para la venta

Se debe efectuar la venta de los bienes recibidos en dacién en pago dentro de los
dos afios siguientes a la fecha de su adquisicion, sin embargo, pueden contabilizarse
como activos fijos, cuando éstos sean necesarios para el giro ordinario de sus
negocios y se cumplan los limites de inversiones de activos.

Se puede solicitar ante la Superintendencia Financiera de Colombia prérroga para su
enajenacion, la cual debe presentarse en cualquier caso con antelacion al
vencimiento del término legal establecido.

En la respectiva solicitud se debe demostrar que no obstante se han seguido
diligentemente los procedimientos de gestién para la enajenacion, no ha sido posible
obtener su venta. En todo caso, la ampliacion del plazo no puede exceder en ningun
caso de dos afios, contados a partir de la fecha de vencimiento del término legal
inicial, periodo durante el cual debe también continuarse con las labores que
propendan por l|a realizacién de esos activos improductivos.

Propiedades, Planta y Equipo

Registra los activos tangibles adquiridos, construidos o en proceso de importacion,
construccion o montaje que se utilizan en forma permanente en el desarrollo del giro
del negocio y cuya vida util excede de un (1) afio. Incluye los costos y gastos
directos e indirectos causados hasta el momento en que el activo se encuentra en
condiciones de utilizacion.

Las adiciones, mejoras Yy reparaciones extraordinarias que aumenten
significativamente la vida dtil de los activos, se registran como mayor valor y los
desembolsos por mantenimiento y reparaciones que se realicen para la
conservacion de estos activos se cargan a gastos, a medida que se causan.

La depreciacion se registra utilizando el método de linea recta y de acuerdo con el
numero de afos de vida (il estimado de los activos. Las tasas anuales de
depreciacion para cada rubro de activos son:

Edificios, bodegas y silos 5%
Equipo, muebles y enseres de oficina 10%
Equipo de movilizacion y maquinaria 10%
Equipo de computacion 20%
Vehiculos 20%

Las propiedades y equipo se contabilizan al costo, el cual fue reexpresado como
consecuencia de la inflacién hasta el 31 de diciembre de 2000.

Los bienes dados en leasing operativo se registran al costo y los desembolsos por
concepto de mejoras y reparaciones que aumenten la eficiencia y la vida util de los
activos son capitalizados. Las erogaciones por concepto de mantenimiento y
reparaciones se contabilizan como gastos del periodo en que se producen,
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El Banco de Occidente S.A. a partir del afio 1997 adopt6 el método de reduccion de
saldos en la depreciacién de edificios, para efectos fiscales. El sistema de reduccién
de saldos consiste en depreciar anualmente a una tasa fija, el saldo no depreciado
de afios anteriores; la tasa es igual a la raiz enésima del saldo sobre el costo.

Para el célculo se establecié un valor residual, el cual forma parte del monto total por
depreciar en el ultimo afio de vida util del bien, para que éste se deprecie en su
totalidad.

(m) Bienes dados en Leasing Operativo

(n)

Registra el costo de los bienes dados en leasing operativo que las Subordinadas,
previo el respectivo contrato, entregan en arrendamiento al usuario para su
utilizacion.

La depreciacion de los bienes dados en leasing operativo se efectia en el tiempo
que resulte menor entre la vida util del bien y el plazo del contrato de leasing.

Cuando en los contratos de arrendamiento operativo se establece contractualmente
que con el pago de los canones se amortiza el noventa por ciento (90%) o mas del
valor del bien, la depreciacién de estos bienes se realiza durante la vigencia del
contratc y bajo la metodologia de depreciacion financiera, acorde con las
condiciones del mismo.

Sobre el valor de los bienes dados en leasing se constituye una provision general del
1%, sin que la suma de la depreciacién acumulada y la provision general exceda el
cien por ciento de los bienes dados en leasing operativo.

La provision se constituye de acuerdo a los lineamientos del capitulo Il de la circular
100 de 1995.

Se registran provisiones individuales sobre las propiedades y equipos y bienes
dados en leasing operativo cuyo valor neto en libros es superior al valor comercial
establecido mediante avallios técnicos; y cuando el valor neto es inferior al valor
comercial, tal diferencia se contabiliza como valorizaciones de activos en el
patrimonio.

Sucursales y Agencias

Registra el movimiento de las operaciones que se realizan entre la Direccién General
y las Oficinas de las entidades financieras, asi como las practicadas entre éstas y las
Agencias en el exterior.

Los saldos se concilian diariamente y las partidas que resultan pendientes se
regularizan en un plazo no mayor de treinta (30) dias calendario.

Al cierre contable se reclasifican los saldos netos, que reflejan las subcuentas de
sucursales y agencias, a las cuentas activas o pasivas y se reconocen los ingresos y
gastos respectivos.
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() Gastos Pagados por Anticipado y Cargos Diferidos

Los gastos anticipados correspenden a erogaciones en que incurren la Matriz y sus
Subordinadas en el desarrollo de su actividad, cuyo beneficio se recibe en varios
periodos y pueden ser recuperables y suponen la gjecucion sucesiva de los servicios
a recibir.

Los cargos diferidos corresponden a costos y gastos, que benefician periodos
futuros y no son susceptibles de recuperacién. La amortizacién se reconoce a partir
de la fecha en que contribuyen a la generacion de ingresos.

Su amortizacién se realiza de la siguiente manera:

Gastos anticipados

a. Los intereses durante el periodo prepagado.

b. Los seguros durante la vigencia de la pdliza.

o

Los arrendamientos durante el periodo prepagado.
d. El mantenimiento de equipos durante la vigencia del contrato.
e. Ofros gastos anticipados durante el periodo en gue se reciben los servicios.

Cargos diferidos

Los cargos diferidos corresponden a costos y gastos que benefician perfodos
futuros y no son susceptibles de recuperacion. La amortizacién se reconoce a partir
de la fecha en que contribuyen a la generacion de ingresos.

a. Los gastos incurridos en organizacion y preoperativos se deben amortizar en el
menor tiempo entre el estimado para su recuperacién en el estudio de
factibilidad y la duracién del proyecto especifico que lo originé, sin que exceda,
en todo caso, de cinco (5) afios.

b. Proyectos de construccién de carreteras. La amortizacion se realiza en la
vigencia del contrato.

c. Las remodelaciones en un periodo no mayor a dos (2) afios.

d. Programas para computador en un periodo no mayor a tres (3) afios.

e. Utiles y papeleria de acuerdo con el consumo real.

f. Mejoras en propiedades tomadas en arrendamiento en el periodo menor entre la

vigencia del respectivo contrato, sin tener en cuenta las prorrogas y su vida util
probable.
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g. El impuesto de renta diferido "débito" por diferencias temporales en el momento
en que se cumplan los requisitos de Ley y reglamentarios de que tratan las
disposiciones fiscales.

h. Contribuciones y afiliaciones durante el periodo prepagado.

i. Publicidad y propaganda durante un periodo igual al establecido para el ejercicio
contable; sin embargo, tratdndose de gastos de publicidad y propaganda que
corresponden al lanzamiento de un nuevo producto o cambio de imagen el
periodo de amortizacion no podra exceder de tres (3) afios.

j. Impuesto al patrimonio en un periodo de cuatro (4) afios.
k. Estudios y proyectos en un periodo no mayor de dos (2) afos.

I. Los otros conceptos se amortizan durante el periodo estimado de recuperacion
de la erogacion o de obtencion de los beneficios esperados.

m. Comisiones pagadas por productos se amortizan en un plazo no mayor a seis (6)
meses.

n. Descuentos de colocacion de titulos de inversion se amortizan a cinco (5) afios.

(o) Activos Intangibles
Crédito mercantil adquirido
Matriz

Registra el monto adicional pagado sobre el valor en libros en la compra de acciones
o cuotas partes de interés social.

El crédito mercantil recibido en la escisién procedente de la compra de acciones de
la Corporacién de Ahorro y Vivienda Ahorramas S.A., hoy Banco Comercial AV Villas
S.A. se amortiza en linea recta en diez (10) afios tal como se determiné desde su
origen y los adquiridos mediante compra de acciones en septiembre y diciembre de
2007 se amortizan a 36 y 33 meses, respectivamente.

El crédito mercantil adquirido en las compras de acciones del Banco Popular S.A. y
Banco de Occidente S.A. efectuadas por Grupo Aval Acciones y Valores S.A., se
amortiza por el método "Inverso de la suma de los digitos en el plazo" en veinte (20)
afios.

La subordinada Banco de Bogota S. A, a partir del 9 de octubre de 2006, se acogié
a lo establecido en la Circular Externa 034 emitida por la Superintendencia
Financiera de Colombia. En este sentido, el saldo pendiente por amortizar del crédito
mercantil al cierre de septiembre de 2006 se comenz6 a amortizar siguiendo el
método exponencial a un plazo de veinte (20) afios. Igualmente, se asigno el crédito
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mercantil en varias lineas de negocio. Estas lineas estan sujetas a una prueba por
deterioro, en la cual se compara el valor en libros, incluido el crédito mercantil de
cada linea, con estudios técnicos de valoracion preparados anualmente por expertos
independientes. Si se presenta pérdida por deterioro, el crédito mercantil asignado a
dicha linea debera amortizarse hasta el monto de la pérdida estimada.

La subordinada Banco de Occidente S. A., amortiza por el sistema exponencial el
crédito mercantil originado por la diferencia entre el valor pagado y el valor neto del
patrimonio a la fecha de adquisicion del Banco Aliadas y Banco Union Colombiano a
un plazo de 216 y 237 meses, diferencia entre el plazo de 20 afios y el tiempo ya
amortizado, de acuerdo a lo establecido en la Circular Externa 034 de 2006 de la
Superintendencia Financiera de Colombia. El Banco valora a precios de mercado las
lineas de negocio asociadas con el crédito mercantil para determinar si hay o no
perdida por deterioro del mismo. La valoracién se hace por el método del flujo de
utilidades generado por cada linea de negocio identificada como generadora
independiente de caja.

Banco Popular S.A. y Banco Comercial AV Villas S.A. no registran ningun valor por
concepto de crédito mercantil adquirido en sus estados financieros.

El crédito mercantil adquirido en las compras de acciones del Banco Bogota S.A.,
Banco de Occidente S.A. y AFP Horizonte Pensiones y Cesantias, efectuadas por
Grupo Aval Acciones y Valores S.A., en el primer semestre de 2013, se amortiza por
el método indicado por la Superintendencia Financiera de Colombia (Circular
Externa 034 de 2006) en veinte (20) afios.

Otros Activos

La partida de otros activos incluye basicamente activos disponibles para la venta,
inversiones en custodia, activos disponibles bajo contratos de leasing e impuestos
pagados por anticipado.

Los activos disponibles para la venta corresponden a activos que no son ya
utilizados en los principales negocios de las subsidiarias bancarias de Grupo Aval y
que se deprecian hasta el momento de su venta. Mas aln, estos activos son material
de pruebas de desmejora y cualquier deterioro se carga a los Estados Consolidados
de Resultados; las inversiones en custodia incluyen derechos adquiridos bajo
transacciones fiduciarias; los activos disponibles bajo contratos de leasing
corresponden al inventario de activos que se espera colocar bajo contratos de
leasing en un plazo no superior a un (1) ano.

Derechos en fideicomiso

Registra los derechos generados en virtud de la celebracion de contrato de fiducia
mercantil que dan al fideicomitente o beneficiario la posibilidad de ejercerlo de
acuerdo al acto constitutivo o |a ley.
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La transferencia de uno o mas bienes que hace el fiduciante o fideicomitente al
fiduciario debe efectuarse, para fines contables, por su costo ajustado, de suerte que
la entrega en si misma no genera la realizacion de utilidades para el constituyente y
éstas solo tendran incidencia en los resultados cuando “realmente” se enajene a
terceros el bien o bienes objeto del fideicomiso.

Valorizaciones y Superavit por Valorizaciones

Las Subordinadas registran en este rubro las valorizaciones de las inversiones
disponibles para la venta en titulos participativos, las de propiedades planta y
equipo, especificamente inmuebles y vehiculos, y las de los bienes de arte y cultura.

La Compaiiia registra en esta cuenta las valorizaciones originadas por la diferencia
entre el costo de las inversiones recibidas en procesos de escision y el valor
intrinseco de las mismas al momento de la transaccién, asl como las generadas
entre el valor intrinseco de las inversiones y su valor de realizacion.

No se registran valorizaciones sobre bienes recibidos en dacién en pago y
restituidos, estas se registran en cuentas de orden.

Valorizaciones y desvalorizacion de activos
Las valorizaciones de activos, que forman parte del patrimonio, incluyen:

1. Los avallos técnicos comerciales, practicados por firmas especializadas, frente el
valor neto en libros de las propiedades y equipos y bienes dados en leasing
operativo. De conformidad con lo estipulado en el Decreto 2649 de 1993, el
avallo de activos debe adelantarse, al menos, una vez cada tres (3) afios.

2. El valor comercial de inversiones disponibles para la venta en ftitulos
participativos frente a su costo neto en libros.

Para las inversiones que se cotizan en bolsa dichos excesos son determinados con
base en el valor de mercado y a falta de éste, con su valor intrinseco, el cual se
determina sobre estados financieros hasta con seis meses de antigiiedad.

En el evento de presentar desvalorizaciones para las inversiones disponibles para la
venta titulos participativos y las propiedades y equipo por inmuebles, atendiendo la
norma de la prudencia, para cada bien individualmente, se reversa el valor de la
valorizacion si la tiene y se constituye provision.

Contabilizacién

Las valorizaciones de las inversiones disponibles para la venta en titulos
participativos se contabilizan con base en las variaciones patrimoniales del emisor.
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Las valorizaciones de bienes raices se determinan por la diferencia entre el costo
neto de los inmuebles y el valor de los avallios comerciales efectuados por personas
o firmas de reconocida especialidad e independencia. En el evento de presentarse
desvalorizacion, atendiendo la norma de la prudencia, para cada inmueble
individualmente considerado, se constituye provision.

La valorizacion de bienes de arte y cultura se registra teniendo en cuenta el estado
de conservacién de las obras, su originalidad, el tamafio, la técnica y la cotizacién de
obras similares.

Ingresos Anticipados

Registra los ingresos diferidos y los recibidos por anticipado por las Subordinadas en
desarrollo de su actividad y se amortizan durante el periodo en que se causen o se
presten los servicios.

Las utilidades diferidas generadas en la venta de bienes recibidos en pago
financiadas por medio de operaciones de crédito se amortizan durante el plazo de
los respectivos créditos.

Los intereses y correccion monetaria de los créditos que fueron activados productos
de reestructuraciones de créditos se registran como ingreso cuando son recaudados.

El ajuste de la Unidad de Valor Real, UVR, tal como se indica en la politica de
Reconocimiento de ingresos por rendimientos y arrendamiento financiero.

Pensiones de Jubilacion

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, las subordinadas que no han
amortizado el 100%, aplican lo establecido en el Decreto 4565 del 7 de diciembre de
2010 que modificé la metodologia para determinar la proporcion del calculo que
debe estar amortizada. La provision se realiza en forma lineal, de manera que al 31
de diciembre del afo 2029 se amortice el cien por ciento (100%) del célculo
correspondiente. A partir de entonces, se mantendra la amortizacion en dicho
porcentaje, los pagos de pensiones de jubilacién se cargan contra la provisién
constituida.

Para las entidades que han amortizado el 100%, las pensiones de jubilacion se
cuantifican mediante un estudio actuarial elaborado por personas especializadas en
el tema, con conocimientos idoneos y con total independencia de la Matriz y sus
subordinadas.

La provision se encuentra registrada en el cien por ciento (100%) del calculo

correspondiente y se mantiene en dicho porcentaje. Los pagos de pensiones de
jubilacion se cargan contra la provision constituida.
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Pasivos Estimados y Provisiones

Las Subordinadas registran provisiones para cubrir pasivos estimados, teniendo en
cuenta que:

« Exista un derecho adquirido y en consecuencia, una obligacion contraida,
« El pago sea exigible o probable y,
« La provision sea justificable, cuantificable y verificable.

Igualmente, registran los valores estimados por los conceptos de impuestos,
contribuciones y afiliaciones.

(u) Bonos Obligatoriamente Convertibles en Acciones

)

Representa el valor nominal de los bonos emitidos por las subordinadas, que da a
sus tenedores el derecho de convertirlos en acciones de la Sociedad.

Los descuentos que se concedan en su emision se cargaran a la subcuenta -
192037 descuento en colocaciéon Boceas - y las primas en la subcuenta 272010 —
prima en colocacién de Boceas.

Reconocimiento de Ingresos por Rendimientos, Arrendamiento Financiero y
Correccién Monetaria

Los ingresos por rendimientos financieros y otros conceptos se reconocen en el
momento en que se causan:

Suspension de la causacion de intereses
Para la cartera de créditos y operaciones de leasing, las Subordinadas dejan de

causar intereses, correccion monetaria, ajustes en cambio, canones e ingresos por
otros conceptos cuando un crédito presenta la mora indicada en el siguiente cuadro:

Modalidad de crédito Mora superior a
Comercial 3 meses
Consumo 2 meses
Vivienda 2 meses
Microcrédito 1 mes

Por lo tanto, no afectan el estado de resultados hasta que sean efectivamente
recaudados. Mientras se produce su recaudo, el registro correspondiente se efectia
en cuentas de orden.
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En aquellos casos en que, como producto de acuerdos de reestructuracion o
cualquier otra modalidad de acuerdo, se contempla la capitalizacion de intereses que
se encuentren registrados en cuentas de orden o de los saldos de cartera castigada
incluidos capital, intereses y otros conceptos, se contabilizan como abono diferido en
el Caodigo 272035 y su amortizacion al estado de resultados se hace en forma
proporcional a los valores efectivamente recaudados.

En cumplimiento a lo establecido en la Ley 546 de 1999, en su articulo 3°, se cred la
Unidad de Valor Real, UVR, como una unidad de cuenta que refleja el poder
adquisitivo de la moneda con base exclusivamente en la variacion del indice de
precios al consumidor certificada por el DANE, cuyo valor se calcula de conformidad
con la metodologia adoptada por el Gobierno Nacional.

Esta metodologia significa que durante los meses en los cuales estacionalmente es
alta la inflacién la UVR tendra un reajuste mayor al que se presenta en meses de
baja inflacion. Por esta razén, anualizar la inflacion de un mes determinado,
presupone que esa va a ser la inflacion total del afio, con lo cual se distorsiona la
realidad de lo que puede resultar dicho periodo. Con el proposito de eliminar la
distorsion generada por la estacionalidad de la inflacion en las operaciones pactadas
en dicha unidad, la Superintendencia Financiera de Colombia establece que el
ingreso por estos conceptos debe amortizarse en el mismo afio.

(w) Regla Especial de Provision de Cuentas por Cobrar (Intereses, Correccion

(x)

(v)

Monetaria, Canones, Ajuste en Cambio y Otros Conceptos)

Cuando las subordinadas suspenden la causacion de rendimientos, correccion
monetaria, ajustes en cambio, canones e ingresos por estos conceptos, provisionan
la totalidad de lo causado y no recaudado correspondiente a tales conceptos.

Impuesto sobre la Renta

El gasto por impuesto sobre la renta se determina con base en el mayor valor que se
presente entre la renta liquida. La tarifa del impuesto de renta se reduce del 33% al
25% a partir de 2013 y se crea el impuesto de renta para la equidad (CREE) con
tarifa del 9% entre 2013 y 2015 y del 8% a partir de 2016. La depuracion que se
realiza a la base para determinar este impuesto, contiene algunas diferencias con
respecto a la que se efectla para propositos del impuesto de renta calculado por la
renta ordinaria.

Impuesto Diferido sobre Ia Renta

Se registra como impuesto de renta diferido, el efecto de las diferencias temporales
que impliquen el pago de un mayor o menor impuesto en el afio corriente, calculado
a tasas actuales, siempre que exista una expectativa razonable de que se generara
suficiente renta gravable en los periodos en los cuales tales diferencias se revertiran.
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(z) Impuesto al Patrimonio

El Gobierno Nacional a través de la Ley de Reforma Tributaria 1370 del mes de
diciembre de 2009 cre¢ el Impuesto al Patrimonio por los afos gravables 2011 al
2014, cuyos sujetos pasivos son las personas juridicas y naturales. La misma ley
establecié que dicho impuesto se causa a la tarifa del cuatro punto ocho por ciento
(4.8%) mas una sobretasa del veinticinco por ciento (25%), para una tasa total del
6% sobre el patrimonio liquido al 1 de enero del 2011.

Para propésitos contables, Grupo Aval y sus subordinadas de Colombia adoptaron
como politica reconocer en el pasivo la totalidad del impuesto, el cual es exigible en
ocho (8) cuotas durante los afios 2011 al 2014 contra cargos diferidos los cuales se
amortizan durante el mismo periodo en cuarenta y ocho (48) cuotas mensuales
contra los resultados del ejercicio, existen companias que lo registran contra
Revalorizacién del patrimonio, con base en el decreto 514 de 2010 que adicioné el
articulo 78 del decreto 2649 de 1993.

(aa) Reserva Leqgal

De acuerdo con el Decreto 663 del 2 de abril de 1993, la Reserva Legal de los
establecimientos de crédito se conforma como minimo con el 10% de las utilidades
liquidas de cada ejercicio, hasta completar el 50% del capital suscrito; dicha reserva
solo se podra reducir a menos de este porcentaje para atender pérdidas acumuladas
en exceso del monto de utilidades no repartidas.

(ab) Cuentas Contingentes

En estas cuentas se registran las operaciones mediante las cuales las subordinadas
adquieren un derecho o asumen una obligacién cuyo surgimiento esta condicionado
a que un hecho se produzca o no, dependiendo de factores futuros, eventuales o
remotos. Dentro de las contingencias deudoras se registran los rendimientos
financieros y el componente financiero de los canones de arrendamiento a partir del
momento en que se suspenda la causacion en las cuentas de cartera de créditos y
de arrendamiento de bienes dados en leasing.

Dentro de estas cuentas se destacan los contratos de arrendamiento por vencer, asi:
Como parte corriente se registran los canones y opciones de compra que vencen
durante el préximo afio y, no corrientes, la parte de dichos contratos que vencen
después del primer afio.

Asi mismo, en las cuentas contingentes deudoras y acreedoras se registran los
valores transferidos objeto de una operacién repo o simultanea.

(ac) Cuentas de Orden
En estas cuentas se registran, segun naturaleza activa o pasiva, las operaciones

realizadas con terceros que por su naturaleza no afectan la situacion financiera de
las subordinadas. Asi mismo, se incluyen las cuentas de orden fiscales, donde se
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registran las cifras para la elaboracion de las declaraciones tributarias; igualmente,
incluye aguellas cuentas de registro utilizadas para efectos fiscales, de control
interno o informacién gerencial. Las cuentas de orden pueden ser deudoras o
acreedoras dependiendo de la naturaleza de la operacion. Contiene ademas, el valor
de los créditos calificados por vencimiento, las operaciones reciprocas con filiales y,
a partir del 1 de enero de 2001, el valor de los ajustes por inflacion fiscales de los
activos no monetarios y el patrimonio.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Grupo Aval utiliza la norma de asociacién y causacion para reconocer y registrar los
ingresos, costos y gastos. Los intereses, comisiones y arrendamientos pagados o
recibidos por anticipado se registran en la cuenta de gastos o ingresos pagados o
recibidos por anticipado. Se dejaran de causar intereses, correccion monetaria,
ajustes en cambio, canones e ingresos por otros conceptos cuando un crédito
presente las siguiente mora: crédito comercial, 3 meses; consumo, 2 meses;
vivienda, 2 meses; y microcrédito, 1 mes.

Utilidad Neta por Accién

Al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, para determinar la utilidad neta
por accion, se utilizé el nimero de acciones suscritas y pagadas en circulacion el
cual, ascendio a 18,551,766,453 acciones para ambos semestres. La utilidad neta
por accion es de $ 45.26 (en pesos) y $41.93 (en pesos), al 30 de junio de 2013 y 31
de diciembre de 2012, respectivamente.

Importancia Relativa o Materialidad

En los estados financieros consolidados y sus notas se revelan de manera integral
los hechos econémicos que, en los semestres terminados el 30 de junio de 2013 y el
31 de diciembre de 2012, afectaron la situacion financiera de la Matriz y
Subordinadas, sus resultados y flujos de efectivo, como también los cambios en la
posicion financiera y en el patrimonio de sus accionistas. No existen hechos de tal
naturaleza, no revelados, que pudieran alterar significativamente las decisiones
econémicas de los usuarios de la informacién mencionada.

(ag) Reclasificaciones

Algunas cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 fueron
reclasificadas para fines comparativos con los estados financieros consolidados al
30 de junio de 2013.
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Efectivo y Depdsitos Bancarios

Los saldos de efectivo y depdésitos en bancos al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de
2012, consistian de los siguientes componentes:

Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012
Denominados en pesos colombianos:

Caja $ 2,163,841 2177424
En el Banco de la Republica de Colombia 4,438,149 3,666,587

(1)
Banco y otras entidades financieras 305,282 122 444
Canje 1,255 1,485
Remesas en transito 1,260 1,696
Provision sobre el disponible (2,831) (2,128)
Total 6,906,956 5,967,508

Denominados en moneda extranjera:

Caja (2) 510,745 520,010
En el Banco de la Republica de Colombia 660 889
Banco y ofras entidades financieras (2) 4,075,396 3,155,828
Canje 272,259 232,184
Remesas en transito 10,637 12,693
Provision sobre el disponible (208) (62)
Total 4,869,489 3,921,552
$ 11,776,445 9,889,060

(1) Estos valores son apropiados para el cumplimiento de requisitos de encaje
establecidos por el Banco de la Reptblica y se basan en un porcentaje de los
depositos recibidos de sus clientes en cada una de las subsidiarias bancarias de
Grupo Aval en Colombia. De acuerdo con las disposiciones de la Resolucion No. 11
de 2008, los requisitos de encaje son determinados semanalmente y sus montos
dependen del tipo de deposito: 11% para depositos en cuentas corrientes y de
ahorro y 4.5% sobre depoésitos a término con vencimiento menor a 540 dias.

(2)

Ciertos valores en caja y depositos en bancos centrales del exterior son apropiados
para el cumplimiento de requisitos de encaje establecidos basicamente sobre los
depésitos recibidos por BAC Credomatic de sus clientes en Centroamérica, de
acuerdo con las disposiciones legales de cada uno de los paises donde opera.

No existe restriccion sobre el disponible.
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Provision del disponible

El siguiente es el movimiento de la provisién del disponible por los semestres terminados
al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012:

Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012

Saldo inicial $ 2,180 2,791
Incremento por adiciones o fusiones 20 -
Provision cargada a gastos 719 906
Reintegros de provision (468) (910)
Castigos (19) -
Otros 607 (607)
Saldo final $ 3,039 2,180

Posiciones Activas en Operaciones del Mercado Monetario y Relacionadas

Los saldos de posiciones activas en operaciones del mercado monetario y relacionado al
30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, fueron los siguientes:

Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012
Moneda legal:
Fondos interbancarios vendidos ordinarios $ 242,800 239,900
Compromisos de transferencia de
inversiones en operaciones simultaneas 918,611 1,997,168
Total 1,161,411 2,237,068
Moneda Extranjera:
Fondos interbancarios vendidos ordinarios 1,984,186 1,272,751
Total 1,984,186 1,272,751
$ 3,145,597 3,509,819
Inversiones

La posicién de inversiones en valores negociables al 30 de junio de 2013 y 31 de
diciembre de 2012, es como sigue:

Titulos de deuda negociables

Junio 30, Diciembre 31,

2013 2012

Moneda legal:
Emitidos por la Nacién $ 2,182,838 1,724,120
Entidades gubernamentales 20,681 8,603
Instituciones financieras 1,117,602 358,911
Entidades no vigiladas por la

Superintendencia Financiera 22,309 19,444
Titularizaciones cartera hipotecaria 57,978 60,965
Titularizaciones diferentes a cartera hipotecaria 7,529 13,816
Otros 73,120 116,324
3,482,057 2,302,183
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Moneda extranjera:
Emitidos por la Nacién
Bancos del exterior
Gobierno extranjero
Organismo multilateral de crédito
Residentes en el exterior
Instituciones financieras
Titularizaciones diferentes a cartera

hipotecaria

Otros

Derechos de recompra inversiones
negociables en titulos de deuda (*)
Inversiones negociables entregadas en

garantia de pago

Total inversiones en titulos de deuda $

Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012
12,407 3,965
602,888 434,894
82,308 86,047
16,046 11,465
- 49
10,840 32,255
113 104
81,659 86,127
806,261 654,906
1,576,727 1,773,107
19,721 19,386
1,596,448 1,792,493
5,884,766 4,749,582

Los instrumentos de deuda denominados en moneda extranjera emitidos por el Gobierno
colombiano son bonos denominados en délares de los Estados Unidos de América, que

se compran a su valor nominal.

(*) Los derechos de recompra negociables (transferencia) de inversiones en titulos de
deuda al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, consisten en lo siguiente:

Denominados en pesos colombianos:
Titulos de deuda publica interna emitidos o
garantizados por la Nacién
Total denominado en pesos colombianos

Denominados en moneda extranjera:

Titulos de deuda publica externa emitidos o
garantizados por la Nacion

Otros titulos de deuda publica

Titulos emitidos, avalados, aceptados o
garantizados por instituciones vigiladas
por la Superintendencia Financiera
(incluidos los bonos obligatorios u
opcionalmente convertibles en acciones)

Pasan

Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012
1,424,368 1,607,481
1,424,368 1,607,481

70,444 91,282
4047 2,977
3,700 -

95,921 99,256
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Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012
Vienen 95,921 99,256
Titulos emitidos por entidades no vigiladas
por la Superintendencia Financiera
(incluidos los bonos obligatorios u
opcionalmente convertibles en acciones) 17,730 4,997
Titulos emitidos, avalados o garantizados
por gobiernos extranjeros 29,609 42,956
Titulos emitidos, avalados o garantizados
por bancos del exterior 26,829 23,414
Total denominado en moneda extranjera 152,359 165,626
1,576,727 1,773,107

Titulos de Deuda Disponibles para la Venta

Las inversiones en titulos de deuda disponibles para la venta al 30 de junio de 2013 y 31

de diciembre de 2012, eran las siguientes:

Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012
Moneda legal:
Emitidos por la Naciéon 4,640,377 4,332,484
Instituciones financieras - 16,734
Entidades no vigiladas por las
Superintendencia Financiera 783 985
Titularizaciones cartera hipotecaria 256,627 326,953
Titularizaciones diferentes a cartera
hipotecaria 1,548 40,135
Otros 7,693 7,143
4,906,928 4,724,434
Moneda extranjera:
Emitidos por la Nacién 225,169 549 347
Instituciones financieras 162,607 130,567
Organismo multilateral de crédito 51,798 52,446
Gobiernos Extranjeros 986,939 1,021,521
Bancos del exterior 1,413,061 1,243,221
Entidades no vigiladas por las
Superintendencia Financiera 182,049 107,151
Otros 968,167 1,153,380
3,989,790 4,257,633
Subtotal inversiones en titulos de deuda:
Derechos de recompra inversiones
disponibles para la venta en titulos de
deuda (*) 2,835,058 2,155,387
Titulos emitidos, avalados o garantizados 129,177 93,884
11,860,953 11,231,338
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(*) Los derechos de recompra de inversiones disponibles para la venta en titulos de
deuda al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, comprendian:

Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012
Moneda legal:
Titulos de deuda publica interna emitidos o
garantizados por la Nacion 3 2,758,953 2,075,632
Total denominado en pesos colombianos 2,758,953 2,075,632
Moneda extranjera:
Ofros titulos de deuda publica 17,143 48,160
Titulos emitidos, avalados, aceptados o
garantizados por instituciones vigiladas por
la superintendencia bancaria (incluidos los
bonos obligateria u opcionalmente
convertibles en acciones) 19,253 -
Titulos emitidos, avalados o garantizados
por gobiernos extranjeros 26,313 23,598
Titulos emitidos por residentes en el exterior 5276 -
Otros titulos 8,120 7,997
Total denominado en moneda extranjera 76,105 79,755
$ 2,835,058 2,155,387

Inversiones para mantener hasta el vencimiento

Las inversiones en titulos valores para mantener hasta su vencimiento al 30 de junio de
2013 y 31 de diciembre de 2012, se componian de las siguientes partidas:

Titulos de deuda

Junio 30, Diciembre 31,

2013 2012

Moneda legal:

Emitidos por la Nacién $ 591,661 628,023
Entidades gubernamentales 638,803 611,387
Instituciones financieras 645,752 417,172
Titularizaciones cartera hipotecaria 328 981
Otros 1,219,018 1,224,840
3,095,562 2,882,403

(Contintia)
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Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012
Moneda extranjera:
Emitidos por la Nacién 479,658 1,872
Bancos del exterior 336,572 159,738
Gobierno extranjero 50,408 14,347
Organismo multilateral de crédito 5,904 5,425
Instituciones financieras 3,117 166,387
Titularizaciones diferentes a cartera
hipotecaria 18,141 -
Otros 27,296 19,541
921,096 367,310
Derechos de recompra (*) - 11,607
Total inversiones para mantener hasta el
vencimiento $ 4,016,658 3,261,320

(*) Los derechos de recompra de inversiones para mantener hasta el vencimiento
comprendian titulos de deuda ptblica interna emitidos o garantizados por la Nacién.

El vencimiento y rendimiento de las inversiones para mantener hasta el vencimiento al 30
de junio de 2013, era el siguiente:

Saldo Rendimiento (1)
Vencimiento:
Un afio o menos $ 3,026,678 2.61%
De uno a cinco afios 989,980 2.56%
$ 4,016,658 2.60%

(1) Calculado usando la tasa interna de retorno (TIR) al 30 de junio de 2013.

(2) Promedio ponderado, de acuerdo con el volumen de cada uno de los rendimientos.

(Continua)

(2)



69
GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S. A. Y SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Titulos Participativos Negociables

Los titulos negociables al 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012, se componen
de las siguientes partidas:

Junio 30, Diciembre 31,
2013 2012
Negociables en titulos participativos:
Fondo de Cesantias — Reserva de
estabilizacion 47,922 39,681
Fondo de Pensiones — Reserva de
estabilizaciéon 565,413 348,983
Pt Auténomos — Reserva de estabilizacion 171,139 154,457
Fondos de Inversion (Fondo de Capital
Privado Corredores Capital |) 232,846 -
En otros entes 349,168 357,955
Total denominado en pesos colombianos $§ 1,366,488 901,076

Todas las inversiones en valores estaban clasificadas bajo la categoria "A" con excepcién
de las siguientes:

Provision Provision
Junio 30, Diciembre 31,
Categoria 2013 Categoria 2012
Promotora de Inversiones
Ruitoque S.A. B $ 198 B 1,591
Petroleos Colombianos
Limited E 96 E 89
CCI Marketplace S.A. C 143 G 142
Textiles el Espinal S.A E 2,399 E 2,399
Petroleos Nacionales S.A. E 257 E 257
Inversiones FCPM Holdings - E 362
Fabrica de Textiles del
Tolima - E 379
Promotora la Alborada S.A. E 316 E 316
Edubar E 143 E 143
Inmobiliaria Selecta S.A. D 84 D 84
Inversiones Sides S.A.S 64 43 C 43
Inducarbén E 1 E 1
Promotora la Ensefianza E 70 E 70
Reforestadora de Santa
Rosalia E 12 E 12
Otros 203 193
$ 3,965 6,081

(Continta)
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Titulos Participativos Disponibles para la Venta

diciembre de 2012, consistian de los siguientes instrumentos:

Los titulos de participaciéon disponibles para la venta al 30 de junio de 2013 y 31 de

Porcentaje Porcentaje
de de
participacion participacion
— junio 30, Junio 30, Diciembre 31, Diciembre 31,
Razén Social 2013 2013 2013 2012
Empresa de Energia de Bogota $
B “EEBB” 3.56% 572,238 3.56% 572,238
Promigas S.A. 44.74% 1,507,587 44.66% 1,462,556
Gas Natural S.A
1.68% 53,480 1.68% 53,480
- Concesionaria Ruta del Sol S.A. 33.00% 86,562 33.00% 86,562
Bolsa de Valores de Colombia
S.A “BVC” 4.51% 12,076 3.36% 12,075
B Jardin Plaza S.A. 17.73% 10,477 17.76% 10,477
Concesionaria Tibitéc S.A. 33.33% 13,505 33.33% 13,505
Redeban Red Multicolor S.A. 5.05% 5,018 5.05% 5,192
Sociedad Transportadora de Gas
- de Occidente S.A. 2.80% 3,695 2.80% 3,568
Deposito Centralizado de Valores
de Colombia. 2.01% 3,840 2.01% 3,831
ACH Colombia S.A. 8.45% 2,645 8.46% 2,512
- Otros 35,856 702,721
$ 2,306,979 2,928,717

= Los dividendos recibidos por inversiones en valores totalizaron $187,024 y $9,740 para
los semestres terminados el 30 de junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012,

respectivamente.

Ademas de la participacion directa del 14.39% de Corficolombiana en Promigas S.A.
E.S.P. o "Promigas", en febrero de 2011, Corficolombiana adquiri6 un 10.58% de
participacion indirecta en la sociedad mediante la adquisicion del 20.30% en Promigas

= Holding, Promigas
participacién directa del 52.13% en Promigas.

Investment y Promigas Ltda., que en conjunto tenian una

El 5 de junio de 2012, el 10.58% de participacion indirecta de Corficolombiana en

Promigas, fue transferido a CFC Limited, subsidiaria de Corficolombiana, a través de un
proceso de escisién. Después de la reestructuracién, CFC Limited se fusioné con CFC
Gas Holding SAS, filial colombiana de Corficolombiana.

(Continta)
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