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Aviso legal

Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (“Grupo Aval”) es un emisor de valores en Colombia y en Estados Unidos, inscrito en el Registro Nacional de Valores y Emisores
y en la Comisién de Valores de los Estados Unidos (U.S. Securities & Exchange Commission o “SEC”) . Teniendo en cuenta lo anterior, esta sujeto al control de la
Superintendencia Financiera y al cumplimiento de las normas sobre valores aplicables a los emisores privados extranjeros en Estados Unidos, segun la regla 405 del
U.S. Securities Act de 1933. Grupo Aval no es una institucion financiera y por lo tanto no esta supervisada o regulada como una institucién financiera en Colombia.

Los Estados Financieros Consolidados con corte a 31 de diciembre de 2015, 2014, 2013, 2012 y 2011 incluidos en este reporte han sido auditados por KPMG con el
objeto de transmitir la Forma Anual 20F a la SEC. Como emisor de valores en Colombia, Grupo Aval esta obligado a cumplir con requerimientos periédicos de
reporte y con normas sobre gobierno corporativo. No obstante lo anterior, Grupo Aval no estd regulado como una institucion financiera o como una sociedad
holding de entidades financieras, y por ende no estd obligado a cumplir con normas sobre solvencia aplicables a bancos y otras entidades financieras.

A pesar de no ser una institucion financiera, hasta diciembre 31 de 2015 preparamos la informacion financiera consolidada segun las normas expedidas por la
Superintendencia Financiera para instituciones financieras, asi como los principios de contabilidad generalmente aceptados para los bancos que operan en
Colombia, también conocidos como Colombian Banking GAAP. Lo anterior, con el propdsito de reflejar nuestras actividades como holding de un grupo de bancos y
otras instituciones financieras. Todas nuestras subsidiarias bancarias, Banco de Bogota, Banco de Occidente, Banco Popular, Banco AV Villas, y sus respectivas
subsidiarias financieras Colombianas, incluyendo Porvenir y Corficolombiana, estan sujetas a la inspeccion y vigilancia como instituciones financieras por la
Superintendencia Financiera.

En el afio 2009, el Congreso de la Republica de Colombia aprobé la Ley 1314 en virtud de la cual se reglamentd la implementacidn de las normas IFRS en Colombia.
Como resultado de lo anterior, desde enero 1 de 2015, las entidades financieras y los emisores de valores en Colombia, como Grupo Aval, deben preparar sus
estados financieros de conformidad con las normas NIIF aplicables bajo la regulacidon colombiana. Es importante mencionar que el Colombian Banking GAAP vy las
normas IFRS aplicables bajo la regulacion colombiana difieren en algunos aspectos significativos del U.S. GAAP. Adicionalmente las normas NIIF aplicables bajo la
regulacion colombiana también difiere en algunos aspectos de las normas NIIF expedidas por la IASB. Nuestro informe bajo la Forma Anual 20F radicado ante la
SEC describe las principales diferencias entre el Colombian Banking GAAP, el U.S. GAAP y las normas NIIF aplicables bajo la regulacién colombiana. La metodologia
para el calculo de las cifras no sujetas a GAAP tales como el ROAA y el ROAE, entre otras, estan explicadas en la medida en que sea requerido a lo largo de este
reporte.

Es importante tener en cuenta que para los afios 2014 y 2015 las cifras de Grupo Aval se reportan de acuerdo a las NIIF expedidas por IASB.

Los destinatarios de este documento son responsables de la evaluacién y del uso de la informacidn suministrada por este medio. Grupo Aval no tiene ni tendra la
obligacién de actualizar la informacion contenida en este documento y no serd responsable de las decisiones que tomen los inversionistas con base en este
documento. El contenido de este documento no pretenden revelar informacién completa de Grupo Aval o cualquiera de sus entidades.

Grupo Aval ha obtenido el reconocimiento IR otorgado por la Bolsa de Valores de Colombia. Esta no es una certificacion sobre los valores inscritos o la solvencia del
emisor. Igualmente, este reconocimiento no implica una opinién acerca de la calidad o precisiéon del contenido de esta presentacion, este reconocimiento hace
referencia a la verificacion de la existencia de cierta informacién en la pagina web del emisor.
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Entorno macroeconomico en Colombiay Centroamérica
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Entorno macroeconomico en Colombiay Centroamérica

Desempleo (%) Politica monetaria
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Entorno macroeconomico en Colombiay Centroamérica

TACC ’15-’18E del PIB real Inflacion por pais
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Sistema Financiero Colombiano

Cifras en billones de Ps

Activos Cartera Bruta
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Fuente: Para los afios 2011 hasta 2014, las cifras se presentan bajo contabilidad Banking GAAP, las cifras del afio 2015 se presentan bajo NIIF adoptadas en Colombia. Information no consolidada bajo NIIF presentada por la Superintendencia LISTED

Grupo Financiera de Colombia y publicada mensualmente. Sistema: suma de los bancos. Depésitos son calculados como Cuentas Corriente, ahorros y CDT’s
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Evolucion de resultados de nuestras subsidiarias

Grupo Aval es el grupo bancario lider en Colombia y Centroamérica

Estructura organizacional a 31 de diciembre de 2015 Una plataforma de negocio diversificada

Grupo
AVAL 3 A Banco universal con cobertura nacional
— - - P . . o S
St fEree [EmeEnEs an @slamHE Bomcode A Lider ecT el negocio de banca empresarial (18% participacién de
68.7% 72.3% 93.7% 79.9% mercado)
e A Foco en clientes empresariales y segmentos afluentes
3 @ g g M A Liderazgo en la zona suroccidental del pais y en productos de nicho
Occidente . L. ,
Dencoce \Bancode, S i como leasing y crédito de vehiculo.
. A Lider de mercado en crédito de consumo (libranzas)
Compaiifas que consolidan en Banco de Bogo A Proveedor lider de soluciones financieras para entidades
F" Fondode ) P Corporacin : ™ Grupo bancario ) gubernamentales locales, regionales y nacionales.
i pensiones lider ! i financiera mas i i mas grande de ! A Enfocado en crédito de consumo
i___en Colombia___/ .__grande de Colombia___s \__ Centroamérica __/ A . - . .
100.0% @ 58.0% @ 100.0% A El banco tiene como objetivo el segmento de ingresos medios de la
_ : poblacion
é S A Franquicia lider en Centroamérica
. AC| CREDOMATIC A
A Lider regional en tarjetas de crédito y negocio de adquisiciones
Fortalezas A e :
- ) i ) A Corporacién financiera lider en Colombia
A Grupo bancario mas grande de Colombia, con mds de COP 216.7 billones en A . . . -
. . . . ) G A Portafolio de inversiones estratégicas en sectores claves de la
activos totales al 31 de diciembre de 2015 y 405.3 billones en activos bajo Cksiien . - )
o . 3) economia colombiana tales como infraestructura y gas.
administracion al 31 de marzo de 20166).
A Modelo multi-marca que propicia una mayor penetracion de segmentos y g A Fondo de pensiones y cesantias privado lider en Colombia
rentabilidad A Lider en activos bajo administracién con 42.9% de participacién de
A Negocios de administracién de fondos de pensiones y de corporacion mercado al 31 de diciembre de 2015.
financiera se apalancan en el crecimiento econdmico de Colombia A Define estrategias y mejores précticas para crear valor en sus
A Expansién a Centroamérica creé el tnico iugad lataf subsidiarias y para sus accionistas a través de la administracion de
p jugador con una plataforma Grupo . (. o .
. . . . un modelo multi-marca, analisis de solvencia, ejecucion de M&A,
regional integrada y la mas grande por activos consolidados AVAL > " o - =
. control y presupuesto, administracion del riesgo, servicios
A 13.7 millones de clientes bancarios (10.3 millones en Colombia y 3.4 millones compartidos y contraloria
en Centroamérica) al 31 de diciembre de 2015 - - o e - i
Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas. () Incluye participacién directa e indirecta en Banco de Bogotd 46.9%, Banco de Occidente
A : P ’ : 2 33.1% y Grupo Aval 20.0%. @ Incluye participacién directa e indirecta a través del Banco de Bogotd 38.2%, Grupo Aval 9.4%, Banco
A Extensa red bancaria con 1'433 Oficinas y 3',808 ATM'’s en Fqlombla, ademas Popular 5.8% y Banco de Occidente 4.6%. (3) Incluye activos propios y administrados. AL
de 352 oficinas y 1,815 ATM’s en Centroamérica al 31 de diciembre de 2015 LISTED
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Evolucion de resultados de nuestras subsidiarias

Exitoso modelo de negocio diversificado y multi-marca

Principales cifras (Al 31 de diciembre de 2015)

Composicion del Negocio

Activos — 31 de Diciembre 2015

,9; ? Por geografia Por Negocio
Occidente AV Villas

Fondo de pensiones 1% Corporacién Financiera 9%

Centro
.............................................................................................................................. America ‘.
0,
Cartera 93,979 25,630 30%
Activos 152,270 35,650
Colombia 70%

Depdsitos 92,044 23,891
Banca Universal 90%
Patrimonio
17,434 4 ” . .
Total @ A3 035 Utilidad neta — 31 de diciembre de 2015
ripuiple
Ut,|,dadNeta .................................................................................................. | ......................... _ Centro o e sensones s Corporcin Fonciers 105
1,894 472 348 176 2,041 2,250 America 26%
(3) I -—
| S0
ROAA @ 1.9% 1.4% 1.9% 1.6% 179 CL8%S
|
4 I 71509,
ROAE ¥ 15.3% 11.8% 13.9% 14.0% : 14.5% 227,

~ Colombia 74% Banca Universal 81%
c - Cifras excluyen el pago del impuesto al patrimonio de 172015

Fuente: Cifras Grupo Aval Bajo NIIF. (1) Compafiias consolidadas en Banco de Bogotd; (2) Incluye patrimonio atribuible e interés minoritario; (3) Utilidad neta para los 12 meses terminados el 31 de diciembre de 2015; (4) ROAA se calcula como la utilidad

antes de interés minoritario dividida por los activos promedio (activos totales al fin del periodo mds activos totales al fin del periodo anterior, dividido dos); ROAE se calcula como la utilidad neta anualizada atribuible al interés de los controlantes dividida

por el patrimonio atribuible promedio (patrimonio atribuible al fin del periodo mas patrimonio atribuible al fin del periodo anterior, dividido dos. (5) Calculos excluye el impuesto al patrimonio en las operaciones en Colombia , cuando se incluyen las AVAL
operaciones en Centroamérica el total de la utilidad neta hubiera sido 28%.

Cifras en miles de millones. LISTED
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Posicionamiento de Grupo Aval en Colombia

Calidad de cartera (vencida 90 dias)® - 31 de diciembre, 2015

1.8%

Composicidn de cartera - 31 de diciembre, 2015

H Comercial H Consumo Vivienda B Microcrédito 1.7% 1.6% 1.6%

03% ————— 06% - 0.2% 0.0%
12.7% 21.2% 22.9%
14.3%

9.2%

25.3%

31.6%

45.5%

Grupo - BBVA
BBVA : A.AL < Colombia

Colombia

Grupo

. — Bai
AVAL L

Composicion del fondeo - 31 de diciembre, 2015 Composicion de depdsitos - 31 de diciembre, 2015

B Depositos H Bancarios H Bonos Interbancarios

[ 120% |

H Corriente H Ahorros mCDT B Otros

5.7% 0.3% 1.3% 1.5% 0.5%
3.7%
Grupo o ) = Grupo
aVvAL 5 Concaomia BBVA AVAL == sancolombi BBVA
Colombia Colombia
Depositos / -~ - -—_— -
P €95.9%) (842N (34.1%) €96.6%)
Cartera Neta N = Se=” Sa=” Sa=”
Fuente: Cifras consolidadas publicas al corte del 31 de diciembre de 2015. (1) Incluye interbancarios, overnight y otros; (2) Cartera vencida a mas de 90 dias como se informa en las cifras consolidadas, excepto BBVA a préstamos de mas de 90 dias en mora AVAL

sobre una base no consolidada segn los reportes de la Superintendencia Financiera. Para Grupo Aval la cartera a 90 dias hubiera sido 1.6% si se excluyen las cuentas por cobrar de interés(3) Calculado como provisiones netas de cartera castigada divididas por LISTED
la cartera bruta promedio (total de cartera bruta excluyendo interbancarios y fondos overnight al fin del periodo mas total de cartera bruta al fin del periodo anterior, dividido dos).

Grupo NYSE

AVAL 14 =3



Posicionamiento de Grupo Aval en Colombiay Centroamérica

Cifras en billones de Ps

Resultados combinados sin consolidar de nuestros bancos en Colombia al 31 de diciembre de 2015
Cartera Netal? Activos totales

Sistema Ps $ 336.1 Sistema Ps $ 504.7

27.7% 27.8%

Ps $96.4 Ps $140.5

AlaL T e BBVA Alar o e BBVA

Depésitos? Utilidad neta

Sistema Ps $ 306.3 Sistema Ps $ 9.6

28.2%
34.2%

COP $86.3 COP $3.1

Grupo

Grupo
AVAL T e BBVA AVAL T e BBVA

Fuente: Resultados no Consolidados bajo NIIF publicados mensualmente en la Superintendencia Financiera de Colombia. Sistema: Suma de los bancos. Grupo Aval es la suma de Banco de Bogota, Banco de Occidente, Banco Popular y Banco AV Villas. (1) Cifras excluyen
interbancarios y fondos overnight con fines comparativos. (2) Los depdsitos son calculados como cuentas Corrientes, cuentas de ahorros y CDTs.
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Posicionamiento de Grupo Aval en Centroamérica

Participacion de Mercado en Centroamérica a 31 de diciembre de 2015

Cartera bruta® Activos totales
Sistema US$ 137.4 Bn Sistema US$ 221.7 Bn
9.4% 9.1% .
o 8.4% 2.8%
. 0,
US$ 12.8 b ; o.7% 6.1%
: . = N - -
p S === 7
’ mmmﬂ-»- ’s:zf Banco General @ ,"E"‘l,""gl"-"m'_ f Ba‘s‘o"lgm‘bi‘a ﬁ Banco General @ ll""l""ﬂggml
Depositos Utilidad neta para los 12 meses terminados el 31 de diciembre de 2015
Sistema US$ 151.2Bn Sistema US$ 2.7 Bn
12.2% 11.8%
8.1% 8.1%
6.8% &2% 7.6%
5.6% USS 319 mm
N . -
== § 4 nca = < f BARCO
' Bangolombla *ﬂ:t Banco General @ l?lflﬂﬁmﬂll ’S:t Banco General Bancolombla @ MOUSTRIAL

Fuente: Cifras Grupo Aval. Calculado con base en la suma de la informacién publica radicada ante las Superintendencias de Costa Rica, Honduras, El Salvador, Guatemala, Nicaragua y Panama (excepto en el cuadro de la utilidad neta, donde se excluye Panama). AVAL
(1) La participacion de mercado se calcula tomando en cuenta la suma de las operaciones de cada banco en los paises mencionados anteriormente. Bancolombia incluye a Banistmo (Panama), y Banco Agricola (El Salvador). Bn se refiere a miles de millones. LISTED
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Desempeio Financiero historico de Grupo Aval

Cifras en billones de Ps

Activos Cartera Neta
o= —
| ISaulutul I 0
” | | 21.2% | | \ 24.0% )
TACC 111_'13: 17.6 (] I 216.7 Acc ‘11_'13: 17-5% 1 141.8
154.3 I 175 93.4 1
111.5 127.7 I 67.6 ) |
. I
I
|
|
|
| - 1
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 . 2014 2015
Pasivos Depésitos
; [ 23.0% | [ 19.8% |
I 0% 1 1 1 19.8% I
111 -13:17.6% R .19. i’
TACC | 193.8 3 1 0
136.
136.1 | 157.5 1
113.2 | | 113.5
98.4 | 101.2 |
1 71.0 815 |
| mu B '
1 |
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 1 2014 2015
|
Patrimonio Total Utilidad Neta
r—— =\ r—===\
! 1 7.3% | | 1 125% 1 5
‘ 3:17.9% I fTTTT7 229 3 I —
TACC11 -1 | 214 ' TACC'11-'13:11.3% ! s
18.2
! 15 1.6 I
145 | 13
131 | :
|
! I
! |
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Fuente: Cifras de la compafiia. Resultados Consolidados Grupo Aval. (1) la Utilidad Neta excluye 208,7 Bn del pago del impuesto al patrimonio en el primer trimestre de 2015. AVAL
Para los afios 2011 hasta 2013, las cifras se presentan bajo contabilidad Banking GAAP, las cifras de 2014 y 2015 se presentan bajo NIIF LISTED
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Desempeiio financiero histérico de Grupo Aval

Cifras en billones de Ps

ACTIVOS CARTERA

Evolucion de los Activos Cartera Bruta (@

Crecimiento

Annual 14-15:
22.4% 141.5

115.6

Crecimiento

Annual 14-15:
21.2%

178.8

2011 2012 2013 ' 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Composicion de los Activos Composicion Cartera
% del Total 2014 2015 -
2014 de Activos _— Crecimiento

2015 vs. 2014

29.6% . - = 3%
Microcrédito o
Operaciones AN 0.3% 0.3% / I—l

enel Hipotecario
exterior @

25.5%

Operaciones en
el exterior @

1.5% 1.5%
Consumo
74.5% 70.4%
Operaciones en Operaciones
Colombia- en Colombia
H Cartera Neta H |nversiones de Renta Fija Comercial
® Inversiones €n compafiias no consolidadas ' Otros AVAL
(1) Excluye interbancarios y Operaciones Overnight para los afios 2014 y 2015 LISTED
(2) Operaciones en el exterior reflejan las Operaciones en Centroamérica. —
Grupo NYSE
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FONDEO DEPOSITOS
Evolucion del Fondeo

Evolucidn de los Depdsitos

Crecimiento
Annual 14-15:
22.4%

113.5

Crecimiento

Annual 14-15:
23.5%

2015
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014
Depositos/ ¢Tos2%  €Tosxd  £Toge) 0.9 £0.96:)
Cartera ~l._0 EX‘ ~l._0 EX‘ ~l._0 gx‘ \0'—9 gx‘ \0'—9 EX‘

Composicion del Fondeo Composicion de los depdsitos

2014 2015 Crecimiento
— Crecimiento

20t vs. 2004 2014 2015 2015 vs. 2014
[ 1360 ]

0,
Interbancarios 3.3% >-2% Otros BN 0.3% 0.3%
. (] .
Bonos 9.0% 17.2
Bancos y Otros 6% 346 Corriente ——
CDT’s —_— 22.8
Depositos -
4.2% 19.8
AVAL
LISTED
Grupo (1) Operaciones en el exterior reflejan las Operaciones en Centroamérica. NYSE

AVA ‘ (2) Excluye interbancarios y Operaciones Overnight para los afios 2014 y 2015 20 mi’m
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CAPITAL

Patrimonio Total Patrimonio Atribuible

I
|
I
|
o 1
Patrimonio Atribuible I
Interés no controlantes 4.9 I
[ | Patrimonio Atribuible
8.2 : 2011 2012 2013 2014 2015
0 Total Patrimonio/ - S - - -
11 i
piivos Qi Qrzd Qe Qued osp
-— RatIOCapltal -, - -, - -, -, - -,
Patrimonio Total (13.1) Tangible (1) (13?_%) QEIY_%) ng}_%) (7_7_0_/0) Qes_z_O_/o)

Ratio de capital tangible calculado como patrimonio mas interés minoritario menos crédito mercantil dividido por el total de activos
menos crédito mercantil

S 3 Y74 &

2014 2015 (V) | 2014 2015 | 2014 2015 | 2014 2015
Capital primario (Tier 1) 8.0 9.4 89 9.6 10.5 10.6 11.6 10.6
Solvencia 11.5 136 11.8 11.0 12.2 11.2 12.6 10.9

(1) La solvencia de Banco de Bogota para el 2015 ha sido corregida, como resultado de las conversaciones con la Superintendencia Financiera en las que se hizo evidente que en los célculos del banco se habia omitido la

inclusion de una cuenta del ORI existente en su capital regulatorio. Los valores previamente reportados fueron: 6,5% para el Tier 1y el 10,65% de solvencia. AVAL
LISTED
Grupo 21 NYSE
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CARTERA

Calidad de los Activos — Cartera Vencida 30 dias

|

3.8% 4.2% 1 4.2% 4.0%

3.4% * v 1 2.8% v .
* o 2.4% | e 2.7%
2.1% 2.3% . . . 27%

>~ M ' o —

1.3% 1.3% 13% : 2.0% 1.9%
2011 2012 2013 2014 2015

=== Comercial ==f==COoNnsumo ==f=Total

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas.

Margen Neto de Interés Gasto de Provisiones (* / Cartera Promedio

8.0% 7.8% 75%
— —— 01 63% 6.3% | Lso
V — = [ 1
6.5% 6.5% ‘6:%\&‘-—‘ 14% 1.4%
I 5s5% 5.4% I
2.5% 2.5% 5 0% : 2.2% :
- e N 1.1% I
| | | ' | | 1.0% . !
2011 2012 2013 | 2014 2015 _ i ' | '
(EZ_GB—) (’33_13:, (’6.3_{31\, (’15_47:, (’8.3_(‘)3:, 2011 2012 2013 2014 2015
=== argen Neto de Cartera (1) === Margen Neto de Inversiones (2) g:fttéggséromﬁz;lz:) (\T_-OIO_/:) Qz;lz:) (\I_.Si/:) QI;3Z:)

e=fe== \argen Neto de intereses (3)

) Margen neto de intereses: Margen neto de intereses dividido entre el promedio de activos productivos.

) Margen neto de cartera: Ingreso neto de intereses de cartera dividido entre el promedio de cartera. AVAL
(3) Margen neto de inversiones: Ingreso neto de intereses de inversiones e interbancarios dividido entre el promedio de inversiones de renta fija e interbancarios. LISTED
) Gasto de Provisiones neto de recuperacion de castigos dividido por el promedio de la cartera bruta excluyendo Interbancarios y fondos Overnight (Cartera total de final del periodo mas cartera total del final del periodo anterior, dividido por dos)

Grupo NYSE
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COMISIONES NETAS Y OTROS INGRESOS OPERACIONALES

Ingreso por Comisiones neto (1) Comisiones 2

' 2014 2015
1 3,662
I 5.2% 3.9%
i 21.4% 18.4%
1
1
1 3,037
2,814 | 72.2%
2,382 1 5.5% »
2,234 1 67.1%
1 6.3%
1
1
1
1 —
H
m Comisiones por servicios bancarios m Actividades fiduciarias
2011 2012 2013 2014 2015 m Administracién de fondos Otros
(1) El Ingreso por comisiones y otros servicios menos gastos por comisiones y otros servicios. () Comisiones brutas totales y otros servicios

EFICIENCIA
Costo / Ingreso Costo / Activos promedio
4.4% o 1
1 4.2% 4.1% !
1
1 0,
52.7% ! p 33% >
. (o] o, 1 1
51.3% 50.4% : i
0,
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
T T 13 T 1
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Fuente: Grupo Aval. Para los afios 2011 al 2014 La eficiencia es calculada como gastos operacionales antes de
depreciacién y amortizacién dividido entre ingresos operacionales antes de provisiones netas. Para los afios 2011 al 2013 El ratio de eficiencia es calculado como los Gastos Operacionales (Gastos de personal +
Para los afios 2014 y 2015 El ratio de eficiencia es calculado como los Gastos de Personal ,Gastos administrativos y Gastos administrativos) anualizados dividido entre el promedio de activos totales. AVAL
otros gastos divididos por la suma de los ingresos netos por intereses, mas ingreso neto por comisiones y Para el 2015 La eficiencia es calculada como gastos operacionales antes de depreciaciones y amortizaciones dividido
honorarios, mas ingreso neto de actividades de negociacion, mas otros ingresos (excluyendo otros). por el total de ingresos antes de provisiones @
Grupo NYSE
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RENTABILIDAD

Costo / Ingreso

2.3%

— 2.1% 0
1.9% 1.8% 1 7%

23.8%

2011 2012 2013 2014 2015®

(millones) 16, 307 (~ 18,552 ) (~ 18,607 ) ( 20,897 > ¢ T22,281 >
57900 $82.30 ¢$86.0 ¢$86.9 CHOL.6
Utilidad por accién ($79.22 (3823, <802. g 316,

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas. (1) El ROAE para los afios 2011 al 2013 es calculado como la utilidad neta dividida entre el promedio de 13 meses del patrimonio atribuible a los accionistas de Grupo Aval para cada uno de los afios terminados el

31 de diciembre. Para el 2013, el ROAE es calculado excluyendo COP 2.1 billones de capital aumentado. En el mes de diciembre; ROAE se calcula como la utilidad neta dividida por el patrimonio atribuible promedio (patrimonio atribuible al fin del

periodo mds patrimonio atribuible al fin del periodo anterior, dividido dos 2 El ROAA para los afios 2011 al 2013 es calculado como la utilidad neta antes de interés minoritario dividido entre el promedio de 13 meses del total de los activos para cada AVAL

uno de los afios terminados el 31 de diciembre. Para los afios 2014 y 2015 ROAA se calcula como la utilidad antes de interés minoritario dividida por los activos promedio (activos totales al fin del periodo mas activos totales al fin del periodo anterior,

dividido dos).? Para el afio 2015 ROAA es calculado como utilidad neta antes de interés minoritario anualizada dividido por el promedio de activos ROAE para cada periodo es calculado como la utilidad Neta anualizada dividida entre el promedio del ISTED
Grupo patrimonio atribuible a los accionistas de Grupo Aval.(3) cuando se excluye en impiuesto al patrimonio el ROAE hubiera sido 15.9% y el ROAA 1.8% NYSE
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Informacidén de contacto

Tatiana Uribe Benninghoff

Vicepresidente Planeacion Financiera y Relacidon con Inversionistas
Teléfono: (571) 2419700 - Ext: 3600

Bogota - Colombia

turibe@grupoaval.com

Karen Lorena Tabares Amado
Analista de Relacidon con Inversionistas
Teléfono: (571) 2419700 - Ext: 3357
Bogota - Colombia
ktabares@grupoaval.com
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