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Aviso Legal

Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (“Grupo Aval”) es un emisor de valores en Colombia y en Estados Unidos (“SEC”). En tal calidad, está sujeto al cumplimiento de las 
normas sobre valores aplicables en Colombia y en Estados Unidos. Grupo Aval también está sujeto a la inspección y vigilancia de la Superintendencia Financiera de 
Colombia en calidad de holding del Conglomerado Financiero Aval. 

La información financiera consolidada incluida en este documento se presenta de acuerdo a las NIIF expedidas por IASB. Información financiera no consolidada de 
nuestras subsidiarias y del sistema bancario colombiano es presentada de acuerdo con las NCIF de acuerdo a lo reportado por la Superintendencia Financiera de 
Colombia. La metodología para el cálculo de los indicadores tales como ROAA y ROAE, entre otras, están explicadas en la medida en que sea requerido a lo largo de este 
reporte. 

Este reporte puede incluir declaraciones a futuro. En algunos casos, podrá identificar estas declaraciones a futuro con palabras como "puede", "hará", "debería", "espera", 
"planea", "anticipa", "cree", "estima", "predice", "potencial" o "continuar" o el opuesto de estas y otras palabras comparables. Los resultados pueden variar materialmente 
de aquellos incluidos en este reporte como consecuencia de la modificación de las circunstancias actuales en general, condiciones económicas y de negocio, cambios 
en la tasa de interés y en la tasa de cambio y otros riesgos descritos de vez en cuando en nuestras radicaciones en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la SEC. 

Los destinatarios de este documento son responsables de la evaluación y del uso de la información suministrada por este medio. Los asuntos descritos en esta 
presentación y nuestro conocimiento de ellos pueden cambiar de manera extensa y material a lo largo del tiempo, sin embargo, declaramos expresamente que no 
estaremos obligados a revisar, actualizar  o corregir la información proporcionada en este informe, incluidas las declaraciones prospectivas, y que no  tenemos la 
intención de proporcionar ninguna actualización para tales eventos materiales antes de nuestro próximo reporte de resultados. 

Los estados financieros del Grupo Aval Acciones y Valores S.A., de acuerdo con la normatividad colombiana,  deben ser presentados al mercado y a la Superintendencia 
Financiera con el dictamen del  revisor fiscal. A la fecha de esta llamada trimestral, este proceso aún se encuentra en curso.  

El contenido de este documento y las cifras incluidas en este documento tienen la intención de proporcionar un resumen de los temas tratados en lugar de una 
descripción completa. 

Cuando sea aplicable en esta presentación, nos referimos a billones como millones de  millones.
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PRIORIDADES ESTRATÉGICAS

Experiencia del 
cliente

Diversificación 
Financiera

Sinergias y 
Eficiencias

Transformación 
Digital

Cultura 
Corporativa

Sostenibilidad

Customer 
experience
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1 Client-centric culture to improve 
customer satisfaction.

Improve retail deposits, reduce interest rate risk, 
and increase non-banking fee revenue.

Capture benefits of scale of administrative functions 
through Aval Valor Compartido.

We have enabled 8.9 million Tag-Aval keys, to receive near 
real-time transfers from other financial institutions.

Driver to generate social value and mitigate environmental risks with 
higher governance standards.
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5
Align our teams around our key initiatives by improving the 
communication of leadership across business units, refreshment 
of leadership teams and reviewing our incentive structure.
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RESULTADOS ESG

Primer Encuentro 
Juntas Directivas 
de Grupo Aval

• Presentación de la estrategia 
de Grupo Aval, retos de las 
entidades y su rol.

• Oportunidades de 
networking. 

• Participaron más de 130 
miembros de las Juntas 
Directivas del Grupo.

Lineamientos para 
Juntas Directivas 
de Grupo Aval

Se publicaron los 
lineamientos que establecen 
una guía en temas de gestión, 
principios y evaluación de las 
Juntas Directivas

Se han robustecido 
políticas, 
lineamientos y 
códigos:

• Política Corporativa de ESG.
• Política Corporativa de 

Derechos Humanos.
• Política Tratamiento de Datos 

personales.
• Política de SST.
• Política Corporativa de 

Lineamientos en Materia 
Tributaria.

• Reglamento de Junta 
Directiva.

• Código de Ética y Conducta.

+5.700 colaboradores 
beneficiados.

268 toneladas de CO2 dejadas 
de emitir.

INICIATIVAS DE MOVILIDAD 
SOSTENIBLE

GOBIERNO CORPORATIVO Y AMBIENTAL

Actualizamos nuestro análisis de 
doble materialidad. En este ejercicio 
participaron 280 representantes de 

nuestros grupos de interés, que 
analizaron 16 temas relevantes para 
la organización, de los cuales 10 se 

identificaron como prioritarios.

Con ERM, 
realizamos un 
diagnóstico del 
estado de adopción 
del TCFD en 
nuestras entidades y 
en el Grupo.



447 personas beneficiadas.

405 niños, jóvenes y adultos formados en 
finanzas personales.

42 emprendedores, microempresarios y 
actores del territorio formados para potenciar el 

turismo sostenible.

+21.500 personas.

3.100 familias.

+80 comunidades.

280 planes de negocio para 
artesanos.

100 comunidades beneficiadas de 
iniciativas de reciclaje.

+1.000 vacantes ofrecidas.

+1.083 postulaciones recibidas.

Jornada de educación 
e inclusión 

financiera en el 
municipio de 

Ambalema, Tolima.

Top 10 Ranking  
Organizaciones 
Incluyentes de 
América Latina 
2025.

3° 7° 8°

RESULTADOS ESG
SOCIAL 



Principales

Secundarios

EntidadesContexto macroeconómico – COLOMBIA (1 I 2):

6

2.7%

2.7%

-2%

-1%

0%

1%

2%

3%

4%

may-24 nov-24 may-25

Indicador de Seguimiento a la Economía - ISE

PIB

-0.7%

-0.3%

1.3%

1.3%

1.6%

1.9%

2.6%

4.4%

4.5%

5.2%

Industria y Construcción

Servicios Públicos

Agro y Minería

Act. Profesionales

Comunicaciones

Inmobiliario

ISE

Admin. Pública y Recreación

Financiero

Comercio, Transporte, A y
C**

Aval guidance 

FY 25: 2.7%

Confianza del consumidor y 
Empresarial*** (Normalizada 2002-25)

Indicador de Seguimiento a la Economía 
(Año corrido a mayo, Var.% anual)

PIB vs. Indicador de Seguimiento a 
la Economía* (Var.% anual)

Fuente: DANE, Fedesarrollo.* Ajustado estacionalmente. ** Incluye almacenamiento, alojamiento y restaurantes. *** Empresarial es promedio de industria y comercio. Cálculos y estimaciones Investigaciones Económicas y Análisis de 

Mercados Banco de Bogotá.
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Tasa de interés
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República (%)

Inflación total
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4%

ene mar may jul sep nov

Rango (2002-22) Promedio 2025

Referencia PGN 2025*

Inflación vs. tasa de interés del Banco 
de la República (Var.% anual, %)

Déficit fiscal primario Gobierno Nacional 
Central (% PIB, año corrido)

Cuenta corriente vs. tasa de cambio 
(% del PIB 12 meses, USD/COP invertida)

Fuente: DANE, Banco de la República, MinHacienda. Cálculos y estimaciones Investigaciones Económicas y Análisis de Mercados Banco de Bogotá.* Meta establecida en el Presupuesto General de la Nación tras 

suspensión de la Regla Fiscal.

Guía Aval
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-1.8%

4,059

3,500

4,000

4,500

5,000-7%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

jun-21 jun-23 jun-25

Cuenta corriente (12 meses)

Tasa de cambio (USD/COP)



Principales

Secundarios

Entidades

24.8%

6.3%

-5.9%

-1.8%

13.6%
11.5%

0.0%

3.7%

May-22 May-23 May-24 May-25

12.3% 12.9%

0.4%

8.1%

7.6%

11.2% 6.1%

2.3%

May-22 May-23 May-24 May-25

15.0%

10.5%

7.5%

7.3%

17.0%
14.9%

12.6%

25.2%

May-22 May-23 May-24 May-25

16.4%

10.6%

0.1%

5.3%

10.3%
11.6%

4.6%

4.8%

May-22 May-23 May-24 May-25

Cartera Bruta

Cartera Comercial Cartera Consumo Vivienda

Participación de Mercado (%)

Bancos Aval

Sistema excluyendo Aval

Bancos Aval

Bancos Aval

Bancos Aval

Sistema excluyendo Aval
Sistema excluyendo Aval

Sistema excluyendo Aval

Fuente: Superintendencia Financiera

Nota: Sistema definido como Bancos, Participación de Mercado calculada con relación al sistema definido con base en la cartera bruta (capital). Bancos Aval definidos como los resultados agregados no consolidados del Banco de 

Bogotá, Banco de Occidente, Banco Popular y Banco AV Villas.

Sistema Bancario Colombiano – Crecimiento de cartera últimos doce meses 
(Resultados no consolidados bajo NIIF Colombia)
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8.2%
9.0%
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4.2%

4.3%
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6.2%

5.2%

May-22 Nov-22 May-23 Nov-23 May-24 Nov-24 May-25

Cartera Bruta

Cartera Comercial Cartera Consumo Vivienda

Bancos Aval

Sistema excluyendo Aval

Bancos Aval
Bancos Aval

Bancos Aval

Sistema excluyendo Aval
Sistema excluyendo Aval

Sistema excluyendo Aval

Sistema Bancario Colombiano – Calidad de cartera: +30 días / cartera bruta 
(Resultados no consolidados bajo NIIF Colombia)

9
Fuente: Superintendencia Financiera

Nota: Sistema definido como Bancos, Participación de Mercado calculada con relación al sistema definido con base en la cartera bruta (capital). Bancos Aval definidos como los resultados agregados no consolidados del Banco de 

Bogotá, Banco de Occidente, Banco Popular y Banco AV Villas.
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32.5 32.3 32.5 

36.2 38.0 39.5

184.0 189.9 191.8

44.6 50.5 53.3
19.3

19.1 18.6
316.6 329.9 335.7

2T24 1T25 2T25

A/A% = 8.9%

T/T% = 2.3%

A/A% = 6.0%

T/T% = 1.8%

Activos y cartera bruta
Total Activos

(*) Cartera neta corresponde a cartera bruta más fondos interbancarios y overnight neto de provisiones por deterioro de cartera y cuentas por cobrar (1) Incluye obligaciones con entidades de redescuento.

Composición de cartera bruta

Cifras en Ps Billones
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0.2% 0.0% 0.0%

58.3% 57.0% 56.7%

31.4% 31.4% 31.5%

10.2% 11.6% 11.8%

193.2 198.8 199.4 

 190.0
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 192.0

 193.0

 194.0

 195.0

 196.0

 197.0

 198.0

 199.0

 200.0

0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

80.0%

100.0%

120.0%

2T24 1T25 2T25

5

7.

9

%

3

1.

1

%

1

1.

0

%

A/A% = 3.2%

T/T% = 0.3%

0.3 

3.6 

-0.3

0.5 

20.1 2.8 

-63.3

Commercial

-99.5

Otros

Cartera Neta (1)   

Inversiones de renta fija

Efectivo y Equivalentes

% Contribución al activo

Concesiones (2)

A/A% T/T%

Comercial

Consumo

Hipotecario

Microcrédito

6.1 

14.1 

58.1 

11.4 

10.3 

5.8 

15.3 

57.6 

11.5 

9.8 

5.6 

15.9 

57.1 

11.8 

9.7 



Principales

Secundarios

Entidades

198.4 207.8 211.8

2T24 1T25 2T25

A/A% = 6.8%

T/T% = 1.9%

=

1.08x 1.09x 1.10x

Total deposits

Total funding

Deposits / Net loans*(%)

2T24 1T25 2T25

(1)

(*) Cartera neta corresponde a cartera bruta más fondos interbancarios y overnight neto de provisiones por deterioro de cartera y cuentas por cobrar (1) Incluye obligaciones con entidades de redescuento.

Composición del 

fondeo   (%) 2T24 1T25 2T25

Depósitos
75.2% 75.2% 75.5%

Bancos y otros
9.7% 9.7% 9.4%

Bonos
9.3% 8.9% 8.6%

Interbancarios
5.8% 6.3% 6.5%

Composición de 

Depósitos (%) 2T24 1T25 2T25

Ahorros
40.7% 39.3% 40.0%

Corrientes
11.6% 12.3% 11.7%

CDTs
47.5% 48.2% 47.9%

Otros
0.1% 0.2% 0.4%

Fondeo total
Cifras en Ps Billones
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263.9 276.5 280.6

2T24 1T25 2T25

T/T% = 1.5%

A/A% = 6.3%
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(1) Calculado como el patrimonio total menos Goodwill y otros intangibles / Total activos menos Goodwill y otros intangibles 

(2) La solvencia del banco AV Villas se reporta de manera separada dado que no tiene que cumplir con los requisitos de adecuación del capital consolidado

Capital

2T24 1T25 2T25 2T24 1T25 2T25 2T24 1T25 2T25 2T24 1T25 2T25

Core Equity Tier 1 12.3 13.0 13.3 10.4 10.4 10.7 18.2 20.1 20.3 11.3 10.3 9.8

AT1 - - - - - - - - - - - -

Capital Primario (Tier 1) 12.3 13.0 13.3 10.4 10.4 10.7 18.2 20.1 20.3 11.3 10.3 9.8

Capital Adicional (Tier 2) 2.1 1.7 1.7 2.7 2.5 2.4 0.1 0.1 0.1 0.2 1.5 1.5

Solvencia Total 14.4 14.7 15.0 13.1 12.9 13.1 18.2 20.2 20.4 11.5 11.8 11.3

Patrimonio atribuible a accionistas + interés minoritario

Solvencia consolidada de nuestros bancos (%)

Patrimonio atribuible a accionistas

(2)

Cifras en Ps Billones

12

16.7 17.2 17.8

15.0 15.5 15.9

31.7 32.6 33.7

2T24 1T25 2T25

Patrimonio atribuible Interés minoritario

T/T% = 3.1%

A/A% = 6.2%

16.7 17.2 17.8

2T24 1T25 2T25

T/T% = 3.4%

A/A% = 6.2%

Relación de capital 
tangible (1)

8.6%8.6% 8.5%

Total patrimonio/ 
Activos

10.0%9.9%10.0%
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4.26% 3.91%
4.44% 4.22% 4.25%

4.60%

3.67% 4.20% 4.57%

4.90% 4.96% 4.99% 5.07% 4.96% 4.90% 4.96% 4.95% 5.04%

0.81%

-1.76%

1.49%

-0.06%
0.80%

3.19%

-2.06%

0.98%

2.65%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

4.04% 4.20% 4.13% 4.29% 4.28% 4.20% 4.40% 4.41% 4.48%

3.41%

2.78%

3.85% 3.36% 3.42% 3.89%
2.84%

3.48%
4.00%

0.90%

-2.98%

2.73%

-0.23%
0.21%

2.76%

-2.61%

0.31%

2.44%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

4.92% 4.85% 4.86% 4.70% 4.41% 4.11% 4.00% 3.87% 3.93%

4.86% 5.11% 5.17%
5.58% 5.72% 6.00% 6.30% 6.42% 6.52%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

3.98% 3.98% 4.01% 3.87% 3.70% 3.41% 3.50% 3.36% 3.35%

4.13%
4.50% 4.29%

4.87% 5.08% 5.30% 5.64% 5.83% 5.96%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

13.60% 13.97% 14.07% 13.63% 12.96% 12.49% 11.90% 11.50% 11.59%

8.64%

8.96%

9.05%
8.55%

7.93% 7.53%
6.92%

6.51% 6.48%

9.51%

7.26%

10.57%

8.51%

8.80% 10.78%

4.88%

7.53%
9.21%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

13.71% 14.06%
14.26% 13.72% 13.06% 12.61% 12.03% 11.65% 11.69%

9.03%

9.21%
9.51%

8.85% 8.20%
7.85%

7.16%

6.79% 6.76%

10.56%

6.88%

12.86% 9.21% 8.99% 11.16%

5.03%

7.55%
9.65%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

NIM – Margen de interés neto

(1) Ingreso neto de intereses de cartera dividido entre el promedio de cartera (2) Incluye los ingresos netos por intereses más los ingresos netos por cambio en el valor razonable de activos negociables, divididos por el promedio de activos productivos. El margen neto 

de interés sin el ingreso por actividades de negociación a través de pérdidas o ganancias fue de 3.4% para 2T25, 3.2% para 1T25, y 3.4% for 2T24. (3) Ingreso neto de intereses de inversiones más cambio en el valor razonable de activos negociables e ingresos por 

interbancarios dividido entre el promedio de inversiones e interbancarios

Ingresos por intereses neto (2) (Billones) 

Grupo AvalSegmento bancario

2T24 1T25 2T25

2.1 2.2 2.6

2T25 / 2T24 2T25 / 1T25

25.8% 16.1%

13

Margen neto de cartera (1) Margen neto de intereses (2) Margen de interés de inversiones (3)

Margen neto de intereses – cartera retail Margen neto de intereses – cartera comercial

Tasa promedio de cartera Costo Promedio del fondeo
Tasa promedio de inversiones en 

renta fija y repos
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6.2%
6.5% 6.7%

7.0% 7.1% 7.0%
6.4% 6.3% 6.2%

3.4% 3.6%
3.9% 4.0% 4.1% 4.1% 4.0% 3.8% 3.6%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

5.8%
6.2% 6.3%

6.8%
6.5%

6.0%
5.6% 5.5%

5.1%

3.1%
3.5% 3.6%

3.9% 3.8% 3.5%
3.2% 3.1%

2.8%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

4.5% 4.5% 4.8%
5.1% 5.2% 5.4%

4.9% 4.8%
4.4%

3.8% 4.0% 4.2% 4.3% 4.5% 4.7%
4.4%

4.1% 3.9%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

5.1% 5.3%
5.5%

5.9% 5.8% 5.8%

5.3% 5.2%
4.8%

3.6%
3.8%

4.0% 4.1% 4.2% 4.3%
4.0%

3.7%
3.5%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

Cartera vencida +90 días / Cartera Bruta

Calidad de cartera & Ratios de cobertura Comercial

Cartera vencida +30 días

Consumo

Vivienda

Cartera vencida +30 días / Cartera bruta

Cartera vencida +90 días

Figures in Ps. Billions

2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

Saldo inicial cartera vencida +30 11,045 11,206 11,219 10,585 10,293

Nueva cartera vencida + 30 1,447 1,409 998 1,397 822

Castigos de cartera (1,286) (1,395) (1,632) (1,689) (1,527)

Saldo final cartera vencida + 30 11,206 11,219 10,585 10,293 9,588

Provisiones Anualizadas/ Cartera 

vencida (+30)
94.4% 93.0% 94.5% 92.9% 95.5%

2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

Saldo inicial cartera vencida +90 7,829 8,205 8,365 7,995 7,443

Nueva cartera vencida + 90 1,662 1,555 1,262 1,136 1,092

Castigos de cartera (1,286) (1,395) (1,632) (1,689) (1,527)

Saldo final Cartera Vencida + 90 8,205 8,365 7,995 7,443 7,007

Provisiones anualizadas/ Cartera 

vencida (+90)
129.0% 124.8% 125.2% 128.4% 130.6%

Castigos/ Cartera vencida (+90) 

promedio
64.2% 67.4% 79.8% 87.5% 84.6%

Calidad de cartera (1 I 3)
Cifras en Ps miles de millones
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87.9% 88.0% 88.1% 88.3% 87.8% 87.4% 88.3% 88.3% 88.0%

3.7% 3.7% 3.3% 3.0% 3.0% 3.4% 3.0% 3.6%
4.1%

8.5% 8.3% 8.6% 8.7% 9.1% 9.2% 8.7% 8.1% 7.9%

35.4% 35.6% 36.8% 37.2% 35.4% 34.9% 34.4% 31.4% 29.4%

-50.0%

-40.0%

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

20.0%

40.0%

60.0%

80.0%

100.0%

120.0%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

92.3% 91.8% 90.5% 89.5% 89.5% 89.8% 90.2% 90.4% 90.6%

4.8% 5.1% 6.3% 7.0% 6.9% 6.5% 6.2% 6.1% 6.1%

3.0% 3.2% 3.3% 3.5% 3.5% 3.7% 3.6% 3.5% 3.3%

23.6% 21.7% 19.0% 18.4% 18.5% 19.3% 19.1% 19.0% 18.2%

-100.0%

-80.0%

-60.0%

-40.0%

-20.0%

0.0%

20.0%

40.0%

20.0%

40.0%

60.0%

80.0%

100.0%

120.0%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

89.3% 88.8% 88.1% 86.3% 87.6% 88.1% 88.2% 88.2% 88.6%

6.8% 6.9% 7.3% 8.7% 7.5% 7.3% 7.6% 7.7% 7.5%

3.9% 4.3% 4.6% 5.0% 4.9% 4.6% 4.2% 4.1% 3.8%

43.7% 45.0% 44.3% 43.6% 45.9% 44.6% 42.0% 41.1% 39.5%

-90.0%

-70.0%

-50.0%

-30.0%

-10.0%

10.0%

30.0%

50.0%

70.0%

35.0%

45.0%

55.0%

65.0%

75.0%

85.0%

95.0%

105.0%

115.0%

125.0%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

88.7% 88.6% 88.3% 87.7% 87.9% 87.9% 88.5% 88.5% 88.5%

4.8% 4.8% 4.9% 5.2% 4.8% 5.0% 4.8% 5.2% 5.4%

6.4% 6.5% 6.8% 7.0% 7.2% 7.2% 6.7% 6.3% 6.1%

37.3% 37.8% 37.9% 38.0% 37.4% 36.5% 35.4% 33.3% 31.5%

-150.0%

-130.0%

-110.0%

-90.0%

-70.0%

-50.0%

-30.0%

-10.0%

10.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

80.0%

90.0%

100.0%

110.0%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

Calidad de cartera (2 I 3)
Comercial

Consumo

Vivienda

Cartera por etapas
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Provisiones de etapa 2 y 3 de 

cartera / Cartera en etapas 2 y 3
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3



Principales

Secundarios

EntidadesCalidad de cartera (3 I 3)

Costo de riesgo

Costo de riesgo, neto – Cartera de consumo

Costo de riesgo, neto  - Cartera comercial

2.5%

2.9% 2.9%
3.2%

2.4% 2.3%
2.1%

2.3% 2.2%

2.2%

2.5%
2.7%

2.9%

2.1%
1.9%

1.8%
2.0%

1.7%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

Pérdida por deterioro / Cartera bruta promedio

Pérdida por deterioro (neta de recuperaciones de activos castigados) / Cartera bruta promedio

-0.1%
0.5% 0.5% 0.7% 0.4%

0.9% 0.4% 0.9% 0.4%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

6.8%
6.3%

7.5% 7.5%

5.6%

4.3%
4.8% 4.5% 4.2%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25
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Principales

Secundarios

Entidades

2T24 1T25 2T25

Total ingreso neto derivados 191 -77 -16

Ganancia neta por diferencia en cambio -262 259 33

Ganancias (pérdidas) en derivados y divisas, netos (1) -71 182 17

Utilidad en valoración de activos 17 8 14

Ingreso neto de instrumentos financieros mandatorios a valor razonable 82 97 89

Ganancia neta en venta de inversiones y realización de ORI -7 -6 -56

Utilidad en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 5 1 7

Ingresos de inversiones no consolidadas (2) 96 227 96

Otros ingresos de la operación 152 108 271

Total otros ingresos de la operación 275 616 438
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Ingreso de comisiones bruto

Otros ingresos de la operación

Sector no financiero (*)

(*) Net income from sales of goods and services

(**) Reflects net Non-Financial sector from Nexa BPO, Megalinea and Aportes

en Línea call-centers and other subsidiaries 

(**)

(1) Incluye la porción relacionada con derivados de negociación y cobertura del “ingreso neto de actividades de negociación”

(2) Incluye ingreso de método de participación, ingresos por dividendos y otros ingresos.

2T24 1T25 2T25

Energía y gas 345 250 279

Infraestructura 346 506 306

Hotelería 17 19 17

Agroindustria 8 -1 -7

Otros -94 -94 -102

Total 622 680 493

Comisiones, otros ingresos de la operación 
Cifras en Ps miles de millones

1,153 1,197 1,193

2T24 1T25 2T25

Comisiones de servicios bancarios

Actividades fiduciarias

Administración de fondos

Otros

60.7% 58.4% 59.6%

25.1% 26.7% 24.3%

10.3% 10.9% 11.8%

3.8%
4.0%

4.3%

Y/Y% Q/Q%

1.6 

18.3 

0.1 

15.3 

1.7 

8.0 

-9.3

6.2 

Y/Y% = 3.5% 

Q/Q% = -0.3%

Net fee income 910900901



Principales

Secundarios

Entidades

2.8%
2.7%

2.9%
2.8% 2.7%

2.6%

2.9%
2.7% 2.8%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

Eficiencia
Cifras en Ps miles de millones
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Gasto operacional / ingreso total (1)

Gasto operacional / Promedio activos (2)

2T24 1T25 2T25 A/A% T/T%

Gastos de personal 791 831 842 6.5% 1.4%

Gastos generales de administración 1,122 1,162 1,171 4.4% 0.8%

Gastos por depreciación y amortización 177 189 201 13.8% 6.3%

Otros gastos 25 73 95 273.7% 30.1%

Total otros egresos 2,114 2,254 2,309 9.2% 2.4%

53.7% 54.8% 54.0%
50.4%

54.7%
50.7%

61.3%

50.8% 52.0%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

(1) El ratio de eficiencia es calculado como Total Otros Gastos divididos por la suma de los ingresos netos totales por intereses, más ingreso neto por comisiones y honorarios, más ingreso neto de actividades de negociación, más otros 

ingresos. (2) El ratio de eficiencia es calculado como Total Otros Gastos anualizados dividido entre el promedio de activos totales. 



Principales

Secundarios

EntidadesRentabilidad
Cifras en Ps miles de millones

Utilidad neta atribuible a los accionistas

ROAA (1)

ROAE (2)

166 65 83 114 

204 

416 
281 362 

495 

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

2.7 3.5 8.6 4.8 17.5 11.8 15.2 20.8 7.0 
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0.6%
0.4%

0.5%
0.6% 0.6%

0.9%

0.7%

1.0% 1.1%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

4.1% 1.6% 2.0%
2.7%

4.9%

9.7%

6.5%

8.4%

11.3%

2T23 3T23 4T23 1T24 2T24 3T24 4T24 1T25 2T25

Utilidad por 

acción

(1) ROAA es calculado como utilidad neta anualizada dividido por el promedio de activos . (2) ROAE para cada periodo es calculado como la utilidad neta atribuible a los accionistas anualizada dividida entre el promedio del patrimonio 

atribuible a los accionistas de Grupo Aval 



v
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