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Aviso Legal

Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (“Grupo Aval’) es un emisor de valores en Colombia y en Estados Unidos (“SEC”). En tal calidad, esta sujeto al cumplimiento de las
normas sobre valores aplicables en Colombia y en Estados Unidos. Grupo Aval también esta sujeto a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia en calidad de holding del Conglomerado Financiero Aval.

La informacién financiera consolidada incluida en este documento se presenta de acuerdo a las NIIF expedidas por IASB. La metodologia para el calculo de los
indicadores tales como ROAA Yy ROAE, entre otras, estan explicadas en la medida en que sea requerido a lo largo de este reporte.

Banco de Bogota ejecuto la escision del 75% de participacion en BAC Holding Internacional, Corp (“BHI”) a sus accionistas y Grupo Aval subsecuentemente escindio su
participacion a sus accionistas el 29 de marzo de 2022. El 19 de diciembre de 2022, Banco de Bogota vendi6 el 20.89% de su participacion accionaria en BHI a traves
de una oferta publica de adquisicién de acciones. Esta inversion se reflejaba como una inversion a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Posterior a la
venta, el método de participacion reconocido entre abril y noviembre fue reclasificado a operacion discontinua. Para propdsitos comparativos en esta presentacion,
hemos reclasificado el ingreso por método de participacion de BHI a operacién discontinua para el segundo trimestre de 2022 y el tercer trimestre de 2022. La inversion
remanente de 4.11% que Banco de Bogota mantenia en BHI fue vendida en marzo de 2023.

Este reporte puede incluir declaraciones a futuro. En algunos casos, podré identificar estas declaraciones a futuro con palabras como "puede”, "hard", "deberia",
"espera”, "planea”, "anticipa”, "cree", "estima", "predice", "potencial’ o "continuar" o el opuesto de estas y otras palabras comparables. Los resultados pueden variar
materialmente de aquellos incluidos en este reporte como consecuencia de la modificacion de las circunstancias actuales en general, condiciones econdémicas y de
negocio, cambios en la tasa de interés y en la tasa de cambio y otros riesgos descritos de vez en cuando en nuestras radicaciones en el Registro Nacional de Valores y
Emisoresy en la SEC.

Los destinatarios de este documento son responsables de la evaluacion y del uso de la informacion suministrada por este medio. Los asuntos descritos en esta
presentacion y nuestro conocimiento de ellos pueden cambiar de manera extensa y material a lo largo del tiempo, sin embargo, declaramos expresamente que no
estaremos obligados a revisar, actualizar o corregir la informacion proporcionada en este informe, incluidas las declaraciones prospectivas, y que no tenemos la
intencion de proporcionar ninguna actualizacion para tales eventos materiales antes de nuestro proximo reporte de resultados.

El contenido de este documento y las cifras incluidas en este documento tienen la intencidon de proporcionar un resumen de los temas tratados en lugar de una
descripcion completa.

Cuando sea aplicable en esta presentacion, nos referimos a billones como millones de millones.
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Resultados consolidados para el trimestre

COP $bn

Balance General Depositos

2T23vs 1T23

2T23 vs 2T22

Calidad de Cartera

Rentabilidad

Cartera Bruta $166.6 $184.6 $184.4 -0.1% 10.7%
$160.0 $178.4 $180.2 1.1% 12.6%
Depdésitos/Cartera Neta 1.00 x 1.00 x 1.01 x 0.02 x 0.01 x
Cartera vencida (+90) / Cartera 3.3% 3.4% 3.6% 12 pbs 24 pbs
Bruta
Provisiones/ Cartera vencida 1.61x 1.48 x 143 x -0.05 x 018 x
(+90)
Costo de riesgo 1.4% 1.7% 2.2% 45 pbs 77 pbs
Margen neto de intereses 3.6% 3.7% 3.4% (30) pbs (23) pbs
Comisiones Netas/Ingresos 16.9% 19.0% 22.7% 377 pbs 580 pbs
Razén de eficiencia 42.6% 46.7% 53.7% 698 pbs 1,112 pbs
Utilidad neta atribuible $0.68 $0.43 $0.17 -60.9% -75.4%
ROAA 2.1% 1.4% 0.6% (79) pbs (145) pbs
ROAE 16.6% 10.4% 4.1% (634) pbs (1,248) pbs

Cartera bruta excluye fondos interbancarios y overnight. CV +90 definida como cartera vencida mas de 90 dias. Costo de riesgo calculado como la pérdida por deterioro neta de recuperaciones de cartera castigada dividida por la cartera bruta promedio. Margen
neto de intereses incluye los ingresos netos por intereses mas los ingresos netos por cambio en el valor razonable de activos negociables/Promedio de activos productivos. Comisiones netas sobre ingresos esta calculado como ingresos por comisiones netas
divididos por la suma de los ingresos netos por intereses, mas ingreso neto por comisiones y honorarios, mas ingresos brutos por venta de bienes y servicios, mas ingresos neto de instrumentos financieros negociables, mas ingreso neto de instrumentos financieros
mandatorios a valor razonable, més otros ingresos. Razén de eficiencia es calculado como Total Otros Gastos divididos por la suma de los ingresos netos por intereses, mas ingreso neto por comisiones y honorarios, mas ingresos brutos por venta de bienes y
servicios, mas ingresos neto de instrumentos financieros negociables, méas ingreso neto de instrumentos financieros mandatorios a valor razonable, mas otros ingresos. ROAA es calculado como utilidad neta dividido por el promedio de activos. ROAE es calculado

como la utilidad Neta atribuible a los accionistas dividida entre el promedio del patrimonio atribuible a los accionistas de Grupo Aval. NS se refiere a cifras no significativas, cercanas a 0.
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Contexto macroeconémico - Colombia (11 2)

Crecimiento del PIB real (%) Cuenta corriente ( % del PIB, trimestral)
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Contexto macroeconémico - Colombia (2 1 2)

Déficit fiscal actual y proyeccion Desempleo (%) 19.1%
Regla Fiscal (% del PIB)
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Fuente : Ministerio de Hacienda. Proyecciones inician en 2023. ;ﬁg;;ﬁg:;g de la Republica de la Colombia. Desempleo urbano definido como el desempleo en la 13 ciudades y sus areas
. . UDM : Ultimos doce meses.*promedio de Gltimos doce meses comprendidos entre Junio 2023 y Julio 2022
Tasa de cambio del peso colombiano (TRM)
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= Fin del Periodo 3,249.8 3,174.8 3,205.7 34775 3,277.1 4,0545 3,756.3 3,865.5 34325 3,678.6 3,7485 3,812.8 3,981.2 3,756.0| 4,151.2 1 4,590.5 4,810.2 ! 4,646.1:: 4,177.6 . 12.9% (7.0%)
1 . .
—Promedio Trimestre 3,161.0 3,134.6 3,242.4 3,336.9 3,411.1 3,5339 3,850.0 3,730.2 3,660.1 3,557.7 3,695.6 3,846.5 3,882.8 3,911.3 {_3_,91_9_.3:; 4,385.7 4,808.0 '\_4_,7_5_8_.0_::\41,flg{.9‘:
= = Promedio Anual YTD 2,956.5 Grupo

3,282.4 3,691.3 3,747.2 4,257.12 4,596.9 AV A l—

5 Fuente: Banco de la Republica de Colombia.



Activos

Cifras en Ps Billones

Total Activos
A/A% = 7.9%

T/IT% =-0.3%

298.9 298.1

276.1

2T22 1T23 2T23

o 27

1T23

Composicion del activo (%)

. P

27122

: : & : , . .
= Efectivo y equivalentes = Cartera neta = Inversiones de renta fija = Inversiones en compafiias no consolidadas = Otros
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(1) Cartera neta incluye fondos interbancarios y overnight



Cartera

Cifras en Ps Billones — Excluye fondos interbancarios y overnight

Cartera Bruta

166.6

2T22

Composicion de cartera

184.6
0.1%

166.6

0.2%

27122 1T23

A/A% = 10.7%

184.4

2723

184.6

1T23

0.1%

T/T% =-0.1%

184.4

2T23

Microcrédito

Il Hipotecario

Il Consumo

Il Comercial

AAY%
-3.6

10.2

10.8

T/T%

o
[

-1.5

-0.3

0.2
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Calidad de cartera

Calidad

Cobertura

Costo de
riesgo

f

}

¢

¢

Cartera vencida (+30) /
Cartera bruta

Cartera vencida (+90) /
Cartera bruta

Provisiones / Cartera vencida
(+90)

Provisiones / Cartera vencida
(+30)

Provisiones / Cartera bruta

Pérdida por deterioro / Cartera
bruta promedio

Pérdida por deterioro (neta de
recuperaciones de activos

castigados) / Cartera bruta promedio

Castigos / Cartera vencida

(+90) promedio
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0.78x

@000000000000000000000000000000000000000000 00 |um

1723

2723

Grupo

ANVAL



Calidad de cartera

Cifras en Ps miles de millones

[ Proforma

. {1 : N
Cartera vencida (+30 dlasf ) Cartera vencida (+90 dias)

2T22 1T23 2T23 2T22 1T23 2T23
Comercial 4.13% 4.42% 4.48% 3.65% 3.75% 3.82%
Consumo 4.45% 5.42% 5.81% 2.70% 2.97% 3.13%
Hipotecario 5.28% 5.46% 6.16% 3.23% 3.12% 3.41%
Microcrédito 24.05% 14.24% 15.58% 20.70% 11.12% 11.80%
Cartera total 4.38% 4.86% 5.09% 3.33% 3.45% 3.57%

1)
Formacioén de cartera vencida +30 dias

1T22 2722 3T22 4722 1T23 2723
Saldo inicial cartera vencida +30 7,184 7,354 7,298 7,574 7,923 8,973
Nueva cartera vencida + 30 942 697 1,155 1,157 1,884 1,676
Castigos de cartera (772) (754) (878) (807) (834) (1,265

Saldo final cartera vencida + 30 7,354 7,298 7,574 7,923 8,973 9,384

Formacion de cartera vencida +90 dias ©

1722 2722 3T22 4722 1T23 2723
Saldo inicial cartera vencida +90 5,606 5,590 5,547 5,653 5,934 6,360
Nueva cartera vencida + 90 756 710 985 1,089 1,261 1,480
Castigos de cartera (772) (754) (878) (807) (834) (1,265)

Saldo final Cartera Vencida + 90 5,590 5,547 5,653 5,934 6,360 6,575

(1) Cartera vencida a mas de +30 dias / Cartera Total. Incluye cuentas por cobrar de intereses
9 (2) Cartera vencida a méas de +90 dias / Cartera Total. Incluye cuentas por cobrar de intereses. CV +90 definida como cartera vencida méas de 90 dias.

Cartera y cobertura por etapas (%)

-

-

N
{____' Cobertura

~

——— ———

(54.496) (54.7%)
(10.7%) (14.0%)
(0.9% (1.0% )
2T22 1723 2723
mEtapa 3 mEtapa 2 mEtapa 1
Grupo
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Fondeo
Cifras en Ps Billones
Total fondeo
A/A% = 8.1%
T/IT% =-0.5%
248.4 247.2

228.7

2T22 1T23 2T23

Total depdsitos
A/A% = 12.6%
T/IT% =1.1%

160.0 178.4 180.2

2T22 1123 2T23

Depositos / Cartera neta* (%)

1T22 4722 1T23

(*) Cartera neta corresponde a cartera bruta mas fondos interbancarios y overnight neto de provisiones por deterioro de cartera y cuentas por cobrar

Composicion del fondeo

Depdsitos ®
Bancos y otros

Bonos ‘
Interbancarios

Composicion de depdsitos

Ahorros ®
Corrientes .
CDTs o
Otros

2T22

70.0%

11.4%
14.0%

4.6%

2T22

45.4%

16.5%

37.8%

0.2%

1T23

71.8%

13.6%
11.0%

3.5%

1123

38.3%

13.4%

47.7%

0.5%

2723
72.9%

11.3%
10.3%

5.4%

2723

39.0%
13.1%
47.7%

0.2%
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Capital

Cifras en Ps Billones

Patrimonio atribuible a accionistas + interés minoritario

AIA% = 2.0%
TIT% =1.8%

30.2 30.8

30.1

16.4
2T22 1723 2723 2722
. . - , S . . fo========= '
® Patrimonio atribuible ~ ®Interés minoritario Total patrimonio /'t 10.9% |
Activos [ — !
Relacién de capital : ------ 0 ““-:
tangible (1) L“_Q_.(_S_A_)_“:
Solvencia consolidada de nuestros bancos (%)
S £ (]
Bancode Banco de banco
Bogota Occidente popular
2T22 1T23 2023 2T22 1723 2T23 2722 1723
Core Equity Tier 1 10.0 10.1 10.3 10.0 10.3 12.1 111
AT1 - - £ - 5 £ -
Capital Primario (Tier 1) 10.0 9.7 10.1 10.3 10.0 10.3 12.1 111
Capital Adicional (Tier 2) 2.8 3.0 2.7 0.9 1.6 1.5 0.8 0.7
Solvencia 12.8 12.6 12.8 11.2 11.6 11.8 12.9 11.9

11 @

Calculado como el patrimonio total menos Goodwill y otros intangibles / Total activos menos Goodwill y otros intangibles

27123

10.6
10.6
0.8
11.4

Patrimonio atribuible a accionistas

A/A% = 0.3%

27122
10.6

10.6
0.5
111

TIT% =1.8%

Banco
AV Villas

1T23

10.7
10.7
0.2
10.9

2723

11.0
11.0
0.2

11.2
Grupo
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@)

@)
(©)

Ingresos por intereses neto(? (billones)

I argen de nteres nete ESEECEED RS
2T22 1T23 2T23 2T23/2T22 | 2T23/1T23
19 21 2.0

5.6% -8.0%
Segmento bancario Grupo Aval
5.5%
[ ] 4.9% 4.9%
T S 4.5% . P a—n 4.2% 0%
~--------:::===7 4.3% Sta. .
® - <‘
4.6% 4.3% == Margen neto de cartera (2) 3.7% 3.4%
3.3% 3.6%
=2 Margen neto de intereses (1)
0.9%
-0.2% 0.8% Margen de interés de inversiones (3)
-1.3%
2722 1723 2723 2T22 1723 2723
13.6%
13.0% e 13.6% 13.1% 13.7%

-y

- f

9.4% =" o®” —g~ Tasa promedio de cartera -"‘: :10.6%
N o me” o”° 11.8% 9.5% oe="" 8.9%

[ A 4 9.4% @ V4 9.0%

- % ,
‘o' 8.5% 8.1% Costo promedio de fondeo ’I'
g ’
3.7% o2 , , , P
go == Tasa promedio de inversiones 4.2% 7
3.8% en renta fija y repos 3.3%
2T22 1723 2723 2T22 1T23 2723

Margen neto de intereses e ingreso por intereses neto: Incluye los ingresos netos por intereses mas los ingresos netos por cambio en el valor razonable de activos negociables, divididos por el promedio de activos productivos. El margen neto de interés sin el ingreso

por actividades de negociacion a través de pérdidas o ganancias fue de 2.9% para 2723, 2.8% para 1723 y 4.0% para 2T22.

Margen neto de cartera: Ingreso neto de intereses de cartera dividido entre el promedio de cartera. Grupo

Margen neto de inversiones: Ingreso neto de intereses de inversiones méas cambio en el valor razonable de activos negociables e ingresos por interbancarios dividido entre el promedio de inversiones e interbancarios AVA L
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Comisiones, otros ingresos y operacion discontinua

Cifras en Ps miles de millones

Ingreso de comisiones bruto

A/A% = 21.5%
TIT% = 2.2%

Sector no financiero (*)
2722 m1T23 2723

1109 1,441
1,085 , 1,190
913 4.4% 4.3% 1,164
4.9%
619
303 235 272
s 16 22 15 20 5 o
S I
| o d 2T22 1T23 2T23 -88 -85 -81
ngreso neto ae
comisiones 697 842 884 Energiay gas Infraestructura Hoteleria Agroindustria Otros Total
.georr\rl"iicsifgszn dcilrios (*) Ingreso neto de venta de bienes y servicios
(**) Refleja el ingreso neto no financiero de Nexa BPO, Megalinea y Aportes en Linea call-center y
m Actividades fiduciarias A/A% T/T% otras subsidiarias
m Administracion de
fondos
Otros ingresos
2122 1T23 2T23
Total ingreso neto derivados 593 -672 -1,175
Ganancia neta por diferencia en cambio -702 489 1,196
Ganancias (pérdidas) en derivados y divisas, netos (1) -109 -184 21
Utilidad en valoracion de activos 12 0 -29
Ingreso neto de instrumentos financieros mandatorios a valor razonable 68 94 77
Ganancia neta en venta de inversiones y realizacion de ORI -8 28 33
Utilidad en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 2 1 21
Ingresos de inversiones no consolidadas® 93 215 102
Otros ingresos de la operaciéon 59 144 195
Total otros ingresos de la operacion 117 298 418
Grupo
(1) Incluye la porcién relacionada con derivados de negociacion y cobertura del “ingreso neto de actividades de negociacion”
(2) Incluye ingreso de método de participacion, ingresos por dividendos y otros ingresos. AVA L



14

Eficiencia

Gasto operacional / Ingreso total () Gasto operacional / Promedio de activos @
53.7%
42.6% 46.7%
> 2.6% 2.8% 2.8%
2722 1T23 2723 2722 1723 2723

(1) El ratio de eficiencia es calculado como Total Otros Gastos divididos por la suma de los ingresos netos totales por intereses, mas ingreso neto por comisiones y honorarios, mas ingreso neto de actividades de negociacion,
mas otros ingresos.

(2) El ratio de eficiencia es calculado como Total Otros Gastos anualizados dividido entre el promedio de activos totales.
Grupo
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Rentabilidad

Cifras en Ps miles de millones

Utilidad neta atribuible a los accionistas

m Operacion continua  mOperacion discontinua

675
408

30 425
378 425
166
1122 2T22 3T22 1723 2723
EPS . 776 | 297 o172 179 70
___________________ L ______1 L e L e e e e e -
3.8%
2.1%
\0 1.3% 1.4%
ROAA(l) \/ -
-0.6%
1T22 2T22 3T22 4T22 1T23 2723
35.3%
4.1%
-8.0%
1T22 2T22 3T22 4T 22 1T23 2T23

(2 ROAA es calculado como utilidad neta anualizada dividido por el promedio de activos
() ROAE para cada periodo es calculado como la utilidad neta atribuible a los accionistas anualizada dividida entre el promedio del patrimonio atribuible a los accionistas de Grupo Aval
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