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Aviso Legal

Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (“Grupo Aval’) es un emisor de valores en Colombia y en Estados Unidos. En tal calidad, esta sujeto al cumplimiento
de las normas sobre valores aplicables en Colombia y en Estados Unidos. Grupo Aval también esta sujeto a la inspeccion y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia en calidad de holding del Conglomerado Financiero Aval.

La informacion financiera consolidada incluida en este documento se presenta de acuerdo a las NIIF expedidas por IASB. La metodologia para el célculo
de los indicadores tales como ROAA y ROAE, entre otras, estan explicadas en la medida en que sea requerido a lo largo de este reporte.

Este reporte puede incluir declaraciones a futuro. En algunos casos, podra identificar estas declaraciones a futuro con palabras como "puede”, "hara”,
"deberia", "espera”, "planea", "anticipa", "cree", "estima", "predice", "potencial" o "continuar" o el opuesto de estas y otras palabras comparables. Los
resultados pueden variar materialmente de aquellos incluidos en este reporte como consecuencia de la modificacion de las circunstancias actuales en
general, condiciones econdmicas y de negocio, cambios en la tasa de interés y en la tasa de cambio y otros riesgos descritos de vez en cuando en
nuestras radicaciones en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la SEC.

Los destinatarios de este documento son responsables de la evaluacion y del uso de la informacion suministrada por este medio. Los asuntos descritos en
esta presentacion y nuestro conocimiento de ellos pueden cambiar de manera extensa y material a lo largo del tiempo, sin embargo, declaramos
expresamente que no estaremos obligados a revisar, actualizar o corregir la informacion proporcionada en este informe, incluidas las declaraciones
prospectivas, y que no tenemos la intencién de proporcionar ninguna actualizacién para tales eventos materiales antes de nuestro proximo reporte de
resultados.

El contenido de este documento y las cifras incluidas en este documento tienen la intencidén de proporcionar un resumen de los temas tratados en lugar de
una descripcién completa.

Cuando sea aplicable en esta presentacion, nos referimos a billones como millones de millones

Grupo

ANVAL



Resultados consolidados para el trimestre

COP $bn 1T23 1T23vs 4T22 | 1T23vs 1T22

Cartera Bruta $158.3 $182.3 $184.6 1.2% 16.6%

Balance General Depdsitos $152.7 $173.3 $178.4 2.9% 16.8%
Depdsitos/Cartera Neta 0.99 x 0.97 x 1.00 x 0.03 x 0.00 x

i +
Cartera vencida (+90) / Cartera 3.5% 3.3% 3.4% 19 pbs (9) pbs
Bruta
Calidad de Cartera P:gg"s'ones’ Cartera vencida 158 1.55 x 1.48 x -0.07 x -0.10x _
(+90) || Ratio proforma
Costo de riesgo 1.7% 1.5% 1.7% 25 pbs (2) pbs
Margen neto de intereses 4.1% 3.5% 3.7% 20 pbs (43) pbs
Comisiones Netas/Ingresos 16.2% 19.8% 19.0% (86) pbs 279 pbs
Razon de eficiencia 38.2% 55.5% 46.7% (880) pbs 850 pbs
Rentabilidad

Utilidad neta atribuible $1.73 -$0.33 $0.43 -228.7% -75.4%
ROAA 3.8% -0.6% 1.4% 200 pbs (239) pbs
ROAE 35.3% -8.0% 10.4% 1,837 pbs (2,484) pbs

» Los ratios proforma para el 1T22 se basan en los ingresos y gastos reportados, asociados a cada ratio; sin embargo, los promedios de los denominadores utilizados para calcular estos ratios contienen cifras proforma de trimestres anteriores.

Cartera bruta excluye fondos interbancarios y overnight. CV +90 definida como cartera vencida mas de 90 dias. Costo de riesgo calculado como la pérdida por deterioro neta de recuperaciones de cartera castigada dividida por la cartera bruta promedio. Margen

neto de intereses incluye los ingresos netos por intereses mas los ingresos netos por cambio en el valor razonable de activos negociables/Promedio de activos productivos. Comisiones netas sobre ingresos esta calculado como ingresos por comisiones netas

divididos por la suma de los ingresos netos por intereses, mas ingreso neto por comisiones y honorarios, mas ingresos brutos por venta de bienes y servicios, mas ingresos neto de instrumentos financieros negociables, mas ingreso neto de instrumentos financieros

mandatorios a valor razonable, més otros ingresos. Razén de eficiencia es calculado como Total Otros Gastos divididos por la suma de los ingresos netos por intereses, mas ingreso neto por comisiones y honorarios, mas ingresos brutos por venta de bienes y

servicios, mas ingresos neto de instrumentos financieros negociables, méas ingreso neto de instrumentos financieros mandatorios a valor razonable, mas otros ingresos. ROAA es calculado como utilidad neta dividido por el promedio de activos. ROAE es calculado Grupo

como la utilidad Neta atribuible a los accionistas dividida entre el promedio del patrimonio atribuible a los accionistas de Grupo Aval. NS se refiere a cifras no significativas, cercanas a 0. AVA L
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Contexto macroeconémico - Colombia (11 2)

Crecimiento del PIB real (%)
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Fuente : DANE. PIB desestacionalizado a precios constantes (Base 2015).
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Cuenta corriente ( % del PIB, trimestral)

mmmm Balanza comercial —e— Déficit Cuenta Corriente

2021 2022 2021 2022
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Oil Exports/Total Exports

2018: 2019: 2020: 2021: 2022:
40.2% 40.4% 28.2% 32.4% 33.2%

Fuente: Banco de la Republica de Colombia

Politica monetaria del Banco Central

—a— Crecimiento real PIB —a—|nflacion —a— Tasa de intervencion Banrep

13.25%
13% 12.82%
3% 3.0%
-7%
-17%
dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21 dic.-22
2.6% 3.2% -7.3% 11.0% 7.5%
Grupo

Fuente: Banrep y DANE. Desestacionalizado a precios constantes (Base 2015).
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Contexto macroeconémico - Colombia (2 1 2)

Déficit fiscal actual y proyeccion Desempleo (%) 16.1%
Regla Fiscal (% del PIB)
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== Desempleo promedio nacional UDM === Desempleo promedio urbano UDM

—@— Realfiscal deficit
—@— Projected fiscal deficit(Jun-2022)
—@— 2023 Financial Plan ( Dic - 2022)

Fuente : Ministerio de Hacienda. Proyecciones inician en 2023.

Tasa de cambio del peso colombiano (TRM)

5,000

Fuente: Banco de la Republica de la Colombia. Desempleo urbano definido como el desempleo en la 13 ciudades y sus areas
metropolitanas
UDM : Ultimos doce meses.
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3,282.4 3,691.3 3,747.2 4,257.12 AVA L

5 Fuente: Banco de la Republica de Colombia.



Activos

Cifras en Ps Billones
Total Activos
A/A% = 14.5%

TT% =1.1%

295.6 298.9

261.1

1T22 4722 1T23

Composicion del activo (%)

P

1T22

: : & : , . .
= Efectivo y equivalentes = Cartera neta = Inversiones de renta fija = Inversiones en compafiias no consolidadas = Otros

Grupo
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(1) Cartera neta incluye fondos interbancarios y overnight



Cartera

Cifras en Ps Billones — Excluye fondos interbancarios y overnight

Cartera Bruta

158.3

1122

Composicion de cartera

182.3
0.1%

158.3

0.2%

1T22 4722

AIA% = 16.6%

184.6

1T23

182.3

4722

0.1%

TIT% =1.2%

184.6

1T23

Microcrédito

Il Hipotecario

Il Consumo

Il Comercial

AAY%
-8.5

20.1

15.8

16.6

T/T%

1.3

1.3

Grupo
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Calidad de cartera

1T22 4722 1T23
-e- Cartera vencida (+30) / 4.65% 4.35% 4.86%
] Cartera bruta tZZZZI:IIZZIZZZZZZIZZIIZ!IIIZZZZZIZZI:II!II:ZF 4:
Calidad
-@- Cartera vencida (+90) / 3.53% 3.25% 3.45%
Cartera bruta
Provisiones / Cartera vencida 1'i8X 1'25)( 1.48x
- D R R I R R R I AR 7Y
(+90) @cccccccccccoccoccccccssccsccsccsccccccccess e s uummn o
Provisiones / Cartera vencida 1.20x 1.16x 1.05x
Cobertura ~®=  (+30)
________ \ (mmm————- mm e
Provisiones / Cartera bruta _35m | L 504% _ I
1T22 4722 1T23
proforma
Pérdida por deterioro / Cartera 2.07% 1.88% 2.01%
-~ : .88% :
COStO de erta promedlo ::::::::::::ooo..on-.oo-.o-..o-..oo-.o-.oo..on. ‘
nesgo Pérdida por deterioro (neta de 1.73% 1.46% 1.72%
== recuperaciones de activos
castigados) / Cartera bruta promedio
Castigos / Cartera vencida 0-5.5X 0-5.6X 054

(+90) promedio

» Los ratios proforma para el 1T22 se basan en los ingresos y gastos reportados, asociados a cada ratio; sin embargo, los promedios de los denominadores utilizados para calcular estos ratios contienen cifras proforma de

trimestres anteriores.
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Calidad de cartera

Cifras en Ps miles de millones

. , _ N
Cartera vencida (+30 dlasfl) Cartera vencida (+90 dias)

1T22 4722 1T23 1T22 4T22 1T23
Comercial 4.53% 4.03% 4.42% 4.01% 3.62% 3.75%
Consumo 4.48% 4.69% 5.42% 2.65% 2.65% 2.97%
Hipotecario 5.46% 4.87% 5.46% 3.26% 3.02% 3.12%
Microcrédito 28.56% 14.01% 14.24% 25.05% 10.90% 11.12%
Cartera total 4.65% 4.35% 4.86% 3.53% 3.25% 3.45%

_ _ Y
Formacioén de cartera vencida +30 dias

2122 3T22 4722 1723
Saldo inicial cartera vencida +30 7,184 7,354 7,298 7574 7,923
Nueva cartera vencida + 30 942 697 1,155 1,157 1,884
Castigos de cartera (772) (754) (878) (807) (834)
Saldo final cartera vencida + 30 7,354 7,298 7574 7,923 8,973

., . , 2
Formacion de cartera vencida +90 dias ©

[ Proforma
1T22 2722 3722 4T22 1723
Saldo inicial cartera vencida +90 5,606 5,590 5,547 5,653 5,934
Nueva cartera vencida + 90 756 710 985 1,089 1,261
Castigos de cartera (772) (754) (878) (807) (834)
Saldo final Cartera Vencida + 90 5,590 5,547 5,653 5,934 6,360

(1) Cartera vencida a méas de +30 dias / Cartera Total. Incluye cuentas por cobrar de intereses

9 (2) Cartera vencida a méas de +90 dias / Cartera Total. Incluye cuentas por cobrar de intereses. CV +90 definida como cartera vencida méas de 90 dias.

Cartera y cobertura por etapas (%)
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Fondeo
Cifras en Ps Billones
Total fondeo
A/A% = 15.3%
TT% =1.2%

245.5 248.4
215.5
1T22 4722 1T23

Total depdsitos
A/A% = 16.8%
T/T% =2.9%

152.7 173.3 178.4
1T22 4722 1T23
Depositos / Cartera neta* (%)
| 0.99x | | 0.97x_| | 1.00x_|
1T22 4T22 1T23

(*) Cartera neta corresponde a cartera bruta mas fondos interbancarios y overnight neto de provisiones por deterioro de cartera y cuentas por cobrar

Composicion del fondeo

Depositos
Bancos y otros

Bonos

Interbancarios

Composicion de depdsitos

Ahorros

Corrientes

CDTs

Otros

1122
70.9%
9.8%
14.1%

5.2%

1T22

46.5%

18.5%

34.9%

0.2%

4722
70.6%
14.1%

11.6%

3.7%

4722

42.9%

15.0%

41.7%

0.5%

1123
71.8%
13.6%

11.0%

3.5%

1T23

38.3%
13.4%
47.7%

0.5%

Grupo

ANVAL



Capital

Cifras en Ps Billones

Patrimonio atribuible a accionistas + interés minoritario Patrimonio atribuible a accionistas
AIA% = 2.1% A/A% = -0.3%
T/T% =-1.9% TT% =-1.8%
29.6 30.8 30.2

16.2 16.5 16.2
1T22 4T22 1T23 1722 4T22 1723
u patrimonio atibuible  ® Interés minoritario Total patimonio /| 11.3% Ty T
Activos - ; T ! T !
Relacién de capital i 10.0% | i 91% | i 88% |
tangible (1) U ___ . U ___ , U ___ ,
Solvencia consolidada de nuestros bancos (%)
<) £ 2] &
Bancode Banco de banco Banco
Bogota Occidente popular AV Villas
1T22 4T22 1T23 1722 4T22 1723 1T22 4T22 1723 1T22 4T22 1T23
Core Equity Tier 1 10.4 10.1 9.7 10.0 10.2 10.0 12.4 11.5 11.1 10.8 10.9 10.7
AT1 : - : s - : s - : = - s
Capital Primario (Tier 1) 10.4 10.1 9.7 10.0 10.2 10.0 12.4 11.5 11.1 10.8 10.9 10.7
Capital Adicional (Tier 2) 2.6 3.0 3.0 1.0 1.9 1.6 0.9 0.8 0.7 0.6 0.2 0.2
Solvencia 13.0 13.1 12.6 11.0 12.2 11.6 13.2 12.3 11.9 11.4 11.1 10.9
Grupo

(1) Calculado como el patrimonio total menos Goodwill y otros intangibles / Total activos menos Goodwill y otros intangibles B LA L



Ingresos por intereses neto(? (billones)

i Heren demiers nete ESNECREEN EEE S
1T22 4722 1T23 1T23/1T22 | 1T23/4T22
21 2.0 21

3.8% 8.8%
Segmento bancario Grupo Aval
5.6%
0,
Lol L 4.9% 5.:LA)
.----_ ------.— 4.5% ~--‘~~ 0 4.2%
4.9% Tes——a ——g 4.3% . .- 41%
. T - - ap— ' - T -
=—=@=Margen neto de cartera (3 S rcacaa 3.7%
4.2% 3 30 9 3) 4.1% e aog- — g
970 0 3.6%
==@= Margen neto de intereses (2) 3.5%
1.7%
Margen de interés de inversiones (4) 0.6% 1.0%
0.4% '
122 @ 4722 1723 1m22 @ 4T22 1723
Proforma Reportado Proforma Reportado
13.0% 13.6%
11.9% 0 13.1%
- 11.8%
- - ’
8.4% " - —@—Tasa promedio de cartera
Py e 7.3% 8.5% 8.5%——’
. (4
X Costo promedio de fondeo
45% _ _om==Z 6.9% 4 0 ‘,," 7.3%
- . 0
-- &= Tasa promedio de inversiones en renta -~ -
r fijay repos
2.5% 3.2%
1122 (1) 4722 1723 1122 (9 4T22 1723
Proforma Reportado Proforma Reportado

(1) Los ratios proforma para el 1T22 se basan en los ingresos y gastos reportados, asociados a cada ratio; sin embargo, los promedios de los denominadores utilizados para calcular estos ratios contienen cifras proforma de trimestres anteriores
(2) Margen neto de intereses e ingreso por intereses neto: Incluye los ingresos netos por intereses mas los ingresos netos por cambio en el valor razonable de activos negociables, divididos por el promedio de activos productivos. El margen neto de interés sin el ingreso

por actividades de negociacion a través de pérdidas o ganancias fue de 2.8% para 1T23, 3.3% para 4722 y 4.4% para proforma 1T22. Grupo
(3) Margen neto de cartera: Ingreso neto de intereses de cartera dividido entre el promedio de cartera. AvAl
(4) Margen neto de inversiones: Ingreso neto de intereses de inversiones méas cambio en el valor razonable de activos negociables e ingresos por interbancarios dividido entre el promedio de inversiones e interbancarios
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Comisiones, otros ingresos y operacion discontinua

Cifras en Ps miles de millones

Ingreso de comisiones bruto

995

1122
Ingreso neto de

comisiones 710

m Comisiones de servicios bancarios
m Actividades fiduciarias

B Administracién de fondos

Otros

Otros ingresos

Sector no financiero (*)

A/A% = 9.0% m1T22 m4T22 1T23
T/T% = 9.6% 1,164
986 1,021
1,085 4.4% 918
989 0 470 860
5.1% 697
380
235
109 15 18 22 16 36 ¢
4T22 1723
-87 -105 -85
750 842 ) ) . . -
Energiay gas Infraestructura  Hoteleria Agroindustria Otros(™ Total
(*) Ingreso neto de venta de bienes y servicios
(**) Refleja el ingreso neto no financiero de Nexa BPO, Megalinea y Aportes en Linea call-center y
A/A% T/T% otras subsidiarias
1T22 4722 1T23
Total ingreso neto derivados -269 407 -672
Ganancia neta por diferencia en cambio 369 -540 489
Ganancias (pérdidas) en derivados y divisas, netos (1) 100 -133 -184
Utilidad en valoracion de activos 0 29 0
Ingreso neto de instrumentos financieros mandatorios a valor razonable 74 68 94
Ganancia neta en venta de inversiones y realizacion de ORI -3 -112 28
Utilidad en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 4 2 1
Ingresos de inversiones no consolidadas @ 203 91 215
Otros ingresos de la operacién 219 203 144
Total otros ingresos de la operacion 598 148 298
Grupo
AVAL

(1) Incluye la porcién relacionada con derivados de negociacion y cobertura del “ingreso neto de actividades de negociacion”
(2) Incluye ingreso de método de participacion, ingresos por dividendos y otros ingresos.



Eficiencia

Gasto operacional / Ingreso total () Gasto operacional / Promedio de activos @
55.5%
46.7%
0,
38.2% 2.6% 2.9% 2.8%
17122 4T22 1723 1T22 proforma 4T22 1723

» Los ratios proforma para el 1T22 se basan en los ingresos y gastos reportados, asociados a cada ratio; sin embargo, los promedios de los denominadores utilizados para calcular estos ratios contienen cifras proforma de
trimestres anteriores.

(1) El ratio de eficiencia es calculado como Total Otros Gastos divididos por la suma de los ingresos netos totales por intereses, mas ingreso neto por comisiones y honorarios, mas ingreso neto de actividades de negociacion,
mas otros ingresos.
Grupo

14 (2) El ratio de eficiencia es calculado como Total Otros Gastos anualizados dividido entre el promedio de activos totales. AVA l_
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Rentabilidad

Cifras en Ps miles de millones

Utilidad neta atribuible a los accionistas

1,730

1,098

o -

EPS L 776

mOperacién continua  mOperacion discontinua

675
106 e 425
569 378 310 425
2722 3722 4T22 1723
' ________ rFeE__——————— rFeE__——————— ' ________
L 297 L1722 ' (13.9) | L17.9

1.3% 1.4%

ROAA W

1T22

35.3%

-0.6%

2T22 3T22 4722 1T23

\16.6% 9.8% 10.4%

ROAE @

1T22

(2 ROAA es calculado como utilidad neta anualizada dividido por el promedio de activos

—_

2T22 3T22 4722 1T23

() ROAE para cada periodo es calculado como la utilidad neta atribuible a los accionistas anualizada dividida entre el promedio del patrimonio atribuible a los accionistas de Grupo Aval

Grupo

ANVAL
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