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PPV Aviso Legal

Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (“Grupo Aval”) es un emisor de valores en Colombiay en Estados Unidos, inscrito en el Registro Nacional de Valores y
Emisores y en la Comisidn de Valores de los Estados Unidos (U.S. Securities and Exchange Commission o “SEC”). Teniendo en cuenta lo anterior, esta sujeto
al control de la Superintendencia Financiera y al cumplimiento de las normas sobre valores aplicables a los emisores privados extranjeros en Estados
Unidos, segun la regla 405 del U.S. Securities Act de 1933.

Todas nuestras subsidiarias bancarias (Banco de Bogotd, Banco de Occidente, Banco Popular, Banco AV Villas), Porvenir y Corficolombiana, son sujeto de
inspeccidn y vigilancia como instituciones financieras por la Superintendencia Financiera. Pese a que Grupo Aval no es una institucion financiera, como
resultado de la expedicidn de la ley 1870 de 2017, también conocida como Ley de Conglomerados Financieros, a partir de septiembre de 2018, Grupo Aval
pasard a ser una entidad vigilada por la Superintendencia Financiera en calidad de holding de su conglomerado financiero y sera responsable del
cumplimiento de niveles adecuados de capital, estandares de gobierno corporativo, un marco adecuado de gestion frente a los riesgos financieros y
criterios para identificar, administrar y revelar conflictos de interés entre estasy sus vinculados, aplicable a las entidades que conforman su conglomerado.

De acuerdo con la Ley 1314 de 2009, desde el 1 de enero de 2015, las entidades financieras y los emisores de valores en Colombia, como Grupo Aval,
deben preparar sus estados financieros de conformidad con las normas NIIF. Las NIIF aplicables bajo regulacién colombiana difieren en ciertos aspectos de
las NIIF emitidas por IASB.

La informacion financiera consolidada y no auditada incluida en este documento se presenta de acuerdo a las NIIF expedidas por IASB. La metodologia para
el calculo de los indicadores tales como ROAA y ROAE, entre otras, estan explicadas en la medida en que sea requerido a lo largo de este reporte.

Este reporte puede incluir declaraciones a futuro, cuyos resultados pueden variar de aquellos incluidos en este reporte como consecuencia de la
modificacion de las circunstancias actuales en general, condiciones econdmicas y de negocio, cambios en la tasa de interés y en la tasa de cambio y otros
factores de riesgo, tal y como puede evidenciarse en nuestra forma 20-F disponible para su consulta en la pagina web de la SEC. Los destinatarios de este
documento son responsables de la evaluacién y del uso de la informacidn suministrada por este medio. Grupo Aval no tiene ni tendra la obligacién de
actualizar la informacion contenida en este documento y no sera responsable de las decisiones que tomen los inversionistas con base en este documento.
El contenido de este documento y las cifras no auditadas contenidas en este, no pretenden revelar informacion completa de Grupo Aval o cualquiera de sus
entidades.

Cuando sea aplicable en esta presentacion, nos referimos a billones como millones de millones.
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PP Resultados consolidados para el afio

2016 2017 Q17 vs 16

COPS bn

Cartera Bruta
Dépositos
Dépositos/Cartera Neta

Ratio de Capital Tangible

Cartera vencida (+90) /
Total cartera

Calidad de

Cartera Costo de riesgo

Margen neto de

intereses
Comisiones

Netas/Ingresos

Razon de eficiencia

Rentabilidad

Utilidad neta atribuible

ROAA

ROAE

-~

~

$151.6  $159.1 4.9%
$1439  $154.9 7.6%
0.95 x 0.96 X 0.01 x
\_ 7.9% 7.9% 2 pbs /
2.0% 2.8% 80 pbs
1.9% 2.5% 61 pbs
(" se% 5.9% 34 pbs )
26.2% 26.4% 11 pbs
47.3% 46.5%  (76) pbs
$2.1 $2.0 (8.29%)
1.6% 1.4% (24) pbs
\__14.3% 12.5%  (176) pbs/

La cartera de consumo (incluyendo crédito hipotecario)
crecid 8.0% afio a ailo mientras que la cartera comercial
crecid 2.9%. El crecimiento estuvo impactado por un
lento crecimiento de la economia y por politicas de
desembolso de préstamos mas rigurosas.

Un crecimiento mas fuerte de los depdsitos ayudd a
mejorar la razon de Depdsitos/Cartera Neta.

Créditos corporativos especificos (Electricaribe, SITP y
CRDS) contribuyeron con el 50% del deterioro del costo
del riesgo en 2017. El resto del deterioro se generd
debido al ciclo econdmico.

A pesar del escenario de tasas decrecientes, el NIM se
expandid y permitié absorber parcialmente el aumento
del costo de riesgo.

El ingreso por comisiones tuvo un comportamiento
solido en el afio creciendo mas que proporcionalmente
gue nuestro balance general.

La estrategia de control sobre los gastos operativos
permitido mejorar la razén de eficiencia.

A pesar del comportamiento del NIM, las comisiones y
los gastos operativos, el costo del riesgo pasé factura en
el ROAE de este afio.

Cartera bruta excluye fondos interbancarios y overnight. Ratio de capital tangible calculado como el patrimonio total menos Goodwill y otros intangibles/Total activos menos Goodwill y otros intangibles. Margen
Neto de intereses incluye los ingresos netos por intereses mas los ingresos netos por cambio en el valor razonable de activos negociables/Promedio de activos productivos. Comisiones netas sobre ingresos esta
calculado como ingresos por comisiones netas divididos por la suma de los ingresos netos por intereses, mds ingreso neto por comisiones y honorarios, mas ingreso neto de actividades de negociacion, mas otros

ingresos (excluyendo otros). Razén de eficiencia es calculado como los Gastos de Personal, Gastos administrativos y otros gastos divididos por la suma de los ingresos netos por intereses, mas ingreso neto por
comisiones y honorarios, mas ingreso neto de actividades de negociacion, mas otros ingresos (excluyendo otros). ROAA es calculado como utilidad neta dividido por el promedio de activos. ROAE es calculado
3 como la utilidad Neta atribuible a los accionistas dividida entre el promedio del patrimonio atribuible a los accionistas de Grupo Aval. Todos los promedio anuales fueron calculados con cinco trimestres.
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MWD Resultados por regidn para el afio

COP $ bn v

Colombia

ey

Cartera Bruta

Dépositos

Balance

General Dépositos/Cartera Neta

Ratio de Capital Tangible

Cartera vencida (+90) /
Total cartera

Calidad de

Cartera Costo de riesgo

Margen neto de

intereses
Comisiones

Netas/Ingresos

Razon de eficiencia

Rentabilidad @

Utilidad neta atribuible
ROAA

ROAE

70% de los Activos

2016 2017 17 vs 16

g N

$108.4  $112.7 4.0%
$1040  $1105 6.2%
0.98 x 0.98 x 0.01 x
\_ 7.4% 7.1% (29) pbs/
4 N\
2.3% 3.4% 113 pbs
1.9% 2.7% 79 pbs

4 )

5.0% 5.7% 63 pbs
22.0% 22.2% 18 pbs
43.4% 43.9% 54 pbs
$1.4 $1.2 (15.46%)
1.6% 1.3% (33) pbs
\_17.8% 14.8% (294) pbs/

Cartera Bruta

Dépositos

Balance

General Dépositos/Cartera Neta

Ratio de Capital Tangible

Cartera vencida (+90) /
Total cartera

Calidad de

Cartera Costo de riesgo

Margen neto de
intereses
Comisiones
Netas/Ingresos

Razén de eficiencia

Rentabilidad

ROAA

ROAE

Centroamérica?

30% de los Activos

2016 2017 J17 vs 16

4 )

(2)
Utilidad neta atribuible

(1) Centroameérica se refiere a la operacion de Leasing Bogotd Panama expresada en pesos colombianos a la tasa de cambio representativa de cada periodo. (2) La utilidad neta atribuible de Grupo Aval por Ps 1.96 bn
para 2017 corresponde a la suma de la utilidad de la operacion de Colombia de Ps 1.22 bn mas la utilidad de la operacién de Centroamérica de Ps 1.08 bn multiplicada por el 68.7%, nuestra participacion directa en
Banco de Bogotd. Cartera bruta excluye fondos interbancarios y overnight. Ratio de capital tangible calculado como el patrimonio total menos Goodwill y otros intangibles/Total activos menos Goodwill y otros
intangibles. Margen Neto de intereses incluye los ingresos netos por intereses mas los ingresos netos por cambio en el valor razonable de activos negociables/Promedio de activos productivos. Comisiones netas sobre
ingresos esta calculado como ingresos por comisiones netas divididos por la suma de los ingresos netos por intereses, mas ingreso neto por comisiones y honorarios, mas ingreso neto de actividades de negociacion,

mas otros ingresos (excluyendo otros). Razon de eficiencia calculado como los Gastos de Personal, Gastos administrativos y otros gastos divididos por la suma de los ingresos netos por intereses, mas ingreso neto por
comisiones y honorarios, mas ingreso neto de actividades de negociacidn, mas otros ingresos (excluyendo otros). ROAA es calculado como utilidad neta dividido por el promedio de activos. ROAE es calculado como la

$43.2 $46.3 7.3%
$39.9 $44.4 11.3%
0.90 x 0.92 0.02 x
\_ 9.3% 10.0% 75 pbs /
. N\
1.2% 1.2% 2 pbs
1.9% 2.1% 16 pbs )
(" 7.0% 6.6% (47) pbs\
34.8% 35.1% 32 pbs
55.1% 52.0%  (313) pbs
$1.0 $1.1 6.5%
1.6% 1.6% (1) pbs
\_ 10.2% 10.0%  (18) pbs/
Grupo

4 utilidad Neta atribuible a los accionistas dividida entre el promedio del patrimonio atribuible a los accionistas de Grupo Aval. Todos los promedio anuales fueron calculados con cinco trimestres.
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29> Contexto macroeconémico — Colombia (1/3)

Crecimiento del PIB (%)
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PPV Contexto macroeconémico — Colombia (2/3)

Politica monetaria del Banco Central

—4—Crecimiento real PIB —#—Inflacién =~ —#&—Tasa de intervencién Banrep #—Tasa de intervencién Banrep +— DTF(1) o— IBR(2)
10% - 8.0% -
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— 9 4.18%
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Fuente: Banrep y DANE.
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P> Contexto macroeconémico — Colombia (3/3)

Déficit fiscal actual -
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Fuente: Bloomberg
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I Balanza comercial Déficit Cuenta Corriente

Exportaciones de Petréleo/Total Exportaciones
[ 2012: ] [ 2013: ] [ 2014: ] [ 2015: ] [ 2016: ] [ 2017: ]
51.4% 54.4% 52.2% 39.6% 33.9% 34.5%

Tasa de cambio del peso colombiano (TRM)

4T17 vs. A4T17 vs.

3T17

4716
(0.6%)  1.6%

Fin del periodo 3,000.7 2,936.7 2,984.0
Promedio Trimestre | 3,016.1 2,974.6 2,985.9

(1.0%)  0.4%

| 3,053.4 2,951.2 (3.3%)

Promedio Anual

Fuente : Banrep
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MY Contexto macroeconémico— Centroamérica

PIB real TACC ‘16-'19 — Perspectivas de crecimiento

Inflacion por pais
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MODActivos

Cifras en Billones

Total Activos

4T17 / 4T16 = 5.6%

224.1
4T16
Composicion
4T16

Operaciones
en el exterior

(1), 29.0% 20.7%

1.7% \

Crecimiento excl. Movimientos FX de

4717/ 3T17=3.7% operaciones en Centroamérica

r 4T17 /4716 =5.7%

4117 /3T17 =3.2%

236.5
228.1
3T17 47117
3117 4117
Operaciones
enel Operacionesen
exterior (1), el exterior (1),
28.8% 20.5% 29.7%

1.7%

\

()
Operaciones cHEe Operaciones Opera c_iones
Colombianas, Colombianas Colombianas,
71.0% 71.2% 70.3%
W Cartera neta'”® Inversiones de renta fija ™ Inversiones en compafiias no consolidadas ' Otros
(1) Operaciones en el exterior reflejan las operaciones en Centroamérica. (2) Cartera neta incluye fondos interbancarios y overnight Grupo
AVAL
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MDD Cartera

Cifras en Billones — Excluye fondos interbancarios y overnight Crecimiento excl. Movimientos FX de

Cartera Bruta 4T17/3T17=2.4% — operacionesen Centroamérica
r 4T17 /4716 = 5.1%

4T17 / 4T16 = 4.9%

4117 /3717 = 1.9%
159.1

155.4
151.6

4T16 3T17 4T17
Composicion de la cartera

Cartera bruta 4116 3T17 4717 4T17 / 4T16 i 4717 / 3T17
L 151.6 155.4 191 ! .
Microcrédito | 2e% | i 26% ! | 12% | | 1.2% |
0.3% 0.3% 0.3% Lo--sssha lotalulululel
Hipotecario 9.7% 9.9% 10.2% | 100% | 104%: | | 4.8% | | 3.8% |
Consumo —— — | 74% | | 7.6% | | 3.3% | | 2.7% |

Comercial —— —— | 29% | | 30% | | 1.5% | | 1.2%
Lo [T S T
-———-—- . . L . .
1 % ; Crecimiento excl. movimientos FX de operaciones en Centroamérica
_____ .
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MWI»Calidad de cartera

—eo—Cartera vencida (+30) / Total cartera

—e—Cartera vencida (+90) / Total cartera

3.98% 3.89%

2.96% ..o .
......... ....ooocOOF —0
I 2.71% 2.75%

1.95%

4716 3717 4T17

2016 | 2017
m | 3.0% | 3.9%
= 2.0% | 2.8%

Costo de riesgo

—eo—Pérdida por deterioro / Cartera promedio

—e— Pérdida por deterioro (neta de recuperaciones de activos
castigados) / Cartera promedio

2.81% 2.86%
2.33% R —3
::::,.--"". 2 64% 2.66%
2.04%
4T16 3T17 47117

Castigos / Cartera vencida (+90) promedio

2016 | 2017
= 0.9x 0.7x
0.87x
¥ 0.69x 0.67x
ooooo--ucouoo.oo.* 4
4716 3T17 4r17

11

—e— Provisiones / Cartera vencida (+90)
—e— Provisiones / Cartera vencida (+30)

1.4x 1.2x 1.3x
@ ccccccccecnacoanss ® ®
@ccccccocccccoscncnn @ —

1.0x 0.8x 0.9x

4T16 3717 4117

Provisiones
/ Cartera o

Grupo
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MWI»Calidad de cartera

Cifras en miles de millones

Cartera vencida (+30 dias) (1)

Cartera vencida (+90) (2)

4T16 3T17 47117 4T16 3T17 4T17
Comercial 2.1% 3.4% 3.2% 1.8% 2.8% 2.8%
Consumo 4.4% 5.1% 5.1% 2.3% 2.7% 2.8%
Hipotecario 3.1% 3.7% 3.8% 1.7% 2.0% 2.1%
Microcrédito 14.1% 15.2% 15.1% 9.4% 10.9% 10.6%
Cartera total 3.0% 4.0% 3.9% 2.0% 2.7% 2.8%

Formacion de cartera vencida + 30 dias

4T16 1T17 2T17  3T17  4T17
Saldo inicial cartera vencida 4,432 4,484 5,393 5,843 6,182 3,761 4,484
Nueva cartera vencida 678 1,537 1,090 1,032 735 3,078 4,395
Castigos de cartera (627) (629) (640) (693) (722) (2,355) (2,684)
Saldo Final Cartera Vencida 4,484 5,393 5,843 6,182 6,195 4,484 6,195

(1) Cartera vencida a més de +30 dias / Cartera Total. Incluye cuentas por cobrar de intereses
(2) Cartera vencida a méas de +90 dias incluye cuentas por cobrar de intereses

12
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MOPFondeo

Cifras en Billones

Total fondeo

Crecimiento excl. Movimientos FX
de operaciones en Centroamérica

4717 / 4T16 = 5.8%

4117 /3717 =3.3%

Composicionde
fondeo

Interbancarios
B Bonos
M Bancos y otros
B Depdsitos

[

[ 417 /3717 =3.8%  Crecimiento excl. Movimientos FX
4717 [ 4T16=5.7%
/ 7%

Total depositos

de operaciones en Centroamérica

189.4

192.9

200.2

4117 /4116 = 7.8%

4716
3.3%
9.8%

10.9%
76.0%

3T17

4.1%

9.6%
10.2%
76.2%

4717

2.5%

9.5%
10.6%
77.4%

Depdsitos / Cartera neta (%)

0.95x

4T16 i

13

0.95x

3T17

0.96x

4117

4117 /3T17 = 5.0%

Composicionde
depdsitos

Otros
B CDTs
M Corrientes
B Ahorros

[ 4T17 /3717 = 5.4%
|— 4117 [ 4T16 = 7.6%

143.9 146.9 154.9

4716 3117 4717
0.2% 0.3% 0.3%
40.3% 42.8% 40.4%
24.3% 21.6% 23.3%
35.1% 35.2% 36.0%

Efectivo / Depésitos (%)

15.4%

4716

14.9%

14.4%

3117 4117

Grupo
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MDY Capital

Cifras en Billones
Patrimonio atribuible a accionistas + interés Patrimonio atribuible a
minoritario accionistas
4T17 /3T17 = 2.4% -
- 4117 /3117 =2, 7% r
[ATL7 /4TI6 =a9% ATL7/4T16=4.0% |
. 156 15.9 16.3

25.2 259

4T16 3T17 4717 4T16 3T17 4717
P Total patrimonio/
M Interés minoritario A . o
= merésminortaro |91 °2 %0 s
atrimonio atribuible 15. 15. 16. y :
Relacién de capital "
tanible (1) Ca.9% > C80% D 9>

Solvencia consolidada de nuestros bancos (%)

Banco de banco Banco
popular AV Villas

Bancode
Bogota Occidente

4T16 3T17 A4T17 @ 4T16 3T17 A4T17 g 4T16 3T17 A4T17 g 4T16 3T17 4117

8.8 10.2 10.5 10.5 93 93 89 10.3 11.1 10.9

Capital primario (Tier 1) 9.0 9.1
12.8 12.7 134 11.1 109 10.5 11.5 124 123

Solvencia 13.9 140 135

(1) Calculado como el patrimonio total menos Goodwill y otros intangibles / Total activos menos Goodwill y otros intangibles
Grupo

AVAL
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POPNIM — Margen de interés neto (1/3)

Composicion de activos productivos

4716 1T17 2717 3T17 4717

B Sector Financiero M Sector No Financiero + Holding

Composicion de fondeo

4716 1T17 2117 3117 4717

M Sector Financiero M Sector No Financiero + Holding

Calculado como composicion del saldo promedio del periodo. Sector no financiero + Holding se refiere a empresas del sector no financieroy la Grupo

15 suma de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. + 100% de las filiales, netas de eliminaciones ANNVA L



Ingreso por intereses neto (1) (billones)

POPNIM — Margen de interés neto (2/3) m

Rendimiento promedio de cartera

11.9% 11.7%
O 11.6% 2016 | 2017
11.7% 11.6;""""":”""”-'-'-'-':-‘8::::::::::::::.-,-,-,:...1,1'3% 11.1% = | 11.40% | 11.32%
11.5% ----O.::::"."::::..---,--::‘ = | 11.43%(11.40%
11.2%
11.0%
4T16 1T17 2T17 3T17 4T17
Costo promedio de fondeo
2016 2017
8.0% | 443% | 4.12%
i, 6.8% . 6.6% A Bl
.......... S £ 1 77
50% o TTommeseee ecccccccccsssscsssccccodpoccccccs
.:::s:snuuuan 0% 4.3% 4.1% 4.0% B lron
4.8% "'“".'""'l"""“"tlllll‘uuuuunnn:nnnun‘nunuunnuuusu:'
. 0,
4.5% 4.2% 4.0% 3.9%
4T16 1T17 2T17 3T17 4T17
Spread promedio (rendimiento de cartera — costo de fondeo)
7.:.{) e ceenss pssSSEEee —.—-—o---um.o.0.ﬁ.ﬁ.oa.'.'a'.o.-.-.-.-.-.‘-................_-......‘o...o................‘ | 697% 720%
......... eec® 7.1% 7.2% 7.2% 7.1% = | 6.85% | 7.16%
aeot’ :
6.7%
4T16 1T17 2T17 3T17 4T17
== Sector Financiero = Consolidado - Sector No Financiero + Holding Srupo
AVAL
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)))) N I M - M al rge N d e i nte rés Nn eto (3/3) Ingreso por intereses neto (1) (billones)

° 4 2.5 2.8 2.7 10.7% -1.2%
Margen de interés neto(!)
6.1% 6.3% 6.1% 6.1% 2016 2017
5.9% --...o.-o.ooo-oo-o..ooo-..-03:--..-...ooo-o-o--.................ooooooooooc--’ - 5'90% 6'14%
’...:::::::::::.-o'ooooo‘.'oo.ooo.-......-O 610/ .0.00...000.0.....oo....-.ooo-.-o... - 559% 592%
@c°° 5.9% -170 5.9% 5.9%
5.5%
4T16 1T17 2T17 3T17 47117
° V4 (2)
Margen de interés de cartera ETRETT
= 691% | 7.15%
7.0% 7.1% 7.2% 7.2% 7.2% = | 6.57% | 6.93%
""""“’”“"""','.'.':IZI:III.'.'.'.'I.'.':.‘II::::::.‘.‘.’.’.‘:.'.':I:I::I.’.'I.'.'I.'.':.'III:::I:.‘.‘.’.’I.’.’Z.‘.’II:Z::
‘00-00.....00..... 68% 70% 70% 70%
6.4%
4T16 1T17 2T17 3T17 47117
Margen de interés de inversiones'3)
1.6% 2016 | 2017
N T = 0.72% | 0.84%
0.7% eessssiiieeee et L 0.7% 63% | 0.679
0.3% PORTELL 1.4% eelllie...  0.4% .o = | 0.63% | 0.67%
olo.""""“-‘ ..'::"c ..'0."...'.'....::.0-.
...o-.-o oo o ®e, e ccecccccsccccccce
..-""". 06/3 0300 04%
[ 1
-0.4%
4T16 1T17 2T17 3T17 4717

-+-@-+ Sector Financiero ---#-- Consolidado
(1) Margen neto de intereses e ingreso por intereses neto: Incluye los ingresos netos por intereses mas los ingresos netos por cambio en el valor razonable de activos
negociables, divididos por el promedio de activos productivos. El margen neto de interés sin el ingreso por actividades de negociacion a través de pérdidas o
ganancias fue de 5.8% para 4T17, 5.9% para 3T17 y 5.4% para 4T16.
(2) Margen neto de cartera: Ingreso neto de intereses de cartera dividido entre el promedio de cartera. Grupo
(3) Margen neto de inversiones: Ingreso neto de intereses de inversiones mas cambio en el valor razonable de activos negociables e ingresos por interbancarios AVA l_

17 S . . . . )
dividido entre el promedio de inversiones e interbancarios



P> Comisiones y otros ingresos

Cifras en Ps miles de millones

Ingreso bruto de comisiones

4717 /3T17 = 0.1% I— Crecimiento excl. Movimientos FX de

4T17 / 4T16 = 2.2% r operacionesen Centroamérica
4T17 /4T16 = 2.6%

1,284.0

4117 / 3T17 = 0.0%

2016 | 2017
= | 73.6% | 72.9%
=1 57% | 6.0%
m | 16.9% | 17.8%
3.8% | 3.3%
4,879 | 5,202 |A6.6%

4716 3T17 4717

B Comisiones de servicios bancarios M Actividades fiduciarias y administracion de portafolios ® Administracién de fondos ™ Otros

Otros ingresos

4716 3117 4117 Acum. 2016 [l Acum. 2017

Ingresos por venta de bienes y servicios de compaiias del sector re: 279.7 159.3 297.6 929.3 757.0
Utilidad en valoracién de activos 53.9 6.3 20.9 53.6 39.0
Ingreso neto de instrumentos financieros designados a valor razona 50.5 45.3 62.4 181.0 209.9
Ganancias (pérdidas) en derivados y divisas, netos (1) 132.6 154.6 151.9 746.0 589.4
Resultados no consolidados de subsidiarias y otros (2) 262.6 159.6 199.2 1,104.6 688.3
Total otros ingresos de la operacion 779.3 525.2 732.1 3,014.5 2,283.6

(1) Incluye la porcién relacionada con derivados de negociacion y cobertura del “ingreso neto de actividades de negociacion”
(2) Incluye ingreso de método de participacién, ingresos por dividendos y otros ingresos. Grupo

AVAL
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MDY Eficiencia

Gasto operacional /
Ingreso total

52.2%

46.8% 16.3%

4716 3T17 4117
2016 2017
47.3% 46.5%

El ratio de eficiencia es calculado como los Gastos de Personal, Gastos
administrativos y otros gastos divididos por la suma de los ingresos netos
por intereses, mas ingreso neto por comisiones y honorarios, mds ingreso
neto de actividades de negociacidn, mas otros ingresos (excluyendo otros)

19

Gasto operacional /
Promedio de activos

3.8% 359 3.6%

4716 3T17 4717
2016 2017
3.5% 3.5%

El ratio de eficiencia es calculado como los Gastos Operacionales (Gastos de
personal + Gastos administrativos) anualizados dividido entre el promedio de
activos totales.

Grupo

AVAL



MWD Rentabilidad

Cifras en Ps miles de millones

Utilidad neta atribuible alos accionistas

458.4 466.7
437.9 2016 | 2017
Ol $96.0 $88.1
4T16 3717 4717
Utilidad por accién
ROAA (1)
2016 | 2017
= 1.6% | 1.4%
1.5%
e 1.3% 1.3%
............................ [ — —0
4716 3T17 4117
o 2016 | 2017
ROAE 11.9% = | 14.3% | 12.5%
o.... 11.6%
...................... 11.2% —
""""" G—
4T16 3717 47117

(ROAA es calculado como utilidad neta anualizada dividido por el promedio de activos.
() ROAE para cada periodo es calculado como la utilidad Neta atribuible a los accionistas anualizada dividida entre el promedio del patrimonio atribuible a los

accionistas de Grupo Aval.
Grupo

20 AVAL



P> Guidance for 2018

Colombia . PIB entre 2.25% - 2.50% en 2018 frente al 1.8% del 2017
. El primer semestre de 2018 puede presentar volatilidad debido a las elecciones
Tendencias presidenciales
Z o . La inflacién estara alrededor del 3.5%
Macroeconomicas . El ciclo bajista de la tasa de interés del Banco Central deberia haber terminado

(maximo un recorte adicional a 4.25%)
. Cumplimiento de la regla fiscal (la meta de la regla fiscal para 2018 es 3.1%)
. Continuacién de la tendencia positiva del déficit de cuenta corriente

Ve

( AQ@ . Esperamos que el PIB continue creciendo a una mayor velocidad que en Colombia
Uf/“ { . La inflacidn deberia estar en un rango de entre 2% y 5%
. La region se seguira beneficiando del comportamiento positivo de la economia de
E\L‘k\é\\ los Estados Unidos
St
S
* Crecimiento del portafolio de cartera: 7-9%
Balance General
Resultados  Ratio objetivo de depésito a cartera neta: 0.95x
consolidados
* No esperamos un deterioro material en el ratio de Cartera vencida a
Calidad de carteray mas de 90 dias (*)
Costo de riesgo * ElCosto de riesgo deberia ser similar al resultado de 2017 (Impactado
por la adopcién de IFRS 9)
* EINIM deberia decrecer 30-40 pbs en el afio, llegando a alrededor del
5.6%
* Los ingresos por comisiones netas deberian crecer ligeramente por
. - encima del crecimiento del total de activos
iR AAEIAIEED * La eficiencia medida sobre activos deberia mejorar 5 pbs frente al
resultado de 2017
* No se esperan cambios materiales en la tasa implicita de impuestos
* ROAE de 12.5% a 13.0%
Grupo
21 (*) Esto excluye cualquier impacto potencial de la exposicion de Aval a CRDS (Aprox. USD310 mm o 0.58% del portafolio de cartera consolidado) AVA'_
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WO Apéndice: Resultados del 4T17

COPS bn

Cartera Bruta

Balance Dépositos
General Dépositos/Cartera
Neta
Ratio de Capital
Tangible

Cartera vencida

Calidad de

Cartera Costo de riesgo

Margen neto de

intereses
Comisiones

Netas/Ingresos

Razon de eficiencia

Rentabilidad

Utilidad neta
atribuible

ROAA

ROAE

(+90) / Total cartera

4T17 vs § 4T17 vs
4T16 4T17 4T17 AT16 3717

@51.6 $155.4 $159.1 4.9% 2.4%\
$1439 $1469 $154.9 7.6% 5.4%
0.95 x 0.95 x 0.96 x 0.01 x 0.02 x

QS% 8.0% 7.9% 2 pbs (8) pb}
2.0% 2.7% 2.8% 80 pbs 4 pbs
2.0% 2.6% 2.7% 63 pbs 3 pbs

4 )

5.5% 5.9% 5.9% 40 pbs (4) pbs
27.9% 26.6% 25.7%  (220) pbs (85) pbs
52.2% 46.8% 46.3%  (583) pbs  (49) pbs
$0.46 $0.44 $0.47 1.8% 6.6%
1.5% 1.3% 1.3% (27) pbs (3) pbs
Ql.Q% 11.2% 11.6%  (33) pbs 45 pby

Cartera bruta excluye fondos interbancarios y overnight. Ratio de capital tangible calculado como el patrimonio total menos Goodwill y otros intangibles/Total activos menos Goodwill y otros intangibles. Margen
Neto de intereses incluye los ingresos netos por intereses mas los ingresos netos por cambio en el valor razonable de activos negociables/Promedio de activos productivos. Comisiones netas sobre ingresos esta
calculado como ingresos por comisiones netas divididos por la suma de los ingresos netos por intereses, mds ingreso neto por comisiones y honorarios, mas ingreso neto de actividades de negociacion, mas otros
ingresos (excluyendo otros). Razén de eficiencia es calculado como los Gastos de Personal, Gastos administrativos y otros gastos divididos por la suma de los ingresos netos por intereses, mas ingreso neto por

comisiones y honorarios, mas ingreso neto de actividades de negociacidn, mas otros ingresos (excluyendo otros). ROAA es calculado como utilidad neta dividido por el promedio de activos. ROAE es calculado
23 como la utilidad Neta atribuible a los accionistas dividida entre el promedio del patrimonio atribuible a los accionistas de Grupo Aval. Promedio del trimestre calculado con dos puntas

Grupo
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