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Aviso Legal aOER

Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (“Grupo Aval”) es un emisor de valores en Colombia y en Estados Unidos, inscrito en el Registro Nacional de Valores y Emisoresy en la
Comisién de Valores de los Estados Unidos (U.S. Securities & Exchange Commission o “SEC”) . Teniendo en cuenta lo anterior, esta sujeto al control de la Superintendencia
Financiera y al cumplimiento de las normas sobre valores aplicables a los emisores privados extranjeros en Estados Unidos, segun la regla 405 del U.S. Securities Act de
1933. Grupo Aval no es una institucion financiera y por lo tanto no esta supervisada o regulada como una institucién financiera en Colombia.

Como emisor de valores en Colombia, Grupo Aval esta obligado a cumplir con el reporte de informacién periddica y con las normas aplicables en materia de gobierno
corporativo, sin embargo, no esta regulada como una institucion financiera o como una holding de subsidiarias bancarias y tampoco esta obligada a cumplir los
requerimientos de capital aplicable a bancos y otras instituciones financieras.

Todas nuestras subsidiarias bancarias, Banco de Bogota, Banco de Occidente, Banco Popular, Banco AV Villas y sus respectivas subsidiarias financieras en Colombia,
incluyendo Porvenir y Corficolombiana estan sujetas a inspeccion y vigilancia en su calidad de instituciones financieras por parte de la Superintendencia Financiera.

A pesar de no ser una institucién financiera, hasta diciembre 31 de 2014 preparamos la informacion financiera consolidada incluida en nuestros informes segun las normas
expedidas por la Superintendencia Financiera para instituciones financieras, asi como los principios de contabilidad generalmente aceptados para los bancos que operan en
Colombia, también conocidos como Colombian Banking GAAP. Lo anterior, con el propdésito de reflejar nuestras actividades como holding de un grupo de bancos y otras
instituciones financieras.

En el afio 2009, el Congreso de la Republica de Colombia aprobé la Ley 1314 en virtud de la cual se reglament6 la implementacion de las normas IFRS en Colombia. Como
resultado de lo anterior, desde enero 1 de 2015, las entidades financieras y los emisores de valores en Colombia, como Grupo Aval, deben preparar sus estados financieros
de conformidad con las normas IFRS.

Las cifras en IFRS bajo normas Colombianas también difieren en algunos aspectos del marco normativo IFRS emitido por la IASB. Nuestra forma anual 20-F radicada en la
SEC, incluye una descripcion de las diferencias principales entre las cifras presentadas en Colombian Banking GAAP y en U.S. GAAP asi como cualquier cambio esperado
durante nuestra implementacion del marco normativo IFRS bajo la legislacion Colombiana.

La informacion financiera consolidada y no auditada incluida en esta presentacion, se hace bajo el marco normativo segun las normas IFRS expedidas por IASB. La
metodologia para el calculo de las cifras no sujetas a GAAP tales como el ROAA y el ROAE, entre otras, estan explicadas en la medida en que sea requerido a lo largo de
este reporte.

Como resultado de nuestra migracién a IFRS y nuestro primer afio de implementacion de los principios de contabilidad bajo IFRS, nuestra informacion financiera interina
consolidada y no auditada para el afio 2015, y la informacién interina comparativa para los periodos respectivos del afio 2014, podria estar sujeta a futuras modificaciones.

Este reporte puede incluir declaraciones a futuro, cuyos resultados pueden variar de aquellos incluidos en este reporte como consecuencia de la modificacion de las
circunstancias actuales en general, condiciones econémicas y de negocio, cambios en la tasa de interés y en la tasa de cambio y otros factores de riesgo, tal y como puede
evidenciarse en nuestra forma 20-F disponible para su consulta en la pagina web de la SEC. Los destinatarios de este documento son responsables de la evaluacion y del
uso de la informacion suministrada por este medio. Grupo Aval no tiene ni tendra la obligacion de actualizar la informacién contenida en este documento y no sera
responsable de las decisiones que tomen los inversionistas con base en este documento. El contenido de este documento no pretende revelar informacion completa de
Grupo Aval o cualquiera de sus entidades.

Cuando sea aplicable en esta presentacion, nos referimos a billones como miles de millones.
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v’ Las cifras para 2T2015 son presentadas segun las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” y los trimestres anteriores fueron re expresados bajo estas normas.

Hechos relevantes 9

Resultados financieros (1/3):

v’ las cifras presentadas anteriormente para el 172015 fueron revisadas.

v El efecto en los resultados financieros debido a la variacion en la tasa de cambio COP/USD
durante 2T2015 es cercano a cero, debido a que el valor de las tasas de cambio a Marzo 31,
2015 y a Junio 30, 2015 es practicamente el mismo.

v’ Los activos consolidados crecieron 19% frente 272014 y 1.4% frente 1T2015.

v’ La cartera bruta crecié 22% frente 272014 y 3.7% frente 1T2015.

v La calidad de cartera vencida (+30 dias) fue 2.6% para 272015 frente 2.5% en 172015y 2.6%
para 2T2014, mientras el indicador de cartera improductiva fue 1.7% para 172015 y 272015
frente 1.8% para 2T2014.

v El costo de riesgo neto aumentd a 1.6% en 272015 desde 1.4% en 172015 y 2T2014.

v Los depdsitos totales crecieron 16.2% frente 272014 y 0.8% frente 1T2015.
Grupo
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de banco Banco
te popular AV Villas

v’ La participacién de inversiones de renta fija dentro del total de Activos pasé de 14% en
172015 a 13% en 2T2015.

Hechos relevantes 9

Resultados financieros (2/3):

v’ El patrimonio atribuible a los accionistas aumenté 23.5% frente 272014 y 2% frente 1T2015.
v Para todos los periodos el margen neto de cartera se mantuvo estable en 6.3%.

v' El Margen neto de inversiones de renta fija decrecié desde 3.1% en 272014 y 172015 hasta
1.1% en 2T2015.

v' Como resultado de lo anterior, el margen neto de intereses decrecié desde 5.7% en 272014 y
172015 hasta 5.3% en 2T2015.

v El indicador de eficiencia (gasto a ingreso) se mantuvo estable en 47.3% para 272014, 47.6%
para 1T2015 y 47.2% para 2T2015. El indicador de gastos operacionales anualizados antes de
depreciacién y amortizacidon sobre promedio de activos fue de 3.4% para todos los periodos.

v' A pesar de la reforma tributaria de diciembre 2014 y debido a ciertas estrategias de
optimizacion tributaria, la tasa efectiva acumulada a junio 2015 (incluyendo el gasto por
impuesto al patrimonio durante 172015, el cual no es deducible) fue de 38.7% frente 38.0%

para el afio 2014.
Grupo
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Hechos relevantes

banco Banco
popular AV Villas

Resultados financieros (3/3):

v

El Patrimonio total sobre Activos fue de 11% para 2T2015 frente 10.9% en 272014 y 10.8% en
1T2015.

El ratio de capital tangible sobre Activos tangibles fue de 7% para 272015 frente 7% en
272014 y 6.8% en 1T2015.

ROAA para el periodo fue de 1.8% frente 1.3% para 1T2015.

ROAE para el periodo fue de 16.0% frente 10.8% para 1T2015.
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Contexto macroeconomico - Colombia o B2

Crecimiento del PIB (%) Expectativas de crecimiento del PIB
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Contexto macroecondmico - Colombia

Bogota Occidente
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Contexto macroeconomico - Colombia

Peso colombiano vs WTI (USS/barril)
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Tasa de cambio (TRM)

A

1,915.18
1,881.19

Promedio 2,470.16

2,598.36

Fin del periodo

2,496.45
2,598.68

1.1%

30.4%

0.0% 38.1%
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Contexto macroeconomico - Central America -y

TACC ’14-"17E del PIB real (%)
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Cifras en Ps. billones Crecimiento excl.
. . o | depreciacion del Ps.
Activos totales  2T15/1T15:1.4%
| 21ts ) Z14: 1875
192 1 194.8
164.1
2114 1715 2115
Composicion

M % total de ﬂ % total de 2 T l 5

— % total de

Activos Activos
20.8% 25.9% 26.0%
Operaciones Operaciones

en el

Operaciones
exterior(®

en el
exterior()

en el
exterior() 20.6%

1.79
74.1%

Operaciones
colombianas

74.0%

Operaciones
colombianas

colombianas

m Cartera neta

® Inversiones de companias no consolidadas

B Inversiones de Renta Fija Otros

Grupo
10
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Cartera

Cifras en Ps. billones

Bancode Bancode banco Banco
AV Villas

Crecimiento excl. depreciacion
del Ps.

. 0, —
Cartera Bruta  2T15/1T15:3.7%
| 2715 / 2T14:|22.2%

124.3 128.8

105.4

2714 1715 2T15
Composicion de la cartera

2T14 1T15 2T15 2T15 / 2T14

Microcrédito ~ 0.3% 0.3% 0.3% e
— -

—— | 25.6%

Hipotecario

Consumo —

—— [ 18.4%

Comercial —_—

Grupo
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Calidad de cartera 2

——Cartera (+30) / Total Cartera —eo—Gasto neto de provisones / Cartera promedio

—-=—Cartera improductiva’/ Total Cartera
—#-—Gasto neto de provisiones (incl. Recuperaciones de

cartera castigada) / Cartera promedio

0 1.8%
2, 25% 2% 1.6% 1.6% "
et -— . Qe Tgty

1.8% 1.7% 1.7% 1.4% 1.4% o

2714 1T15 2715 2114 1m5 2T15

Castigos / Cartera improductiva promedio"” ——Provisiones / Cartera Improductiva"

—=—Provisiones / Cartera vencida (+30)

1.6x 1.5x
0.8x 0.8x 0.7x D f 1 ASX
@ccccccssccscscccnns >~ o
— [ - =
1.1x 1.0x 1.0x
2T14 @ 1T15 2T15 2T14 2T15 2T15

Total cartera

(1) Cartera improductiva definida como cartera de microcrédito vencida a mas de 30 dias, consumo, hipotecario vencida a mas de 60 dias, y comercial vencida a mas de 90 GI'UPO

dias. (2) Castigos / cartera improductiva promedio para el 2T14 es presentado bajo normas Banking GAAP colombiano.
12 AVAL



Calidad de cartera — GRUPO AVAL

Comercial
Consumo
Hipotecario
Microcrédito

Cartera Total

Cartera vencida (+30 dias) (!

Cartera improductiva (2)

banco Banco
Bancode
idente .F opuias AVVillas

2T14 @) 1T15() 27159
1.8% 1.8% 1.8%
4.3% 4.0% 4.1%
3.0% 2.9% 2.8%

10.0% | 10.6% | 10.1%
2.6% 2.5% 2.6%

2T14G3) 1T15() 2T715()
1.2% 1.2% 1.3%
3.0% 2.7% 2.8%
1.2% 1.2% 1.2%
10.0% | 10.6% | 10.1%
1.8% 1.7% 1.7%

(*) Cartera vencida +30 dias: Incluyendo intereses por cobrar el indicador es 2.6% para 1T15y 2.7% para 2T15.
(*) Cartera improductiva: Incluyendo intereses por cobrar el indicador es 1.8% para 1T15y 1.8% para 2T15

(1) Cartera vencida a mas de +30 dias / Cartera Total.
(2) cartera improductiva definida como cartera de microcrédito vencida a mas de 30 dias, consumo, hipotecario vencida a mas de 60 dias, y comercial vencida a mas de

90 dias.

(3) Castigos / cartera improductiva promedio para el 2T14 es presentado bajo normas Banking GAAP colombiano.

13
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FOndeo Bancode et

Cifras en Ps. billones

Total Fondeo 2T15/1T15: Total Depésitos ARETAR EE
- - - 1.8% 0.8%
Crecimiento excl. depreciacion del Ps. 2T15/2T14- T Crecimiento excl. depreciacion del Ps. S / ST 163%
2T15/2T14 = 9.5% | |

|
| 106.0 122.1 123.1

2T15/1T15=0.8%

Composicion de I I

| 1383 | | 1604 | [ 163.2 |

Composicién del

Fondeo 2T14 1T15 2T15 los Depd@sitos 2714 1T15 2T15

Interbancarios 4.7% 4.6% 5.6% Otros 0.9% 0.7% 0.7%
MW Bonos 9.3% 9.5% 9.1% W CDTs 32.7% 37.8% 38.2%
B Bancos y otros 9.4% 9.8% 9.8% B Corriente 22.7% 22.8% 22.9%
W Depdsitos 76.6% 76.1% 75.4% B Ahorro 43.6% 38.6% 38.1%

Depadsitos / Cartera neta (%)

1.03x

1.01x 0.98x

2714

1T15 2715

Grupo
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Cifras en Ps. billones

Patrimonio atribuible a accionistas + interés Patrimonio atribuible a accionistas

minoritario 2T15/1T15: 21125/515:
| 2T15 / 2T14: 2 *; i
‘— 2715 / TT14: 19.8% | o B 5/ e 3.5% nE
2T14 1715 2T15 2T14 1T15 2T15
R Equity + minority o .
W Interes minoritario 6.8 7.4 7.8 interest / Assets

W Patrimonio atribuible 11.1 134 13.7

Patrimonio total 17.9 20.8 21.5 ratio 6.8%

Solvencia Consolidada de nuestros Bancos(%)*

banco Banco
aekhiced

Capital primario (Tier1) ;5 ;9 77 89 100|104 100 11.0|105 105 10.5 | 10.1

Solvencia 11.2 10.8 {109 122 121|124 119 122|120 115 113|107

(M) Incluye 2.5 billones de pesos emitidos en forma de en ADRs nivel Ill representativos de acciones preferenciales en la bolsa de valores de Nueva York. (2
Calculado como el patrimonio total mas interés minoritario menos crédito mercantil, dividido por el total de activos menos crédito mercantil. * Las cifras&e Tier |
y Solvencia para 2014 estan presentadas bajo Banking GAAP colombiano y para 2015 bajo IFRS. rupo

s AVAL
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NIM — Margen neto de intereses

Ma rgen neto de Intereses (1) Margen neto de intereses (billones)

‘ 1.84 ‘ 2.08 ‘ 2.04 \ 11.0%| -1.8%

5.7% 5.7%
@ccccccccccccscscscscssscssscssscssscs >~ —+5.3%
2714 1T15 2T15

Costo promedio de

fondeo / Total fondeo con
y sin costo

Margen neto de Cartera ()

7 S 6.3% —+ 6.3%
2T14 1715 2T15

Tasa promedio de

cartera

Margen neto de inversiones de renta fija

3.1% 3.1%
- — 1.1%
2T14 1T15 2T15

Tasa promedio de

Inversiones de renta fija

(1)
(2)
(3)

Margen neto de intereses: Margen neto de intereses dividido entre el promedio de activos productivos.

Margen neto de cartera: Ingreso neto de intereses de cartera dividido entre el promedio de cartera. Grupo
Margen neto de inversiones: Ingreso neto de intereses de inversiones e interbancarios dividido entre el promedio de inversiones de renta fija e

interbancarios. 16 AVAL
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Comisiones y otros ingresos

Cifras en Ps. miles de millones

Comisiones(” v 2T15/ 2T14: 21.1%

— 2T15/1T15:1.4%
985.9 999.8
4.2% 4.4%

20.2% 19.4%
] 5_7%

825.5
12.2%

24.0% 19.3%
12.4%  haddd
50.6%

44.5%

2Q14 1Q15 2Q15

m Comisiones de servicios bancarios B Comisiones de tarjeta de crédito m Actividades fiduciarias = Administracién de fondos = Otros

(1) Comisiones brutas totales.

Otros ingresos nhetos Otros ingresos hetos
2T15 / 2T14: 19.4%

[ 760 Dividendos & método de participaciéon®) | 68 29 86

637 612 Ingresos generados por compafiias del
sector real, netos 140 291 310

(Pérdida) Utilidad en operaciones con
divisas y derivados, netas 129 71 162
2014 1Q15 2Q15 Otrols : 299 222 202
mOtros M Ingreso por inversiones Total otros ingresos, netos 637 612 760

Grupo

(1) De companies no consolidadas 17 AVAL



Gasto operacional /
Ingreso Total

47.3% 47.6% 47.2%

2714 1T15 2T15

El ratio de eficiencia es calculado como los Gastos Operacionales
(Gastos de personal + Gastos administrativos) antes de depreciacion
y amortizacién dividido entre Ingreso Total (sin incluir otro ingreso)
antes de provisiones.

18

Bancode Bancode banco Banco
Seenents Wy

Gastos operacionales /
Promedio activos

3.4% 3.4% 3.4%

2T14 1T15 2T15

El ratio de eficiencia es calculado como los Gastos Operacionales (Gastos de
personal + Gastos administrativos) anualizados antes de depreciacion y
amortizacion dividido entre el promedio de activos totales.

Grupo
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Rentabilidad 2

Cifras en Ps. miles de millones

_________________________________________________________________________

HH +  Utilidad neta excluyendo impuesto al patrimonio
Utilidad neta 575 - L___(atribuible a Utilidad de accionistas de Grupo Aval) __|
209
367
2Q14 1Q15 2Q15

Utilidad por accion

Acciones en circulacion
(MM Promedio de periodo) m
ROAA

2.1% 5 2.0%"
T N — 18%
| | 1.3% | |
2014 5 1Q15 2015
ROAE(?) :
®eeen.. i 16'6%(3)
o i ® —
; 10@ 16.0%
! .07/0
2Q14 ! 1Q15 2Q15

(1) W ROAA es calculado como utilidad neta antes de interés minoritario anualizada dividido por el promedio de activos. 2 ROAE es calculado como
utilidad neta anualizada dividido por el promedio de patrimonio atribuible./? ROAE para cada periodo es calculado como la utilidad anualizada G
dividida entre el promedio del patrimonio atribuible a los accionistas de Grupo Aval. 3 ROAA y ROAE excluyendo el impuesto al patrimonio. rupo

19 AVAL



