NYSE
Presentacion Corporativa
Ano 2021
Marzo 2022

Grupo

H )
banco e, multibank 4 Lo
Bancode Banco de Banco i i orvenir
‘ | Bogota Occidente popular AV Villas CBMANHC/ Corficolombiana p



MDY Aviso Legal

Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (“Grupo Aval’) es un emisor de valores en Colombia y en Estados Unidos. En
tal calidad, esta sujeto al cumplimiento de las normas sobre valores aplicables en Colombia y en Estados Unidos.
Grupo Aval también esta sujeto a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia en
calidad de holding del Conglomerado Financiero Aval.

La informacién financiera consolidada incluida en este documento se presenta de acuerdo a las NIIF expedidas
por IASB. La metodologia para el calculo de los indicadores tales como ROAA y ROAE, entre otras, estan
explicadas en la medida en que sea requerido a lo largo de este reporte.

Este reporte puede incluir declaraciones a futuro. En algunos casos, podra identificar estas declaraciones a futuro
con palabras como "puede”, "hara", "deberia”, "espera", "planea”, "anticipa”, "cree", "estima", "predice", "potencial"
0 "continuar" o el opuesto de estas y otras palabras comparables. Los resultados pueden variar materialmente de
aquellos incluidos en este reporte como consecuencia de la modificacion de las circunstancias actuales en
general, condiciones econdmicas y de negocio, cambios en la tasa de interés y en la tasa de cambio y otros
riesgos descritos de vez en cuando en nuestras radicaciones en el Registro Nacional de Valores y Emisoresy en la
SEC.

Los destinatarios de este documento son responsables de la evaluacion y del uso de la informacion suministrada
por este medio. Los asuntos descritos en esta presentacion y nuestro conocimiento de ellos pueden cambiar de
manera extensa y material a lo largo del tiempo, sin embargo, declaramos expresamente que no estaremos
obligados a revisar, actualizar o corregir la informacion proporcionada en este informe, incluidas las declaraciones
prospectivas, y que no tenemos la intencion de proporcionar ninguna actualizacion para tales eventos materiales
antes de nuestro préximo reporte de resultados.

El contenido de este documento y las cifras incluidas en este documento tienen la intencion de proporcionar un
resumen de los temas tratados en lugar de una descripcion completa.

Cuando sea aplicable en esta presentacion, nos referimos a billones como millones de millones
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MDD Agenda

Q Sobre Grupo Aval

e Entorno macroeconomico en Colombia y Centroamérica

e Sistema financiero Colombiano y Centroamericano

° Evolucion de nuestras subsidiarias (No consolidadas)

e Desempeiio financiero histérico consolidado de Grupo Aval
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DD Sobre Grupo Aval

Informacion al 31 de diciembre de 2021

Principales Cifras

Balance General Ps. billones Principales Indicadores Clientes (millones)

Activos Totales $366.9 ROAA 1.6% Clientes Bancarios 18.2
Cartera neta $220.3 ROAE 15.3% Clientes Fondos de Pensiones 15.8
Depositos $234.5 || Ratio de capital tangible 8.2% Puntos de Servicio® (miles) 63.2
Utilidad neta atribuible $3.3 Eficiencia 47.6%

Activos bajo administracion $364.6 Depdsitos / Cartera Neta 106.4% Capitalizacién bursatil@ $23.6

Composicion del negocio

Por activos

Por geografia

Pension Fund
Manager 1%

Merchant /
Investment Ban

Central America

37% 13%
Colombia
63%

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas ; Bloomberg.

(1) Los puntos de servicioincluyen oficinas, corresponsales bancarios y otros formatos de oficinas. (2) Al 30 de diciembre de 2021. (3) Utilidad neta para los 12 meses terminados al 31 de diciembre de 2021.

N

Central America

Commercial & Retail
Banks 86%

36%
Merchant /
Investment
Bank ‘
15%

Por utilidad neta ®

Por geografia

Pension Fund
Manager
13%

Colombia Commercial &
64% Retail Banks
71%
Grupo
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IPDP Grupo Aval cuenta con diversas fuentes de generacion de valor

Informacion al 31 de diciembre de 2021

Estructurade propiedad Principales cifras de nuestras subsidiarias

2 2 2 £ 2 XA
(Ps $ billones)
Grumo e J
A\K}AL Cartera Neta . . 21.7 12.6 2.9 220.3
. .............. 299 ............ 1 76 ........... 470 3669 .......
t Nt et et et N .............. 265 ............ 1 57 ........... 337 3274 .......

7 SUBSIDIARIAS CONSOLIDADAS A TRAVES DE BANCO DE BOGOTA

@ @ Pasivos . . 20.9 13.4 5.3 234.5

Acciones Total Patrimonio . . 34 19 133 395
convoto Acciones
Participacion

Grupo Aval 20.0% 9.0% 8.5%

Banco de Bogotd  100.0% 99.6% 46.9% (O 36.3% 34.4% Patrimonio
Banco de Occidente 33.1% (2) 4.4% 4.1% e 3.3 1.9 10.3 23.0
Banco Popular 5.4% 5.2% atrIbUIble
Total  100.0% 99.6% 100% 55.1% 52.2% [ oottt heteeeee ettt ettt
% Consolidado por Aval 68.7% 68.4% 75.7% 42.2% 40.0%

Utilidad neta
atribuible

ROAA . . 1.1% 1.1% 4.3% 1.6%

ROAE . 9.7% 10.3% 12.7% 15.3%

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas G
(1) 36.5% a través de Banco de Bogota y 10.4% através de Fiduciaria Bogotd. (2) 24.2% através de Banco de Occidente y 8.9% através de Fiduciaria de Occidente. rupo

(3) BAC Credomatic y Multibank son consolidados en Banco de Bogota. AVAl



))))Composici(’)n accionaria

COMPOSICION ACCIONARIA DE GRUPO AVAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

NUMERO DE NUMERO DE TOTAL DE ;
INVERSIONISTA ACCIONES ACCIONES ACCIONES PARTICIPACION
ORDINARIAS PREFERENCIALES

ADMINEGOCIOS S.AS. 6,094,903,964 29,645,670 6,124,549,634 27.5%
ACTIUNIDOS S.A 3,028,922,128 687,451,726 3,716,373,854 16.7%
EL ZUQUE S.A. 561,052,547 958,153,905 1,519,206,452 6.8%
INVERSIONES ESCORIAL S.A. 1,270,118,990 - 1,270,118,990 5.7%
SOCINEG S.A 532,546,743 683,851,342 1,216,398,085 5.5%
AMINVERSIONES S.A. 631,496,256 497,711,356 1,129,207,612 5.1%
INTRASSETS TRADING S A 986,514,816 - 986,514,816 4.4%
RENDIFIN S.A 636,198,157 164,660,421 800,858,578 3.6%
INVERSEGOVIA S.A. 403,605,252 - 403,605,252 1.8%
FONDO PENSIONES OBLIGATOR. PORVENIR MAYOR RIESGO 796,386 337,928,051 338,724,437 1.5%
JARA ALBARRACIN MANUEL GUILLERMO 74,216,119 259,206,865 333,422,984 1.5%
INVERPROGRESO S.A. 295,254,441 16,760,770 312,015,211 1.4%
BIENES Y COMERCIO S,A 278,007,490 - 278,007,490 1.2%
FONDO BURSATIL ISHARES COLCAP - 270,124,822 270,124,822 1.2%
JPMORGAN CHASE BANK NA FBO HOLDERS OF DR(AVAL ADR - 262,454,600 262,454,600 1.2%
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR MODERADO 3,269,325 257,767,323 261,036,648 1.2%
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PROTECCION MAYOR R - 214,113,729 214,113,729 1.0%
NORGES BANK - 149,772,832 149,772,832 0.7%
FDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PROTECCION MODERADO 17,384,016 90,472,462 107,856,478 0.5%
FONDO PENSIONES OBLIGATORIAS PORVENIR CONSERVADOR - 101,324,537 101,324,537 0.5%
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PROTECCION RETIRO - 96,725,178 96,725,178 0.4%
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS COLFONDOS MODERADO - 90,089,282 90,089,282 0.4%
VELEZ TRUJILLO INES HELENA 3,616,925 81,340,128 84,957,053 0.4%
FDO PENS OBLIGATORIAS COLFONDOS MAYOR RIESGO - 78,842,628 78,842,628 0.4%
MULTIASSETS INVESTMENTS S A 10,249,964 68,212,418 78,462,382 0.4%
OTROS ACCIONISTAS 294,586,473 1,761,667,122 2,056,253,595 9.2%

TOTAL ACCIONES

15,122,739,992

7,158,277,167

22,281,017,159

Grupo

AVAL



MDY Nuestraestrategia @

Cifras al 31 de diciembre de 2021 Participacion de mercado Posicion de mercado

®= Conjunto completo de productos bancarios ofrecidos a través de nuestros cuatro bancos

® 24.8% en Activos " #2 en Activos

3 E = 24.4% en Cartera Bruta " #2 en Cartera Bruta

o el " 24.2% en Depésitos = #2 en Depdsitos
= 29.1% en Créditos Corporativos = #1 en Créditos Corporativos
= 27.3% en Créditos de Consumo = #1 en Créditos de Consumo

@ g = 44.7% en Libranzas " #1 en Libranzas

Banco de Banco = 19.3% en Tarjetas de Crédito = #2en Tarjetas de Crédito

B R " 24.6% en Créditos de Vehiculo = #2 en Créditos de Vehiculo
= 38.6% en Utilidad Neta = #1 en Utilidad Neta

= Grupo bancario centroamericano lider con presencia en Panama, Costa Rica, Guatemala, Honduras, El

Salvador y Nicaragua

- = 11.6% en Activos = #1 en Activos

‘.. -k = 13.1% en Cartera Neta = #1 en Cartera Neta

A = 12.1% en Depdsitos = #1 en Depositos
= 37.9% en Plasticos de Tarjetas de Crédito ® = #1 en Plasticos de Tarjetas de Crédito
= 54.5% en Adquirencia de Tarjetasde Crédito @ = #1 en Adquirencia de Tarjetas de Crédito
= 15.2% en Utilidad Neta = #1 en Utilidad Neta

®= Administradora de fondos de pensiones y cesantias lider en Colombia
= 44.8% en Activos Bajo Administracion @ = #1 en Activos Bajo Administracion
= 56.0% en Utilidad Neta = #1 en Utilidad Neta
= 59.8% en Afiliados @ = #1 en Afiliados
®" Mayor operador de carreteras en Colombia
& ® Compaifiia de transporte y distribucién de gas mas grande de Colombia

Corficolombiana ®= Cadenahotelera masgrande de Colombia
= Mas de 25 mil hectareascultivadas

Fuente: Para Colombia, informacién publicada por Superintendencia Financiera de Colombia, cifras no consolidadas. Sistema: sima de bancos. Grupo Aval es lasuma de Banco de Bogota, Banco de Occidente, Banco

Popular y Banco AV Villas ; Para Centroamérica, informacién publica de cada compafifa, calculada basa en lainformacion publéada en las superintendencias de Costa Rica, Honduras, El Salvador, Guatemala, Nicaragua y

Panam4; La utilidad neta de BAC Credomatic refleja sus resultados internacionales, pues es la holding regional en Panama. Laparticipacion de mercado es determinada como la suma de la operacién consolidada de cada Grupo

banco en los paises anteriormente mencionados.(1) Cifras al 30 de septiembre de 2021 (2) La participacion de mercado en acties bajo administracion y afiliados corresponde a pensiones obligatorias. Av A L



IPDY Nuestra estrategia

Crecimiento
rentable

Manejo del riesgo

Innovacion

Busquedade

eficiencias y

economias de
escala

Sostenibilidad

Fuente: Informacién corporativa Grupo Aval.

Disciplina en el pricing
Politicas estrictas de castigos
Valor de largo plazo

Digitalizacion

Servicios compartidos

Seleccién, compensacion y retencion

Continuo fortalecimiento del gobierno corporativo
Aumento colectivo del impacto en nuestros grupos de interés.

Grupo
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))) Nuestra Gente

Direccion General

Grupo

AVAL

2>>> ASAMBLEA GENERAL ACCIONISTAS

Revisoria Fiscal )

KPMG

»

Comité Auditoria

»

Gerente Auditoria Interna
David Escobar®

»
Vicepresidente
Sénior Financiero
(CFO)

Diego Solano

» »
Vicepresidente Vicepresidente
Consolidacidn Mercadeo

Contable Corporativo
Maria Edith Gonzdlez José Manuel
Ayerbe

*Control interno

>

Junta Directiva

»

Presidente
Luis Carlos Sarmiento Gutiérrez

»

Comité Riesgos

»

Vicepresidente Contralor
Corporativo Sénior

Rafael Neira®
» »

Vicepresidente Vicepresidente

Sénior Tecnologia Sénior Riesgos

de la Informacion Corporativos

(CIT) (CRO)
Rodolfo Vélez Eduardo Duque*
» » » »
Vicepresidente Vicepresidente icepresidente Vicepresidente
Procesos Infraestructura  Arquitectura e Juridico
Juan Carlos vy Seguridad Tl  Investigacion Jorge Adridn

Andrade Jorge Giraldo Tecnolégica Rincén

Fabio Cardona

Fuente: Informacién corporativa Grupo Aval.

10

Colaboradores

Grupo

AVAL

Banco de Occidente

preeee

ST

GRAN TOTAL
EMPLEOS GENERADOS

107,076

Banco AV Villas

Multibank

Q) &) ©e) @

Banco de Bogota

EN FILIALE!

Banco Popular

TOTAL EMPLEOS
LOMBIANAS

BAC Credomatic

TOTAL EMPLECS
EN FILI NTROAMERICA

23,930

Corficolombiana

30,969

Porvenir

Grupo

AVAL



)))) Nuestra presencia en Colombia

11

A través de nuestros mas de 51,362 puntos de atencion prestamos servicios a 14.0 millones de clientes
bancarios y 15.8 millones de afiliados a nuestros fondos de pensiones y cesantias.

2021

165 ®

, 539 @

REGION =

RECIO) 6,882 &

*Incluye San 7,586 Q

Qndrés Islas /

2021

157 H

463 ¥

. =
REGION 4,149

NORESTE 4,799 | ©Q
2021

191 @A

577 @

, 5879 =

REGION

SUROESTE 6647 19

TOTAL COLOMBIA
Oficinas

Cajeros Automaticos

Otros puntos

Puntos de atencién

oW\ B

1,173
3,272
46,917
51,362

‘r\)
(62} ()
~ N
w =
. oW 3H /

1,548

24,328

REGION 26,449
CENTRAL

2021

334

893

REGION 12,320
BOGOTA 13,547
2021

39

98

REGION 4,904
ESTE 5,041

o WW H ) oWnd B /

2021
18 @A
47 ®
REGION 775 ®
SUR 840 Q
Grupo
AVAL



)))) Nuestra presencia en Centroameérica

En Centroaméricacontamos con mas de 12,422 puntos de atencion, prestamos serviciosa 4.3 millones
de clientes bancarios regionales.

GUATEMALA

HONDURAS

EL SALVADOR

12

2021
165
298

1,318

1,781

2021
160
478

1,850

2,488

2021
80
274
261
615

old H olld H

oW A

Guatemala
Honduras
El
Salvador
Nicaragua
Costa Rica
TOTAL CENTRO AMERICA

2021
Oficinas ﬁ 683
Cajeros Autométicos ‘i‘ 2,170
Otros puntos E 9,569
Puntos de atencidn o 12,422

NICARAGUA

COSTA RICA

PANAMA

Panama

N
>
w
oWwW H

2021
98
519
2,811
3,428

oWwW H

2021
67
288
536
891

oW A

Grupo

AVAL



D)) Estrategia digital @

Servicios Cloud
Services
Plataformas / ‘ Ecosistemas N
Lons Agilidad
: \ M Productos digitales
Ventas digitales
. Augusta Mathilde-ads
R ——— - - Servicios
Rentabilidad de datos
h Marketing
digital
Disefio
. 1
Clientes (mm) Ventas (000) Productos
,/’-.\\
\
l‘ 4620/0 'l 2,409 63
\..____,’
4.2 877
3.5 37
941 22
269 1,532 15
341 8
122 s72 [l °* S 20
176 14
(122 | H g 2 W
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
O Indicador de clientes digitales/ ventas digitales m Colombia m Centroamérica
Grupo

1. En Colombia el indicador de ventas digitales es calculado considerando Unicamente las ventas de los productos retail que cuentan con una solucién digital. En Centroamérica el indicador considera Gnicamente los AVAI
13 productos core.



IPPY Resultados en sostenibilidad

Eficiencias corporativas

----------------

[ Talento humano
Nos adherimos a Pacto Global de las g

Naciones Unidas Construimos la politica

corporativa de Diversidad e
Continuamos fortaleciendo la Politica Inclusion.
de Compras Corporativas

incluyendo estandares ESG Banco de Bogota, Banco de

Occidente, Banco Popular y
Porvenir recibieron la

PILARES DE

Gobierno corporativo & Certificacion de Great Place

Gestion de riesgo  eeeeeeeeeenens SOSTENIBILIDAD to Work
Continuamos la
implementacion de SARAS

Entorno

Implementamos iniciativas para
mitigar los efectos del cambio
climético.

Desempefio econdmico

Corficolombiana emitié a Ps 500 mil

millones en bonos sociales Reforestacién del Amazonas

Nuevos productos desarrollados en alianzas Uso de energias renovables
con Unicefy Saving The Amazon  ««--eeereeeeeaes

Empezamos a divulgar informacion de
Ciberseguridad y Fraude

Banco de Bogota y Corficolombiana fueron incluidos en el indice de Sostenibilidad del Dow Jones

L Construccion de la Medicion de la
Prin C|pa!es a'am's politica corporativa huellade Ap;:g[igg:ﬂ%glc
compromisos % de Derechos carbono en semestre 2022
2022 Humanos Grupo Aval.

Grupo

14 AVAL



MDD Agenda

c Sobre Grupo Aval

e Entorno macroeconomico en Colombia y Centroamérica

e Sistema financiero Colombiano y Centroamericano

° Evolucion de nuestras subsidiarias (No consolidadas)

e Desempeiio financiero histérico consolidado de Grupo Aval

Grupo
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))) Contexto macroeconémico - Colombia

Crecimiento del PIB real (%)

Kol ™
33980 eaalldddongy
II-.----II......S
CHN LN NN |
2016 2017 2018 2019
2.1 1.4 2.6 3.2

Fuente : DANE. PIB desestacionalizado a precios constantes (Base 2015).
-7
Inflacion (%)

10%
8%
6%
4%
2%

0%

dic.-16 dic.-17 dic.-19

Fuente: Banco de la Republica de Colombia y DANE.

16

Inflacién 12 meses ===-=- Limite inferior =

I 133
I 10.7

-8.6 I
-3.4 1l
H21
I 17.5

=-16.5 I

Hmivee v
2020 2021
-7.0 10.6

feb.-22:
8.01%

dic.-20

===-Limite superior

dic.-21

(1]2)

Cuenta corriente ( % del PIB, trimestral)

mmmm Balanza comercial —e— Déficit Cuenta Corriente

2% 2020 2021 2020 2021
W G7%) “.9%) W G4%) (G.7%)
“1Hi]
(4%)
(6%) (5.3%)

(7.0%)
SN S SV Y S R AR
& ‘%"‘Q. & ‘QQ. & ‘@Q. © 'QQ. & ‘
Exportaciones de Petrdleo/ Total Exportaciones

2016: 2017: 2018: 2019:
34.0% 35.0% 40.2% 40.4%

(8%)

2020:
28.2%

2021:
32.4%

Fuente: Banco de la Republica de Colombia
Politica monetaria del Banco Central

—o— Crecimiento real PIB  —e—Inflacibn = —e—Tasa de intervencién Banrep

13% 10.70%
. 8.01%
3% 4.00%
-71%
-17%
(Afio) dic.-16 dic.-17 dic.-18 dic.-19 dic.-20 dic.-21
APIB 519 1.4% 2.6% 3.2% -7.0% 10.6%

Grupo

AVAL

Fuente: Banrep y DANE. Desestacionalizado a precios constantes (Base 2015).



PP Contexto macroeconémico - Colombia (2]2)

Déficit fiscal actual y proyeccion Desempleo (%)
Regla Fiscal (% del PIB)
18.4%
25 2.5)(2.
3.2 (3.1)(2:8)22)(26)
(4.0) (3.6) (3.8) 10.6%
(4.7) 10.0% o7
e —
— —— .
9.2% 9.4% 9.7% 10.5%
| || enc21 | ene2 |
(7.8) Urbano 19.5% 14.8%
Nacional 13.0% 14.6%
E 5 8 g & & 8 & I3 & & & % 2016 2017 2018 2019 2020 2021
©O ©O O O O O O o O o o o o
N N N N N N N N N N N N N ) . .
P =@=Desempleo promedio nacional UDM ==@=Desempleo promedio urbano UDM
-o— Déficitfiscal real
-@— Déficit fiscal proyectado (Jun-2021)
-®- PlanFinanciero 2022 (Feb-2022) o ' B )
L . . Fuente: Banco de la Replblica de la Colombia. Desempleo urbano definido como el desempleo en la 13 ciudades y sus
Fuente: Ministerio de Hacienda. Proyecciones desde 2022 &reas metropolitanas. UDM : Ultimos doce meses
Tasa de cambio del peso colombiano (TRM)
4,100
3,900
3,700
3,500
3,300 Fin del Periodo 16.0%
Promedio Anual YTD 1.5%
3,100
2,900
2,700
4T21vs. 4T21vs.
2500 o emIses o mmmsmsem—==s 4720 3721

4T16  1T17  2T17  3T17 4T17 1T18 2718 3T18 4T18 1T19 2718 3T19 4T19 1720 2720 3T20 [ 4T20 1 1721 2721 "3T21 Iat1y
Fin del Periodo 3,000.7 2,885.6 3,050.4 2,936.7 2,984.0 2,780.5 2,930.8 2,972.2 3,249.8 3,174.8 3,205.7 3477.5 3277.1 40545 3,756.3 3,865.513,432.5!3,678.6 3,748.5}3,812.813,981.2)
Promedio Trimestre 3,016.1 2,024.3 2,920.3 2,974.6 2,985.9 2,860.3 2,839.0 2,961.0 3,161.0 3,134.6 3,242.4 3,336.9 3411.1 35339 3,850.0 3,730.2!3,660.1} 3,557.7 3,695.6 3,846.5 3,882.8
— = Promedio Anual YTD 3,053.4 —

16.0% 4.4%
6.1% 0.9%

2,951.2 2,956.5 3,282.4 3,691.3 3,747.24 Grupo

Fuente: Banco de la Republica de Colombia.
. AVAL



))) Contexto macroecondémico - Centroamérica

Perspectivas de crecimiento — PIB real
12020 m2021E m2022E

12.0%
9.0%
5.8% , 5 50 ) 0 5.0%
120 [50% 3.9%; 5 “Zuse 9% 4 3.5% 3.5%
-1.5% 2.00
) 41% ’ 2.0%
-7.0% 9.0% -7 9%
-17.9%
» « — - [ Lo
Lmenss W — —— - ——
Panama CostaRica Guatemala Honduras El Salvador Nicaragua
L Tt ] VT - - M e ———— n e ———— "
L388% 1| 136% 1y 90% 11 66% | | 43% | 7% || 16% |

:_______! % de carterabruta de Grupo Aval

Fuente: FMI (WEO oct-21); (1) Crecimiento estimado agregado de todos los paises de Centro América.

Tasas de cambio
(100=12/31/2018)

130
124.9
120
110 109.1
105.9
100.6
100 99.9
90

Dec-18 Jun-19 Dec-19  Jun-20 Dec-20 Jun-21 Dec-21

Colon Quetzal Lempira Cérdoba TRM

Fuente: Bloomberg

18

Inflacion por pais

CR ES GU HO NI PA = = = Cenam

7% 7.2%
6.1%
5.3%

5% 4.3%
3.3%

3% > 3.1%

1%

(1%)

(3%)

dic.-18  jun.-19  dic.-19  jun.-20  dic.-20  jun.-21  dic.-21

Fuente: SECMCA. CR: Costa Rica, ES: el Salvador, GU: Guatemala, HO: Honduras, NI: Nicaragua, PA: Panama, CENAM
: América Central.

Tasas bancos centrales

7%
6%
’
5%
4%
3% 3.00%
0, \—
2% 1.75%
1% / 1.25%
0%
dic.-18 jun.-19  dic.-19  jun.-20 dic.-20  jun.-21  dic.-21
Costa Rica Guatemala Honduras
Fuente: SECMCA
Grupo
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c Sobre Grupo Aval

a Entorno macroeconomico en Colombia y Centroamérica

e Sistema financiero Colombiano y Centroamericano

° Evolucion de nuestras subsidiarias (No consolidadas)

e Desempeiio financiero histérico consolidado de Grupo Aval
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IPDP Grupo Aval continta siendo lider en el mercado colombiano

Cifras en billones de Ps.

Participaciones de mercado combinadas sin consolidar de nuestros bancos en Colombia al 31 de diciembre de 2021

Cartera bruta

Sistema: Ps. $ 550.2

24.4% 26.7%
10.5%
Grupo
- .
WAL =ZBancolombia . ,Jenon
Depdésitos
Sistema: Ps. $531.3
24.2% 25.9%
14.2%

Grupo

ANVAL =Bancolombia

Fuente: Informacién no consolidada bajo NIIF adoptada por la Superintendencia Financiera de Colombia y publicada mensuaimente a diciembre de 2021. Sistema se entiende como la suma de bancos. Grupo Aval es la sumade

Banco de Bogota, Banco de Occidente, Banco Popular y Banco AV Villas

20

oNVIVIENDAN

16.5%

BBVA

11.0%

BBVA

Activos
Sistema: Ps. $ 817.6

24.8% 25.6%
14.4%
Grupo
- .
WAL ZBancolombia _. Jc o~
Utilidad neta acumulada
Sistema: Ps. $ 13.9
38.6%
29.8%
8.4%

Ps.$54

Grupo - I . 0
AVA L =Banco ombia DAVIVIENDA

9.7%

BBVA

6.4%

BBVA

Grupo

AVAL
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Participaciones de mercado en Centroamérica al 31 de diciembre de 2021

Cartera neta
Sistema: US$ 161.2 bn

13.1%

US$ 21.1bn

9.3%

Grupo

AVA L

= Bancolombia

Depésitos

Sistema: US$ 204.8 bn

12.1%

US$ 24.7bn

7.8%

Grupo

ANVAL = Bancolombia

7.3% 6.8%

ﬁz’ Banco General

7.2%

6.7%

Activos
Sistema : US$ 284.7 bn

11.6%
7.9% 7.6%
O - -
Grupo

AVAL

Utilidad neta acumulada

Sistema: US$ 3.0 bn

15.2%
12.2%

ﬁ‘ Banco General

US$ 0.5bn

Grupo

AVAL

Fuente: Informacién corporativa. Grupo Aval es lasuma de BHI y MFH. Cifras calculadas sobre la informacién publica agregada radicada ante las Superintendencias de Costa Rica, Honduras, El Salvador, Guatemala,

Nicaragua y Panamé. La utilidad de BAC Credomatic refleja los resultados de BAC Credomatic International, dado que esta actiia como holding regional en Panama .Multibank. La participacién de mercado se determiné basado
en la sumade laoperacion consolidada del banco en cada uno de los paises anteriormente mencionados. Bancolombia incluye Banistmo (Panamd), Bancolombia (Panamd), Grupo Agromercantil (Guatemala) y Banco Agricola

(El Salvador).

A través de BAC Credomatic y Multibank, Grupo Aval es el jugador mas ©
grande en Centroamérica y uno de los mas rentables de laregiéon

6.7%

ZBancolombia ’f.z' Banco General

7.9%

Z Bancolombia

Grupo

AVAL
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))))Nuestra operacion combinada en Colombia ha mostrado un crecimiento ©

historico solido (11 3)

1 A% anual
Resultado combinado no consolidado de nuestros bancos (Billonesde Ps.) ®
Cartera netay leasing financieros Activos
TACG 17" -21': 5.4% N TACC 17'-21':7.5% s
125.9 202.7
102.0 104.9 113.1 181 1519 165.7 176.7 190.7 Ty
. . . .-6“6-(%. - . . .“;“0
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
Depositos Pasivos
0,
TACC 17 - 21 6.3% TACC 17" -21': 7.3% S
127.9 128.4 168.6
100.8 105.0 109.5 — 1273 139.1 147.7 161.0
- - . . | 4‘ - - . l 4 70/0.
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
Patrimonio Utilidad neta
. [ 0,
TAGC 17" - 21" : 8.5% TACC 17" - 21"+ 12.9%
26.6 29.1
. . . .14 9' . .
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
Fuente: Cifras corporativas (1) Resultados agregados no consolidados de los bancos de Grupo Aval. Cifras bajo NIIF adoptadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. (2) Ajustado por el efecto norecurrente de Grupo
Ps. 2.2 hillones resultantes de la desconsolidacion de Corficolombiana en Banco de Bogota. Av A L
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Nuestra operacion combinada en Colombia ha mostrado un crecimiento ©

>>>>histc’)rico solido (2 1 3)

Margen neto de intereses

6.1% 6.0% 6.0% 5.6%

5.2%

2017 2018 2019 2020 2021
E'I-\/I-é?gen de interés de cartera (2) -i
! 6.8% 6.7% 6.4% 5.9% 5.9% i
iMargen de interés de inversiones (3) i
i 1.0% 1.4% 3.1% 3.3% 1.4% i
.. . (5
Eficiencia ©)
48.3% 45.3% 46.7% 44.2% 44.9%

2017 2018 2019 2020 2021
Gasto operacional sobre activos i
3.4 3.4 3.2 2.9 2.8 i
8
ROAA ©
2.4% 2.1% 9
1.7% - -0 1.5% -2 e
2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Cifras corporativas reportadas bajo NIIF ala Superintendencia Financiera de Colombia. (1) Margen Neto de Intereses calculado como ingresos netos por intereses divididos por los activos productivos promedio totales
(promedio de 12 promedios mensuales). (2) Margen Neto de cartera calculado sobre cartera y leasing promedios. (3) Margen neto de inversiones calculado como ingreso neto de intereses de inversiones de renta fija, titulos de
renta fija y renta variable mantenidos para negociar e ingreso por repos e interbancarios dividido entre el promedio de inversiones y repos e interbancarios (4) Calculado como ingresos netos por comisiones divididos por ingreso
operacional total antes de provisiones(5) Calculado como gastos de operacion antes de depreciacion y amortizacion sobre los ingresos operacionales para la eficiencia y dividido sobre activos totales promedio (promedio de 12
promedios mensuales) para costo/activos promedio (6) Costo del riesgo calculado como la pérdida por deterioro neto de recuperaciones de cartera castigada dividida por la cartera bruta promedio excluyendo los fondos

interbancarios y fondos overnight (promedio de 12 promedios mensuales) (7) Cartera vencida 90+ para la cartera comercial, de consumo y microcrédito y +120 para hipotecas. Las cifras excluyen cuenis por cobrar de intereses.

.. ) (4)
Ingreso neto por comisiones/ingresos operacionales
11.3% 0 10.6%
10.4% b & 30 8 7%
2017 2018 2019 2020 2021
. (6)
Costo del riesgo
. 3.1%
-M) = = . =
2017 2018 2019 2020 2021
Carteravencida 90+dias
| 29 | [ 27 | [ 33 ] | 28 ]
ROAE ©
0,
14.9% 13.2% 12.9%
B . . B .
2017 2018 2019 2020 2021
Grupo

(8) ROAA calculado como la utilidad antes de intereses minoritarios dividida por los activos promedio (promedio de 12 promedios mensuales) (9) ROAE calculado como la Utilidad neta dividida por el patrimonio atribuible a los

accionistas (promedio de 12 promedios mensuales)

AVAL



>>>>Nuestra operacion combinada en Colombia ha mostrado un crecimiento @
historico solido (3 1 3)

o ) . 2
Rendimiento Cartera Comercial Rendimiento cartera de Consumo( )
16.2% 15.6%
0 14.9% 13.6% 13.0%
0,
9.3% 7.8% 7.6%
- - - = =
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
.. 3
Rendimiento Cartera Total Costo de los Fondos ¥
11.4% o
10.4% 10.2% 9.0% 819
4.6%
- 6 3.8% 3.7% 2.9% ) 1%
- R N e o
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
Rendimiento de Inversiones® Spread (Cartera — Fondeo)(6)
5.5% 4.6% 6.3% 6.3% 6.8% 6.7% 6.5% 6.1% 6.1%
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Cifras corporativas. Cifras presentadas ajo NIIF adoptadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. (1) Rendimiento de cartera comercial calculado como ingresos por intereses de cartera comercial excluyendo

fondos interbancarios y overnight dividido sobre el promedio de cartera total (promedio de 12 meses) (2) Rendimiento de cartera de consumo calculado como ingresos por intereses de cartera de consumo excluyendo el ingreso

por hipotecas divididos sobre el promedio de cartera total (promedio de 12 meses) (3) Rendimiento de cartera total calculado como ingresos netos por intereses de cartera total excluyendo fondos interbancarios y overnight

dividido sobre el promedio de cartera total (promedio de 12 meses) (4) Costo de fondos calculado como gasto total por intereses dividido sobre el fondeo total. El fondeo incluye depdsitos, fondos interbancarios y overnight, Grupo

créditos de bancos y otros, bonos y obligaciones con entidades de fomento (promedio de 12 meses) (5) Rendimiento de inversiones calculado como ingresos netos por intereses en activos negociables, titulos de deuda a valor Av A L
25 razonable con cambios en resultados, inversiones avalor razonable con cambios en el ORI e inversiones de deuda a costo amortizado dividido por el promedio de inversiones (promedio de 12 meses) (6) Spread calculado como

rendimiento de cartera total menos el costo de los fondos



>>>>Nuestra operacion en Centroamérica muestra un historial de crecimiento @

consistente (113)

Cifras agregadas de BHI y MFH en (US$Bn) I_A%anual_,
Cartera netay leasing financieros Activos
' v 1' N 9.90/0
TACC 17" - 21 1 7.9% TACC 17' -2 27 34.3
16.1 16.4 68 Y e . peaass s D B
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
Depositos Pasivos
[ ' [ 0,
TACC 1T - 21" : 13.7% TACC 17" -21": 11.5% -~ 305
23.2 24.9 AP
J— 20.8
= B B B i ﬁ - Z;i%
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
Patrimonio Utilidad neta (US$ mm)
TACC 17" - 21': 0.3% e .
7 TACC 17'-21':6.1%
4.5 —>
38 > M . 38 0.40 0.41 0.46
- 0 0.37 : i
. . . 1-0-.1/0 - - - -0.32 If45.3%
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
Fuente: Cifras corporativas. Cifras no auditadas reportadas bajo NIIF . BAC Holding International Cor poration (“BHI”, antes Leasing Bogotad Panam & S.A.) compafiia holding de BAC Credomatic, y Multi Financial Holding, Inc., Grupo
“MFH” compariia holding de la operacién de MFG. AVA L
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>>>>Nuestra operacion en Centroamérica muestra un historial de crecimiento @

consistente (2 13)
Cifras agregadas de BHI y MFH

Margen neto de intereses™®
6.6% 6.4% 6.7% 5.8% £ 204
2017 2018 2019 2020 2021
iMargen de interés de cartera (2 o o i
i 7.5% 7.4% 7.4% 6.6% 6.1% E
iMargen de interés de inversiones ® !
P 1.4% 0.4% 2.8% 1.4% 1.4% |
.. . 5
Eficiencia ©
56.4% 54.8% 56.3% 56.5% 56.8%
2017 2018 2019 2020 2021
i-(-B-asto operacional sobre activos i
I 48 4.8 4.9 4.2 40 i
8
ROAA ©
1.6% 1.7% 1.7%
2017 2018 2019 2020 2021

.. . 4
Ingreso neto por comisiones/Ingresos operamonales( )
34.8% 34.3% 34.9%
l l l B .
2017 2018 2019 2020 2021
. 6
Costo del riesgo ©
2.1% 2.4% 2.3% 2.6% 1.9%
2017 2018 2019 2020 2021

Carteravencida 90+dias (7)

[ 12) [ 3] [16]) [ 18]

ROAE ©
10.1% 10.4% 9.7% 11.1%
IIIII IIIII IIIII -
2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Cifras corporativas reportadas bajo NIIF. BAC Holding International Corporation (“BHI”, antes Leasing Bogotd Panam& S.A.) compafiia holding de BAC Credomatic, y Multi Financial Holding, Inc., “MFH” compafiia holding
de la operacion de MFG. (1) Margen Neto de Intereses calculado como ingresos netos de intereses dividido sobre activos productivos promedio totales (promedio de 5 trimestres) (2) Margen Neto de cartera calculado sobre cartera
y leasing promedios. (3) Margen neto de inversiones calculado como ingreso neto de intereses de inversiones de renta fija, titulos de renta fijay renta variable mantenidos para negociar eingreso por repos e interbancarios dividido
entre el promedio de inversiones y repos e interbancarios (4) Ingresos netos por comisiones divididos por ingreso operacional total antes de provisiones. (5) Eficiencia y Gasto operacional sobre activos calculado como gastos de

operacion antes de depreciacion y amortizacion sobre los ingresos operacionales para la eficiencia y dividido sobre activos totales promedio (promedio de 13 meses) para costo/activos (6) Costo del riesgo calculado como la
pérdida por deterioro neto de recuperaciones de cartera castigada dividida por la cartera bruta promedio excluyendo los fondos interbancarios y fondos overnight (promedio de 13 meses) (7) Cartera vencida 90+ dias excluye

Grupo

cuentas por cobrar de intereses. (8) Calculado como la utilidad antes de intereses minoritarios dividida por los activos promedio (promedio de 13 meses) (9) Calculado como la Utilidad neta dividida por el patrimonio atribuible a los AVAl

27 accionistas (promedio de 13 meses del patrimonio atribuible a los accionistas)



>>>>Nuestra operacion en Centroamérica muestra un historial de crecimiento @

consistente (3 13)
Cifras agregadas de BHI y MFH

. . . . . 2
Rendimiento Cartera Comercial ¥ Rendimiento cartera de Consumo( )
17.5% 16.8% 16.6% 9
) i .2% ] . l . l .15 ] .
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
Rendimiento Cartera Total © Costo de los Fondos ¥
10.8% 10.8% 10.8%
° 0 0 9.9% 8.9% 4.3% ]
0,
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
Rendimiento de Inversiones ® Spread (Cartera — Fondeo) ©
7.5% 7.5%
6.3% 6.5% ’ ° 6.8% 6.3%
-7% ~ . B = . . . . .
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Cifras corporativa no auditadas presentadas bajo NIIF.. BAC Holding International Corporation (“BHI”, antes Leasing Bogotd Panama S.A.) compafiia holding de BAC Credomatic, y Multi Financial Holding, Inc., “MFH”
compaiiia holding de laoperaciéon de MFG. (1) Rendimiento de cartera comercial calculado como ingresos por intereses de cartera comercial excluyendo los fondos interbancarios y overnight divididos por el promedio de cartera
comercial (promedio de 5 trimestres) (2) Rendimiento de cartera de consumo calculado como ingresos por intereses de cartera e consumo excluyendo hipotecas divididos por el promedio de cartera consumo (promedio de 5
trimestres) (3) Rendimiento cartera total calculado como ingresos netos por intereses de cartera total excluyendo los fondos interbancarios y fondos overnight divididos por el promedio de cartera total (promedio de 5 trimestres)

(4) Costo de los fondos calculado como gasto total por intereses dividido por el fondeo total. El fondeo incluye depésitos, bndos interbancarios y fondos overnight, créditos de bancos y otros, bono y obligaciones con entidades Grupo
de fomento (promedio de 5 trimestres) (5) Rendimiento de inversiones calculado comoingresos netos por intereses en activos regociables, titulos de deuda avalor razonable con cambias en resultados, inversiones avalor
razonable con cambias en el ORI e inversiones de deuda a costo amortizado dividido por el promedio de inversiones (promedio @ 5 trimestres) (6) Spread calculado como rendimiento de cartera total menos el costo de los AVA L

28 fondos.



IPDY Porvenir es el fondo de pensiones y cesantias lider en Colombia ©

Activos bajo administracion (Ps. Bn) Participacion en pensiones obligatorias activos bajo

, . . " administracion
Cifras en billones de pesos bajo NIIF al 31 de diciembre de 2021

VoluntariagesantiaIS
3.0% i% 44.8%
‘ 44.3%
44.2% 44.2% -— 44.2%
o— ——
Ps. $173.3
Obligatorias
92.6%
2017 2018 2019 2020 2021
Participacion de mercado en afiliados (Obligatorias) Utilidad neta atribuible
Cifras en miles de millones de pesos bajo NIIF ROAE 2021
23.2%
59.8%
580

59.0%
57 3% 58.1%
57.0% 570

569 578
C— — 415
l ]

2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021
. . . ) . Grupo
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia.
ANVAL
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IPPY Corficolombianainvierte principalmente en cuatro industrias

Cifras en billones de pesos bajo NIIF

Composicion activos por sectores
Al 31 de diciembre de 2021

Agroindustria
Hoteleral.7%

1.8%
Financieroy otros
20.4%
Energia &
Gas
31.7%

Ps. $47.0

Infraestructur
44.5%

Patrimonio neto atribuible

m Patrimonio atribuible Interés minoritario

12.0
10.0
2.6
8.1
2.3
5.2 21
2.0 7.7 9.4
2017 2018 2019 2020

Fuente: Cifras corporativas
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Contribucién utilidad neta atribuible por sector
Al 31 de diciembre de 2021

-0.02 0.02
-0.2
1.3
O P N\
@\Q} 6\{?\&\% 0\50% ,\0\"’0
& ‘e}o\\
¥ é\o\
-
{<\
Utilidad neta atribuible
ROAE 2021
12.7%
13.3 16 15
3.0
10.3
0.2
2021 2017 2018 2019 2020 2021
Grupo
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IPDYEvolucion de los resultados consolidados de Grupo Aval (1 12)

Cifras en Ps. billonesen NIIF

Cartera netay leasing financieros

-------------------

L A%amal TACC 17 - 21 :8.2%
1965 220.3
168.7 1739 VT
ﬁ . . .12 7'
2017 2018 2019 2020 2021
Depositos
' V. '90/
TACC 17 -21": 10 "2118 234.5
154.9 164.4 175.5 [ 10.7%
2017 2018 2019 2020 2021
Patrimonio atribuible
TACC 17" -21':9.0%
199 207 _______
. . .11 I
2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Cifras consolidadas
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Activos

2017 2018 2019 2020 2021
Pasivos

TACC 17'-21": 11.7%

210.7 230.1 245.5
2017 2018 2019 2020 2021

Utilidad neta atribuible

TACC 17' -21': 13.9% o
. . ] If40 4‘
2017 2018 2019 2020 2021
Grupo
AVAL



IPPYEvolucion de los resultados consolidados de Grupo Aval (2/2)

Margen de interés neto @ Ingreso neto por comisiones / Ingresos operacionales @
. > ke >2% 4.8% 25.8% 25.5%
2017 2018 2019 2020 2021
Margen de interés de cartera i
6.9% 6.7% 6.4% 6.0% 5.8% |
Margen de interés de inversiones i
0.7% 0.6% 2 3% 15% 0.9% | 2017 2018 2019 2020 2021
Eficiencia ©® Costo de riesgo @
50.1% 45.7% 47.6% 46.0% 47.6% 0
0} ()} 2 50 2 4% 2 20 3.0% |
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020 2021

Gasto operacional sobre activos Carteravencida 90+dias

3.9 3.9 3.8 3.4 3.3 [ 2.8 ] [ 3.1 ] [ 3.3 ] [ 3.6 ]
ROAA ©®) ROAE (6)
17.8% 16.4%
2.2% 2.0% 0 12.5% ’ 11.7%
= . - = = . . |
2017 2018 2019 2020 2021 2017 2018 2019 2020

Fuente: Cifras consolidadas

(1) Margen neto deintereses calculado como ingresos netos por intereses divididos por |os activos productivos prom edio total es; Margen neto de interés de cartera sobre cartera y leasings promedio; Margen neto calculado
comoingreso neto deintereses de inversiones derenta fija, titulos de rentafijay renta variable mantenidos para negociar e ingreso por repos e inter bancarios dividido entre el promedio de inversiones y repos e interbancarios.
(2) Calculado como ingresos por comisiones netas divididos por ingreso operacional total antes de provisiones, (para 2015-2018 se ha cambiado para propésitos comparativos). (3) Eficiencia y C osto/ Activos: Calculado como
gastos de operacion antes de depreciacion y amortizacion sobre la utilidad operacional para eficienciay divididos sobre activos totales promedio (para 2015- 2018 se ha ajustado para propésitos comparativos) (4) Costo de
riesgo calculado como | a pérdida por deterioro neta de recuperaciones de cartera castigada dividida por |a cartera bruta prom edio excluyendo los fondos interbancarios y overnight; Carteravencida 90+ dias incluye cuentas por
cobrar e intereses. (5) ROAA se calcula comola utilidad antes de intereses minoritarios dividida por los activos promedio; (6) ROAE se calcula como la Utilidad neta atribuible a los accionistas del Grupo Aval dividida por el

33 patrimonio neto promedio atribuible a los accionistas de Grupo Aval.

15.3%

2021

Grupo

AVAL



. . . . [ 5)
))) Evolucion reciente de solvencia consolidadade nuestros bancos

Cifras en Billones de Pesos

R YS e \ g \ o )

ameod k) poer e
mTier | Tier Il 14.5%
13.6%
_ _ 0 1.0% 12.9%
Min. Solvencia Total 12.3% '

. . 12.1% 270 12.0%
Dic-2020 Dic 2021 : 2.1% :

9.0% 10.5% / 11.5% BdB 10.6% 1.3% 10.5% 1.3%

3.1%
1.9% 1.8%

11.1%
Min. Tier |
Dic-2020 Dic-.2021
4.5% 6.0%
4720 4721 4720 4721 4T20 4T21 4T20 4T21
Bl B Il Bl B Il Bl B Il Bl B Il
Activos Ponderados por 163.8 164.5 36.7 36.0 23.6 19.9 12.6 10.8
Nivel de Riesgo (APNR)®
Densidad de activos (%) @ 71.9 61.3 76.7 59.3 82.2 57.3 68.5 50.0

Patrimonio Técnico \ 19.8 zz.y \_ 39 a4 JN\_ 25 29 J \ 15 1.4 Z

Fuente: Cifras corporativas
(1) Consolida BAC Credomatic y Multibank (2) Para 4T20: Total Tier 1: CET1:7.8% y AT1: 1.1% y para 4T21: Total Tier 1: CET1:10.2% y AT1: 1.3%
(3) APNRs incluyen riesgo de mercado para Bl y riesgo de mercado y operacional para B Ill. (4) Relacién de activos ponderados por nivel de riesgo excluyendo riesgo de mercado y riesgo operativo sobre total de activos.

Grupo
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PP Informacion de contacto

Alejo Sanchez Garcia

Gerente Planeacion Estratégicay Relacion con Inversionistas
Teléfono: (571) 7433222 - Ext: 23422

Bogota- Colombia

asanchez@grupoaval.com

Grupo
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