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Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (“Grupo Aval”) es un emisor de valores en Colombia y en Estados Unidos, inscrito en el Registro Nacional de 
Valores y Emisores y en la Comisión de Valores de los Estados Unidos (U.S. Securities and Exchange Commission o “SEC”). Teniendo en cuenta lo 
anterior, está sujeto al control de la Superintendencia Financiera y al cumplimiento de las normas sobre valores aplicables a los emisores privados 
extranjeros en Estados Unidos. 

Todas nuestras subsidiarias bancarias (Banco de Bogotá, Banco de Occidente, Banco Popular, Banco AV Villas), Porvenir y Corficolombiana, son 
sujeto de inspección y vigilancia como instituciones financieras por la Superintendencia Financiera. Como resultado de la expedición de la ley 1870 
de 2017, también conocida como Ley de Conglomerados Financieros, que entró en vigencia a partir de 6 de febrero de 2019, Grupo Aval es ahora 
una entidad sujeta de inspección y vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera. Grupo Aval, en calidad de holding de su conglomerado 
financiero, es responsable del cumplimiento de niveles adecuados de capital, estándares de gobierno corporativo, un marco adecuado de gestión 
frente a los riesgos financieros y  criterios para identificar, administrar y revelar conflictos de interés entre estas y sus vinculados, aplicable a las 
entidades que conforman su conglomerado.

La información financiera consolidada incluida en este documento se presenta de acuerdo a las NIIF expedidas por IASB. La metodología para el 
cálculo de los indicadores tales como ROAA y ROAE, entre otras, están explicadas en la medida en que sea requerido a lo largo de este reporte. Los 
resultados anuales y trimestrales para el 2018 no son comparables con periodos anteriores dada la adopción en Colombia de las normas NIIF9 y 
NIIF15, las cuales fueron adoptadas a partir del 1 de enero de 2018 de forma prospectiva. 
Este reporte puede incluir declaraciones a futuro. En algunos casos, podrá identificar estas declaraciones a futuro con palabras como "puede", 
"hará", "debería", "espera", "planea", "anticipa", "cree", "estima", "predice" , "potencial" o "continuar" o el opuesto de estas y otras palabras 
comparables. Los resultados pueden variar materialmente de aquellos incluidos en este reporte como consecuencia de la modificación de las 
circunstancias actuales en general, condiciones económicas y de negocio, cambios en la tasa de interés y en la tasa de cambio y otros riesgos 
descritos de vez en cuando en nuestras radicaciones en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la SEC. Los destinatarios de este 
documento son responsables de la evaluación y del uso de la información suministrada por este medio. Los asuntos descritos en esta presentación 
y nuestro conocimiento de ellos pueden cambiar de manera extensa y material a lo largo del tiempo, sin embargo declaramos expresamente que 
no estaremos obligados a revisar, actualizar o corregir la información proporcionada en este informe, incluidas las declaraciones prospectivas, y 
que no tenemos la intención de proporcionar ninguna actualización para tales eventos materiales antes de nuestro próximo reporte de resultados. 
El contenido de este documento y las cifras incluidas en este documento tienen la intención de proporcionar un resumen de los temas tratados en 
lugar de una descripción completa.

Cuando sea aplicable en esta presentación, nos referimos a billones como millones de millones.

Aviso Legal
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Sobre Grupo Aval

● Banco universal con cobertura nacional

● Líder en el negocio de banca empresarial (16% participación de 
mercado(3))

● Foco en clientes empresariales y segmentos afluentes

● Liderazgo en la zona suroccidental del país y en los productos de nicho 
como leasing y crédito de vehículo

● Líder de mercado en crédito de consumo (libranzas)

● Proveedor líder de soluciones financieras para entidades 
gubernamentales locales, regionales y nacionales

● Enfocado en crédito de consumo

● Énfasis en el segmento de ingresos medios de la población

● Franquicia líder en Centroamérica

● Líder regional en tarjetas de crédito y negocio de adquirencia

● Corporación financiera líder en Colombia

● Portafolio de inversiones estratégicas en sectores claves de la 
economía colombiana tales como infraestructura, gas, hotelería y 
agroindustria

● Fondo privado de pensiones y cesantías líder en Colombia

● Líder en activos bajo administración (obligatorias, voluntarias y 
cesantías) con 43% de participación de mercado y 13.3 millones de 
afiliados en estos fondos.

● Define estrategias y mejores prácticas para crear valor en sus
subsidiarias y para sus accionistas a través de la administración de un
modelo multi-marca, la optimización de su estructura de capital, la
ejecución de proyectos de fusiones y adquisiciones, el control del
presupuesto, la administración del riesgo, la prestación de servicios
compartidos y contraloría

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas. (1) Incluye activos propios y administrados (2) A partir de junio de 2016, Corficolombiana consolida directamente en Grupo Aval (3) Fuente Superintendencia Financiera de Colombia a diciembre de 2018. 
Suma de bancos y compañías de financiamiento comercial (4) 36.5% a través de Banco de Bogotá y 10.4% a través de Fiduciaria Bogotá (5) 24.2% a través de Banco de Occidente y 8.9% a través de Fiduciaria de Occidente(6) Las oficinas incluyen 352 
sucursales bancarias, 30 Rapi-Bancos , 298 cajas empresariales, 14 sucursales digitales y 48 servicios Auto/drive thru en sucursal.

Una plataforma de negocio diversificadaNuestra operación

Somos el grupo financiero más grande de Colombia y uno de los
grupos bancarios líderes en Centroamérica con más de Ps. 259.7
billones en activos totales y 502.5 billones(1) en activos bajo manejo.

Información al 31 de diciembre de 2018

● Tenemos más de 15.6 millones de clientes bancarios (12.1 en
Colombia y 3.6 en Centroamérica) que atendemos a través de una
extensa red bancaria con 1,382 oficinas y 3,508 cajeros
automáticos en Colombia, además de 742 oficinas (6) y 2,062 cajeros
automáticos en Centroamérica

● Somos el único jugador regional centroamericano con plataforma
integrada

● Dentro de nuestro portafolio contamos con una corporación
financiera y con negocios de administración de fondos de
pensiones y cesantías

1

(2)

(4)

(5)
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Composición accionaria

La sociedad cuenta con 22,281,017,159 acciones en circulación

COMPOSICIÓN ACCIONARIA DE GRUPO AVAL A 31 DE DICIEMBRE 2018

DESCRIPCIÓN 
# DE ACCIONES ORDINARIAS 

POSEIDAS
# DE ACCIONES PREFERENCIALES 

POSEIDAS 
TOTAL DE ACCCIONES 

POSEIDAS 
PARTICIPACIÓN

ADMINEGOCIOS S.A.S. 6,092,163,513 25,309,753 6,117,473,266 27.5%

ACTIUNIDOS S.A. 3,028,922,128 687,451,726 3,716,373,854 16.7%

EL ZUQUE S.A. 561,052,547 958,153,905 1,519,206,452 6.8%

JPMORGAN CHASE BANK NA FBO HOLDERS OF DR(AVAL ADR - 1,398,845,560 1,398,845,560 6.3%

INVERSIONES ESCORIAL S.A. 1,270,118,990 - 1,270,118,990 5.7%

SOCINEG S.A 532,546,743 683,851,342 1,216,398,085 5.5%

AMINVERSIONES S.A. 631,496,256 497,711,356 1,129,207,612 5.1%

INTRASSETS TRADING S A 986,514,816 - 986,514,816 4.4%

RENDIFIN S.A 636,198,157 164,660,421 800,858,578 3.6%

INVERSEGOVIA S.A. 403,605,252 - 403,605,252 1.8%

JARA ALBARRACIN MANUEL GUILLERMO 70,152,453 262,058,754 332,211,207 1.5%

INVERPROGRESO S.A. 295,254,441 16,760,770 312,015,211 1.4%

NEGOCIOS Y BIENES S.A.S 278,007,490 13 278,007,503 1.2%

FONDO BURSATIL ISHARES COLCAP 23,476,629 187,070,688 210,547,317 0.9%

FDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PROTECCION MODERADO 18,246,267 138,911,972 157,158,239 0.7%

VELEZ TRUJILLO INES HELENA 4,525,733 79,722,559 84,248,292 0.4%

MULTIASSETS INVESTMENTS S A 10,249,964 68,212,418 78,462,382 0.4%

VANGUARD TOTAL INTERNATIONAL STOCK INDEX FUND - 60,701,337 60,701,337 0.3%

ABU DHABI INVESTMENT AUTHORITY J.P. MORGAN - 54,194,365 54,194,365 0.2%

PATRIMONIO AUTONOMO FC - KOV017 - 54,000,000 54,000,000 0.2%

VANGUARD EMERGING MARKERTS STOCK INDEX FUND - 49,487,050 49,487,050 0.2%

FONDO BURSATIL HORIZONS COLOMBIA SELECT DE S&P - 48,527,156 48,527,156 0.2%

ISHARES CORE MSCI EMERGING MARKETS ETF - 37,717,874 37,717,874 0.2%

SHARES AND BUSINESS INC. 37,541,216 - 37,541,216 0.2%

VOL-P30   FONDO DE PENSIONES PROTECCION - 35,475,002 35,475,002 0.2%

Otros Accionistas con menor participación 284,744,101 1,607,376,442 1,892,120,543 8.5%

Total Acciones 15,164,816,696 7,116,200,463 22,281,017,159 100%
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Nuestro Modelo

Fuente: Vicepresidencia de Estrategia de Grupo Aval

1

Nuestro modelo de negocios está cimentado en una estrategia “multi-marca”, que nos permite capitalizar las fortalezas individuales de
cada una de las entidades, así como su experiencia específica y posicionamiento en los diferentes tipos de productos, zonas geográficas
y perfiles de clientes; mientras que trabajamos de una manera articulada (capitalizando las oportunidades de sinergia y la transmisión
de las mejores prácticas corporativas) y alineadas al enfoque estratégico de la holding.
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Dirección General Colaboradores1

Nuestra Gente

Una de nuestras principales fortalezas estructurales es contar con un equipo directivo y gerencial (en todos los niveles) con las
calificaciones técnicas y experiencia idónea para liderar el grupo financiero más grande de Colombia y Centroamérica. Consecuentes con
este enfoque estratégico, valoramos la experiencia, priorizamos el bienestar de nuestros colaboradores e incentivamos su desarrollo
profesional y personal.

Fuente: Información corporativa Grupo Aval. (1)Las cifras de Corficolombiana incluyen 1,185 empleados asociados a filiales financieras y 11,259 empleados de entidades no financieras.  

1
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Nuestra presencia en Colombia

Fuente: Información corporativa Grupo Aval. 

1

A través de nuestros más de 26,294 puntos de atención y con el respaldo de 67,135 empleados en 
Colombia prestamos servicios a 12.1 millones de clientes bancarios y 13.3 millones de afiliados a nuestros 
fondos de pensiones y cesantías.
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Nuestra presencia en Centroamérica

Fuente: Información corporativa Grupo Aval. 

1

En Centroamérica contamos con más de 11,450 puntos de atención y 24,056 empleados. 
Prestamos servicios a 3.6 millones de clientes bancarios regionales.
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“Canales Digitales” en Banco de 
Bogotá. En 2018, las 

transacciones en canales 
digitales aumentaron su 

participación sobre el total de 
transacciones pasando de 56.5% 

en 2017 a 73.5% en 2018.

“Tarjeta de crédito digital” en 
Banco AV Villas permite la 

aprobación en firme de tarjeta 
de crédito en línea y con opción 

de primera compra. 

“Occiauto Digital” en Banco de 
Occidente es la única solución 

que existe en el mercado 
financiero que aprueba créditos 
de vehículos en 7 minutos y es 
ofrecido en concesionarios a 

nivel nacional. 

“Crédito de Libranza Digital” en 
Banco Popular aprueba crédito 

de libranza en menos e 10 
minutos. El desembolso se 

realiza en menor de 24 horas. 

Frentes de trabajo

En 2018, Aval Digital Labs (ADL) se consolidó como la plataforma estratégica que lidera la transformación digital de Grupo Aval. Su
propósito es la generación de una oferta de valor agregado que empodere digitalmente tanto a usuarios como a colaboradores. ADL
dio inicio a la creación de un ecosistema de transformación digital, identificando y facilitando sinergias, alienando los esfuerzos y
potencializando las capacidades digitales de cada una de las entidades financieras.

Avances en materia digital

•Encargado de alinear la 
estrategia y ruta digital, 
potencializando sinergias, 
removiendo obstáculos y 
desarrollando talento 
digital. 

Equipo 
estratégico

•Transformación punta a 
punta de experiencias de 
usuario con una forma ágil 
de trabajo que entrega y 
evoluciona productos 
digitales. 

Digitalización
•Desarrollo de una 

estrategia analítica 
alineada a la visión de 
negocio que permite la 
implementación de 
modelos predictivos. 

Analítica 
avanzada

•Generación de servicios o 
productos no existentes 
sobre procesos 
innovadores. 

Innovación 
disruptiva
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Inflación 12 meses Límite inferior Límite superior

Crecimiento del PIB real (%) Expectativas de crecimiento del PIB (%)

Inflación Expectativas de inflación (%)

Los fundamentales de la economía colombiana muestran una tendencia positiva 
(1/3)

2

Fuente: Banco de la República and DANE
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Desempleo promedio de los últimos 12 meses

Los fundamentales de la economía colombiana muestran una tendencia positiva 
(2/3)

2

Política monetaria del Banco Central

Fuente: Banco de la república (1) DTF semanal vigente (2) IBR nominal de 3 meses semanal vigenteFuente: Banco de la República de Colombia y DANE. PIB al 31 de diciembre de2018. PIB desestacionalizado a precios constates. (Base 
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*



15

Fuente : Banco de la República de Colombia

Los fundamentales de la economía colombiana muestran una tendencia positiva 
(3/3)

Déficit fiscal – Regla Fiscal (% del PIB) Cuenta corriente (% del PIB, trimestral)

2

Tasa de cambio del peso colombiano (TRM)
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Balanza comercial Déficit Cuenta Corriente

Exportaciones de Petróleo/Total Exportaciones

Fuente: Ministerio de Hacienda. Proyecciones desde 2019. 
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Déficit fiscal real

Aprobado por el comité consultivo de la regla fiscal (Mar-2019)

Aprobado por el comité consultivo de la regla fiscal (Abr-2018)
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34.0%
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40.1%

4T14 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T16 1T17 2T17 3T17 4T17 1T18 2T18 3T18 4T18 1T19

Fin del Periodo 2,392.5 2,598.4 2,598.7 3,086.8 3,149.5 3,000.6 2,919.0 2,880.1 3,000.7 2,885.6 3,050.4 2,936.7 2,984.0 2,780.5 2,930.8 2,972.2 3,249.8 3,174.8

Promedio Trimestre 2,173.0 2,470.2 2,496.4 2,938.9 3,061.7 3,263.5 2,993.0 2,949.0 3,016.1 2,924.3 2,920.3 2,974.6 2,985.9 2,860.3 2,839.0 2,961.0 3,161.0 3,134.6

Promedio Anual 2,000.7
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2,746.47 3,053.42 2,951.15 2,956.55 3,134.6

Fuente: Banco de la República de Colombia y DANE.

Fin del Periodo 8.9%

Promedio Anual 0.2%

2018 vs 2017
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Los países centroamericanos continúan mostrando una perspectiva de crecimiento 
positiva aprovechando el buen momento de la economía americana

PIB real TACC ‘18 -’21E - Perspectiva de crecimiento Inflación por país

Tasas de cambio monedas centroamericanas Tasa bancos centrales (%)
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(*) Crecimiento agregado de todos los países de Centro América

Fuente: SECMCA. CR: Costa Rica, ES: el Salvador, GU: Guatemala, HO: Honduras, NI: Nicaragua, PA: 
Panamá. Inflación de Nicaragua y CENAM a enero de 2019

Fuente: Bloomberg
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Fuente: Información no consolidada bajo NIIF adoptada por la Superintendencia Financiera de Colombia y publicada mensualmente a diciembre de 2018. Sistema se entiende como la suma de bancos. Grupo Aval es 
la suma de Banco de Bogotá, Banco de Occidente, Banco Popular y Banco AV Villas (1) La cartera neta se refiere al capital de los préstamos y leasing excluyendo los fondos interbancarios y repos para fines 
comparativos. (2) Los depósitos se calculan como cuentas corrientes, cuentas de ahorro y certificados de depósito a término. 

Grupo Aval continúa siendo el líder claro en el mercado colombiano

Participaciones de mercado combinadas sin consolidar de nuestros bancos en Colombia al 31 de diciembre de 2018

ActivosCartera neta (1)

Depósitos (2) Utilidad neta acumulada

3

Cifras en billones de Ps.

37.8%

28.1%

12.4%

5.7%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

System: COP$ 9.7

COP$ 3.7

27.3%
23.9%

13.2% 11.9%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

System: COP$ 383.8

COP$ 104.9

26.4%
24.9%

13.7%
10.0%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

System: COP$ 627.3

COP$ 165.7

25.2% 26.1%

15.5%

10.2%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

System: COP$ 416.3

COP$ 104.9

Sistema Sistema

Sistema Sistema
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9.4%

7.9% 7.3%
6.3%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

System: US$ 166.2bn

US$ 15.7bn

15.7%
14.4%

8.8%
7.1%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

System: US$ 2.8bn

US$ 404mm

9.3%

7.8% 7.7%
6.9%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

System: US$ 244.8bn

US$ 22.8bn

10.1%
9.0%

7.6%

5.9%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

System: US$ 154.3bn

US$ 15.7bn

A través de BAC Credomatic, Grupo Aval es el jugador más grande en Centroamérica 
y uno de los más rentables de la región

Participaciones de mercado en Centroamérica al 31 de diciembre de 2018

ActivosCartera neta

Depósitos Utilidad neta acumulada

3

Fuente: Información corporativa. Cifras calculadas sobre la información pública agregada radicada ante las Superintendencias de Costa Rica, Honduras, El Salvador, Guatemala, Nicaragua y Panamá. La 
utilidad de BAC Credomatic refleja los resultados de BAC Credomatic International, dado que esta actúa como holding regional en Panamá. La participación de mercado se determinó basado en la suma de la 
operación consolidada del banco en cada uno de los países anteriormente mencionados. Bancolombia incluye Batismo (Panamá), Bancolombia (Panamá), Grupo Agromercantil (Guatemala) y Banco Agrícola 
(El Salvador).

Sistema Sistema

Sistema Sistema
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Cartera neta y leasing financieros Activos

Depósitos Pasivos

Nuestra operación combinada en Colombia ha mostrado un 
crecimiento histórico sólido (1/3)

4

Patrimonio Utilidad neta

Fuente: Cifras corporativas (1) Resultados agregados no consolidados de los bancos de Grupo Aval. Las cifras para el 2014 se presentan bajo Banking GAAP establecido en Colombia. Las cifras del año 2015 en adelante se presentan bajo NIIF
adoptadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. (2) Excluye el efecto no recurrente de Banco de Occidente por Ps. 729.8 mil millones producto de la reclasificación de Corficolombiana a inversión para negociar y por la venta de parte de
esas acciones a Grupo Aval (3) Excluye el efecto extraordinario de los dividendos y el método de participación durante el primer semestre de 2015 por Ps. 236.2 mil millones (4) Ajustado por el efecto no recurrente de Ps. 2.2 billones resultantes de
la desconsolidación de Corficolombiana en Banco de Bogotá.

Resultado combinado no consolidado de nuestros bancos al 31 de diciembre de 2018 (Billones de Ps.) (1)

∆% anual

(2)
(3) (4)

80 
93 99 102 105 

2014 2015 2016 2017 2018

2.8%

125 
141 146 152 166 

2014 2015 2016 2017 2018

9.1%

103 118 122 127 139 

2014 2015 2016 2017 2018

9.0%

80 86 94 101 105 

2014 2015 2016 2017 2018

4.3%

2.6 
3.1 3.0 

2.5 

3.7 

2014 2015 2016 2017 2018

45.9%

22 22 24 25 27 

2014 2015 2016 2017 2018

8.0%
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13.0% 14.5% 12.7%
10.5%

14.9%

2014 2015 2016 2017 2018

Costo del riesgo: calculado como la pérdida por deterioro neto de recuperaciones de cartera castigada dividida por la cartera bruta
promedio excluyendo los fondos interbancarios y fondos overnight (promedio de 12 promedios mensuales)

Margen neto de intereses Ingreso neto por comisiones/Ingresos operacionales

Eficiencia y Costo/Activos Costo del riesgo

Nuestra operación combinada en Colombia ha mostrado un crecimiento 
histórico sólido (2/3)

ROAA ROAE

Calculado como ingresos netos por intereses divididos por los activos productivos promedio totales (promedio de 12 promedios
mensuales)

Calculado como ingresos netos por comisiones divididos por ingreso operacional total antes de provisiones y excluyendo
otros ingresos operativos.

Calculado como gastos de operación antes de depreciación y amortización sobre los ingresos operacionales para la eficiencia y
dividido sobre activos totales promedio (promedio de 12 promedios mensuales) para costo/activos promedio. Excluye costos que no
impactan los resultados financieros consolidados del Grupo Aval por Ps. 41 mm en 2014, Ps. 50 mm en 2015, Ps. 52 mm en 2016, Ps.
214 mm en 2017 y Ps. 2647 mm en 2018.

Calculado como la utilidad antes de intereses minoritarios dividida por los activos promedio (promedio de 12 promedios mensuales) Calculado como la Utilidad neta dividida por el patrimonio atribuible a los accionistas (promedio de 12 promedios mensuales)

Fuente: Cifras corporativas. Las cifras para 2014 se presentan bajo Banking GAAP establecido en Colombia. Las cifras del año 2015 en adelante se presentan bajo NIIF adoptadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. (1) Margen Neto de 
cartera calculado sobre cartera y leasing promedios. (2) Margen neto calculado como ingreso neto de intereses de inversiones de renta fija, títulos de renta fija y renta variable mantenidos para negociar e ingreso por repos e interbancarios dividido 
entre el promedio de inversiones y repos e interbancarios (3) Cartera vencida 90+ para la cartera comercial, de consumo y microcrédito y +120 para hipotecas. Las cifras excluyen cuentas por cobrar de intereses. (4) Las cifras combinadas de 2014 
excluyen el efecto no recurrente en Banco de Occidente de Ps. 729.8 mil millones producto de la reclasificación de Corficolombiana a inversión para negociar y por la venta de parte de esas acciones a Grupo Aval (5) Las cifras combinadas de 2015 
excluyen el efecto extraordinario de los dividendos y el método de participación durante el primer semestre de 2015 por Ps. 236.2 mil millones (6) Las cifras combinadas de 2016 fueron ajustadas por  el efecto no recurrente de Ps. 2.2 billones 
resultantes de la desconsolidación de Corficolombiana en Banco de Bogotá. 

4

Cartera vencida
90+ días (3)

6.05% 5.83% 5.76% 6.14% 6.03%

2014 2015 2016 2017 2018

Margen Neto de Cartera (1)

Margen Neto de Inversiones (2)

6.75% 6.38% 6.38%

0.76%2.25%2.48%

6.75%

1.02%

6.66%

1.40%

2.1% 2.3% 2.1%
1.7%

2.4%

2014 2015 2016 2017 2018

1.3% 1.5% 1.8%
2.4% 2.4%

2014 2015 2016 2017 2018

1.82%1.60%1.66% 2.72% 2.93%

53.2%
50.7% 51.1% 52.6% 53.4%

2014 2015 2016 2017 2018

Costo / Activos promedio

2.8%2.7%2.9% 3.1% 2.9%

10.2%
11.7% 12.1% 11.6% 11.1%

2014 2015 2016 2017 2018

(5)
(4)

(4)

(5)

(6)
(6)
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Rendimiento Cartera Comercial Rendimiento Cartera de Consumo

Rendimiento Cartera Total Costo de los Fondos

Nuestra operación combinada en Colombia ha mostrado un crecimiento 
histórico sólido (3/3)

Rendimiento de Inversiones Spread (Cartera – Fondeo)

4

6.7% 6.4% 6.4% 6.8% 6.7%

2014 2015 2016 2017 2018

9.8% 9.8%
11.5% 11.4% 10.4%

2014 2015 2016 2017 2018

3.1% 3.4%
5.1% 4.6% 3.8%

2014 2015 2016 2017 2018

5.2% 5.4% 5.8% 5.5% 4.6%

2014 2015 2016 2017 2018

7.3% 7.5%

9.8% 9.3%
7.8%

2014 2015 2016 2017 2018

15.7% 15.2% 15.7% 16.1% 15.6%

2014 2015 2016 2017 2018

Calculado como rendimiento de Cartera Tota menos el Costo de los Fondos

Fuente: Cifras corporativas. Las cifras para el 2014 se presentan bajo Banking GAAP establecido en Colombia. Las cifras del año 2015 en adelante se presentan bajo NIIF adoptadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Calculado como ingresos netos por intereses en activos negociables, títulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados, 
inversiones a valor razonable con cambios en el ORI e inversiones de deuda a costo amortizado dividido por el promedio de 
inversiones (promedio de 12 promedios mensuales)

Calculado como ingresos netos por intereses de cartera total excluyendo fondos interbancarios y overnight dividido sobre el 
promedio de cartera total (promedio de 12 promedios mensuales)

Calculado como gasto total por intereses dividido sobre el fondeo total. El fondeo incluye depósitos, fondos interbancarios y
overnight, créditos de bancos y otros, bonos y obligaciones con entidades de fomento (promedio de 12 promedios mensuales)

Calculado como ingresos por intereses de cartera comercial excluyendo fondos interbancarios y overnight dividido sobre el 
promedio de cartera total (promedio de 12 promedios mensuales)

Calculado como ingresos por intereses de cartera de consumo excluyendo el ingreso por hipotecas divididos sobre el promedio de 
cartera total (promedio de 12 promedios mensuales)
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Cartera neta y leasing financieros Activos

Depósitos Pasivos

Nuestra operación en Centroamérica muestra un historial de crecimiento 
consistente (1/3)

Patrimonio Utilidad neta (US$m)

Fuente: Cifras corporativas. Cifras no auditadas. Las cifras para 2014 fueron reportadas bajo US GAAP. Las cifras desde 2015 se reportan bajo NIIF.

BAC Credomatic al 31 de diciembre de 2018. (US$mm)

4

∆% anual

324 319 343 
374 404 

2014 2015 2016 2017 2018

8.1%

11.4 
12.9 

14.1 
15.2 15.7 

2014 2015 2016 2017 2018

3.1%

17.4 18.7 20.0 
22.0 22.8 

2014 2015 2016 2017 2018

3.3%

11.4 12.3 13.2 
14.9 15.7 

2014 2015 2016 2017 2018

5.0%

15.1 16.5 17.7 19.4 20.1 

2014 2015 2016 2017 2018

3.5%

2.2 2.2 2.4 
2.6 2.7 

2014 2015 2016 2017 2018

2.4%
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34.0% 35.8% 36.0% 36.6% 36.4%

2014 2015 2016 2017 2018

Margen neto de intereses Ingreso neto por comisiones/Ingresos operacionales

Eficiencia y Costo/Activos Costo del riesgo

Nuestra operación en Centroamérica muestra un historial de crecimiento 
consistente (2/3)

ROAA ROAE

Fuente: Cifras corporativas. Las cifras de 2014 están reportadas bajo US GAAP. Las cifras desde 2015 están reportadas bajo NIIF. (1) Margen Neto de cartera calculado sobre cartera y leasing promedios. (2) Margen neto calculado como ingreso neto de
intereses de inversiones de renta fija, títulos de renta fija y renta variable mantenidos para negociar e ingreso por repos e interbancarios dividido entre el promedio de inversiones y repos e interbancarios (3) Cartera vencida 90+ días excluye cuentas
por cobrar de intereses.

4

Calculado como ingresos netos de intereses dividido sobre activos productivos promedio totales (promedio de 5 trimestres)

Eficiencia y Costo/Activos: Calculado como gastos de operación antes de depreciación y amortización sobre los ingresos operacionales
para la eficiencia y dividido sobre activos totales promedio (promedio de 13 meses) para costo/activos

Calculado como la utilidad antes de intereses minoritarios dividida por los activos promedio (promedio de 13 meses)

Calculado como ingresos netos por comisiones divididos por ingreso operacional total antes de provisiones y excluyendo
otros ingresos operativos.

Costo del riesgo: calculado como la pérdida por deterioro neto de recuperaciones de cartera castigada dividida por la cartera bruta
promedio excluyendo los fondos interbancarios y fondos overnight (promedio de 13 meses)

Calculado como la Utilidad neta dividida por el patrimonio atribuible a los accionistas (promedio de 13 meses del patrimonio
atribuible a los accionistas)

Cartera vencida
90+ días (3)

17.7%
15.2% 14.5% 14.8% 15.3%

2014 2015 2016 2017 2018

2.0% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8%

2014 2015 2016 2017 2018

1.5% 1.5%
1.9% 2.1% 2.4%

2014 2015 2016 2017 2018

1.17%1.04%1.10% 1.19% 1.34%

54.8% 56.2% 54.7%
51.3% 50.8%

2014 2015 2016 2017 2018

Costo / Activos promedio

5.1%5.1%5.0% 4.8% 4.8%

7.05% 6.96% 6.91% 6.61% 6.54%

2014 2015 2016 2017 2018

Margen Neto de Cartera(1)

Margen Neto de Inversiones (2)

7.90% 7.72% 7.72%

0.80%1.33%1.56%

7.52%

0.56%

7.40%

0.87%
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Nuestra operación en Centroamérica muestra un historial de crecimiento 
consistente (3/3)

4

7.0% 6.7% 6.6% 6.4% 6.3%

2014 2015 2016 2017 2018

4.2% 4.2% 4.3% 4.4% 4.5%

2014 2015 2016 2017 2018

11.2% 11.0% 10.9% 10.8% 10.8%

2014 2015 2016 2017 2018

4.9% 4.6% 4.0% 3.8% 4.3%

2014 2015 2016 2017 2018

7.0% 6.6% 6.6% 6.7% 7.0%

2014 2015 2016 2017 2018

18.6% 18.2% 17.8% 17.2% 16.6%

2014 2015 2016 2017 2018

Calculado como rendimiento de Cartera Tota menos el Costo de los Fondos

Fuente: Cifras corporativas. Cifras no auditadas. Las cifras para el 2014 se presentan bajo Banking GAAP establecido en Colombia. Las cifras del año 2015 en adelante se presentan bajo NIIF.

Calculado como ingresos netos por intereses en activos negociables, títulos de deuda a valor razonable con cambias en resultados, 
inversiones a valor razonable con cambias en el ORI e inversiones de deuda a costo amortizado dividido por el promedio de 
inversiones (promedio de 5 trimestres)

Calculado como ingresos netos por intereses de cartera total excluyendo los fondos interbancarios y fondos overnight divididos por 
el promedio de cartera total (promedio de 5 trimestres)

Calculado como gasto total por intereses dividido por el fondeo total. El fondeo incluye depósitos, fondos interbancarios y fondos 
overnight, créditos de bancos y otros, bono y obligaciones con entidades de fomento (promedio de 5 trimestres)

Calculado como ingresos por intereses de cartera comercial excluyendo los fondos interbancarios y overnight divididos por el 
promedio de cartera total (promedio de 5 trimestres)

Calculado como ingresos por intereses de cartera de consumo excluyendo hipotecas divididos por el promedio de cartera total 
(promedio de 5 trimestres)

Rendimiento Cartera Comercial Rendimiento Cartera de Consumo

Rendimiento Cartera Total Costo de los Fondos

Rendimiento de Inversiones Spread (Cartera – Fondeo)
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Activos bajo manejo (Ps. Bn) Participación de Porvenir por activos bajo manejo

Participación de Porvenir por afiliados

Porvenir es el fondo de pensiones y cesantías líder en Colombia

Participación por utilidad neta

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Información compilada para fondos de pensiones privados solamente (AFP)

4

55.2% 56.2%

29.4%

56.2% 56.5%
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42.9% 43.0% 42.9% 42.8%
*Calculado como utilidad neta sobre el patrimonio promedio (promedio de los últimos doce meses)

Dic-15 Dic-16 Dic-17 Dic-18

Obligatorias 73.7 84.4 100.4 103.7

Cesantías 4.0 4.5 5.1 5.2

Voluntarias 3.1 3.4 3.9 4.0

Total Activos Bajo Manejo 80.8 92.3 109.3 112.9

Utilidad neta (Ps. mm) 277 355 422 360

ROAE* 22.3% 25.3% 25.5% 19.1%

Total Activos Bajo a Manejo

Total Activos bajo manejo

47.7%
49.8%

47.4%

56.2%

Dic-15 Dic-16 Dic-17 Dic-18
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Corficolombiana invierte en múltiples industrias que reflejan la salud de la 
economía colombiana

Cifras en billones de pesos bajo NIIF

Activos Patrimonio Utilidad neta (Ps. mm)

Fuente: Cifras corporativas y Superintendencia Financiera de Colombia

Composición activos por sectores  al 31 de diciembre de 2018

4

Contribución utilidad neta por sector al 31 de diciembre de 2018

19.5 20.5 21.1 
26.2 

 -

 5.0

 10.0

 15.0

 20.0

 25.0

 30.0

Dic-15* Dic-16* Dic-17 Dic-18
(*) Las cifras reflejan el impacto de la adopción de IAS 27  y IAS 28. Impacto provisión CRDS y Electricaribe

4.5 4.9 5.2 

8.1 

 -

 1.0

 2.0

 3.0

 4.0

 5.0

 6.0

 7.0

 8.0

 9.0

Dic-15* Dic-16* Dic-17 Dic-18

Impacto provisión CRDS y Electricaribe

445.9 
294.4 212.9 

1,620.2 

102.3 188.7 

136.4 

 -
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 1,000. 0

 1,200. 0
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Dic-15* Dic-16* Dic-17 Dic-18

Energía y gas
39.9%

Hold Co. & 
otros
24.0%

Agroindustria
2.5%

Infraestructura
30.2%

Hoteles
3.4%

Activos
totales

$ 26.2 bn

399.5 1,756.6401.6 1,756.6404.1396.7
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Centroamérica

30%

Colombia

70%

Grupo Aval cuenta con diversas fuentes de generación de valor

Composición del negocio

Por activos

Por utilidad neta

Por geografía Por negocio

(3)

Información al 31 de diciembre de 2018

Principales cifras en Ps. miles de millones al 31 de diciembre de 2018 

5

Por geografía Por negocio

(1)

Cartera Neta 111,018 26,997 18,287 11,028 2,576 168,686

Activos 163,303 38,922 24,649 14,207 26,241 259,675

Depósitos 108,405 25,592 17,571 11,425 3,805 164,359

Pasivos 143,635 34,415 21,758 12,587 18,122 230,121

Total Patrimonio (2) 19,668 4,506 2,891 1,620 8,119 29,554

Corporación 

financiera 10%

Banca universal 89%

Fondos de 
pensiones1%

Corporación 

financiera 21%

Banca universal 69%

Fondos de 
pensiones

9%

Centroamérica

28%

Colombia

72%

Fuente: Información consolidada auditada de la compañía bajo NIIF. (1) Compañías que consolidan en Banco de Bogotá; (2) Incluye patrimonio controlante y no controlante (3) Utilidad neta para los 12 meses 
terminados al 31 de diciembre de 2018
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114 
142 151 161 169 

2014 2015 2016 2017 2018

4.9%

Utilidad netaPatrimonio total

Pasivos

Evolución de los resultados consolidados de Grupo Aval (1/2)

Fuente: Cifras corporativas. Las cifras desde 2014 están reportadas bajo NIIF. (1) Cartera neta se refiere a cartera neta y leasing financiero incluyendo Fondos interbancarios y overnight. También refleja a 
adopción de IFRS 9 el 1 de enero de 2018 por Ps 1.2 billion.

Cifras en Ps. billones en NIIF a 31 de diciembre de 2018

Cartera neta y leasing financieros (1) Activos

Depósitos

5

∆% anual

179 
217 224 237 260 

2014 2015 2016 2017 2018

9.8%

114 
136 144 155 164 

2014 2015 2016 2017 2018

6.1%

157 
194 199 211 230 

2014 2015 2016 2017 2018

9.2%

1.8 2.0 2.1 2.0

2.9

2014 2015 2016 2017 2018

48.4%

2 2 2 2 
14 15 16 16 18 

2014 2015 2016 2017 2018

9.2%

2.3 2.3 2.0

Cifras ajustadas por el pago del impuesto al patrimonio de of Ps. 208.7 mil millones, Ps. 181.5 mil millones and Ps. 69.1 mil millones para 2015, 2016 y 2017, respectivamente. .
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25.2% 26.1% 26.2% 26.4%
24.5%

2014 2015 2016 2017 2018

5.46% 5.38%
5.59% 5.92% 5.67%

2014 2015 2016 2017 2018

NIM on Loans(1)

NIM on investments (2)

6.48% 6.93%6.57%

0.63%1.91% 0.67%

6.71%

0.60%

6.33%

1.25%

6.48%

1.91%

1.8%
1.7% 1.6%

1.4%

2.2%

2014 2015 2016 2017 2018

1.8% 1.4% 1.7%1.7% 1.5%

46.2% 47.6% 47.3% 46.5%
43.1%

2014 2015 2016 2017 2018

Cost to assets

3.5%3.3% 3.5% 3.5%3.4%3.3%

1.4% 1.5%
1.9%

2.5% 2.4%

2014 2015 2016 2017 2018

1.95%1.74% 2.75% 3.07%1.66%1.74%

15.2% 14.6% 14.3% 12.6%
17.8%

2014 2015 2016 2017 2018

16.0% 15.5%13.0%15.5% 13.5%

Fuente: cifras corporativas. (1) El margen neto de interés de cartera sobre cartera y leasings promedio. (2) Margen neto calculado como ingreso neto de intereses de inversiones de renta fija, títulos de renta fija y renta variable mantenidos para 
negociar e ingreso por repos e interbancarios dividido entre el promedio de inversiones y repos e interbancarios. (3) Cartera vencida 90+ días incluye cuentas por cobrar e intereses.

Evolución de los resultados consolidados de Grupo Aval (2/2)

ROAE

Se calcula como la Utilidad neta atribuible a los accionistas del Grupo Aval dividida por el patrimonio neto promedio
atribuible a los accionistas de Grupo Aval (para 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 de acuerdo con lo presentado en el 20F)

ROAA

Se calcula como la utilidad antes de intereses minoritarios dividida por los activos promedio (para 2014, 2015, 2016, 2017 y
2018 de acuerdo con lo presentado en el 20F)

Eficiencia

Eficiencia y Costo/Activos: Calculado como gastos de operación antes de depreciación y amortización sobre la utilidad
operacional para eficiencia y divididos sobre activos totales promedio (para 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 de acuerdo con
lo presentado en el 20F)

Costo de riesgo calculado como la pérdida por deterioro neta de recuperaciones de cartera castigada dividida por la cartera bruta
promedio excluyendo los fondos interbancarios (para 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018 de acuerdo con lo presentado en el 20F)

Castigos de cartera / Cartera bruta promedio

Margen neto de intereses Ingreso neto por comisiones / Ingresos operacionales

Calculado como ingresos netos por intereses divididos por los activos productivos promedio totales (para 2014, 2015, 2016,
2017 y 2018 de acuerdo con lo presentado en el 20F)

Calculado como ingresos por comisiones netas divididos por ingreso operacional total antes de provisiones y excluyendo otro
ingreso operativo de acuerdo con lo presentado en el 20F

Costo de riesgo

5

Cartera vencida
90+ días (3)

1.3% 1.3%
1.6% 1.7% 1.9%

2014 2015 2016 2017 2018

Margen Neto de cartera (1)

Margen Neto de inversiones (2)

Costo sobre activos
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Evolución reciente de solvencia consolidada de nuestros bancos

Solvencia consolidada de nuestros bancos

5

Fuente: Cifras consolidadas con base en reportes de la compañía. 

8.8% 8.9%
10.5%

10.2%
8.9%

7.7%

10.9%
9.9%

4.8% 4.6%
3.0%

2.4%

1.6% 2.4%

1.4%

0.6%

13.5% 13.5% 13.4%
12.6%

10.5%
10.1%

12.3%

10.5%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

Dic-17 Dic-18 Dic-17 Dic-18 Dic-17 Dic-18 Dic-17 Dic-18

Tier 1 Tier 2

149.4 163.3 37.7 38.9 22.3 24.6 12.3 14.2

82.8% 80.1% 79.0% 80.1% 88.9% 87.0% 78.8% 78.7%

16.7 17.7 4.0 3.9 2.1 2.2 1.2 1.2

Min. Patrimonio 
Básico Ordinario

Min. Solvencia 
Total

4.5%

9.0%

Activos Ponderados por Nivel 

de Riesgo (RWA)

RWA/ Activos Totales

Patrimonio Técnico
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Información de contacto

Tatiana Uribe Benninghoff
Vicepresidente Planeación Financiera y Relación con Inversionistas
Teléfono: (571) 2419700 - Ext: 23422
Bogotá - Colombia
turibe@grupoaval.com

Karen Lorena Tabares Amado
Analista de Relación con Inversionistas
Teléfono: (571) 2419700 - Ext: 23422
Bogotá - Colombia
ktabares@grupoaval.com

Alejo Sánchez García
Gerente Planeación Financiera y Relación con Inversionistas
Teléfono: (571) 2419700 - Ext: 23422
Bogotá - Colombia
asanchez@grupoaval.com
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