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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

He auditado los estados financieros separados de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (Compafia), los
cuales comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025y los estados
separados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el ano que termind en esa fecha y sus respectivas notas, que incluyen las politicas contables materiales y
otra informacion explicativa.

En mi opinién, los estados financieros separados que se mencionan, tomados fielmente de los libros y
adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos de importancia material, la
situacion financiera separada de la Compania al 31 de diciembre de 2025, los resultados separados de
sus operaciones y sus flujos separados de efectivo por el ano que termind en esa fecha, de acuerdo con
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, aplicadas de manera
uniforme con el afo anterior.

Bases para la opinion

Efectué mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia
(NIAs). Mis responsabilidades de acuerdo con esas normas son descritas en la seccion
“Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”
de mi informe. Soy independiente con respecto a la Compania, de acuerdo con el Cédigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants, por sus siglas en
inglés) incluido en las Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia junto con los
requerimientos éticos que son relevantes para mi auditoria de los estados financieros separados
establecidos en Colombia y he cumplido con mis otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requerimientos y el Cédigo IESBA mencionado. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido
es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.

Asuntos clave de auditoria
He determinado que no existen asuntos clave de auditoria que se deban comunicar en mi informe.

Otros asuntos

Los estados financieros separados al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2024 se presentan
exclusivamente para fines de comparacién, fueron auditados por miy en mi informe de fecha 3 de marzo
de 2025, expresé una opiniéon sin salvedades sobre los mismos.
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Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno corporativo de la
Compaiiia en relacion con los estados financieros separados

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno que la
administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados libres
de errores de importancia material, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas, asi como establecer los estimados contables razonables en las circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros separados, la administracién es responsable por la
evaluacion de la habilidad de la Compahia para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segun
sea aplicable, asuntos relacionados con la continuidad del mismo y de usar la base contable de negocio
en marcha a menos que la administracién pretenda liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de reportes de
informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del revisor fiscal en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Mis objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros separados
considerados como un todo, estan libres de errores de importancia material bien sea por fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya mi opinién. Seguridad razonable significa un alto nivel de
aseguramiento, pero no es una garantia de que una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs siempre
detectara un error material, cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en agregado, se podria razonablemente esperar que
influyan en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de estos estados
financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con NIAs, ejerzo mi juicio profesional y mantengo
escepticismo profesional durante la auditoria. También:

e |dentifico y evaluo los riesgos de error material en los estados financieros separados, bien sea por
fraude o error, disefo y realizo procedimientos de auditoria en respuesta a estos riesgos y obtengo
evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El riesgo de no
detectar un error material resultante de fraude es mayor que aquel que surge de un error, debido a
que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion, omisiones intencionales, representaciones
enganosas o la anulacién o sobrepaso del control interno.

¢ Obtengo un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el objetivo de disenar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evallo lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables y
de las revelaciones relacionadas, realizadas por la administracion.

e Concluyo sobre lo adecuado del uso de la hipoétesis de negocio en marcha por parte de la
administracion y, basado en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que puedan indicar dudas significativas sobre la
habilidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluyera que existe una
incertidumbre material, debo llamar la atencién en mi informe a la revelacién que describa esta
situacion en los estados financieros separados o, si esta revelacién es inadecuada, debo modificar mi
opinién. Mis conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi
informe. No obstante, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compania deje de operar
CcOMo un negocio en marcha.



Evallo la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros separados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados presentan las transacciones y
eventos subyacentes para lograr una presentacién razonable.

Obtengo evidencia de auditoria suficiente y apropiada respecto de la informacién financiera de las
entidades o actividades de negocios dentro del Grupo para expresar una opiniéon sobre los estados
financieros consolidados. Soy responsable por la direccidon, supervision y realizacion de la auditoria del
Grupo. Sigo siendo el Unico responsable por mi opinion de auditoria.

Comunico a los encargados del gobierno de la Compania, entre otros asuntos, el alcance planeado vy la
oportunidad para la auditoria, asi como los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identifiqgue durante mi auditoria.

También proporciono a los encargados del gobierno corporativo la confirmacion de que he cumplido con
los requerimientos éticos relevantes de independencia y que les he comunicado todas las relaciones y
otros asuntos que razonablemente se pueda considerar que influyen en mi independencia y, cuando
corresponda, las salvaguardas relacionadas.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, en mi concepto durante 2025:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

La contabilidad de la Compania ha sido llevada conforme a las normas legales y a la técnica contable.

Las operaciones registradas en los libros se ajustan a los estatutos y a las decisiones de la Asamblea
de Accionistas.

La correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones
se llevan y se conservan debidamente.

Existe concordancia entre los estados financieros que se acompanan y el informe de gestion
preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la administracion sobre la
libre circulaciéon de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores.

La informacién contenida en las declaraciones de autoliquidacion de aportes al sistema de seguridad
social integral, en particular la relativa a los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion, ha sido
tomada de los registros y soportes contables. La Companfia no se encuentra en mora por concepto de
aportes al sistema de seguridad social integral.

Se ha dado cumplimiento a lo establecido en Ley 2195 de 2022 a través del sistema de control
interno.

Se ha dado cumplimiento al Sistema Integral para la Prevencion y Control de Lavado de Activos y de
la Financiacién del Terrorismo — SIPLA, segun se establece en el Capitulo VII del Titulo | de la Parte Il
de la Circular Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.



Para dar cumplimiento a lo requerido en los articulos 1.2.1.2.y 1.2.1.5. del Decreto Unico Reglamentario
2420 de 2015, en desarrollo de las responsabilidades del Revisor Fiscal contenidas en los numerales 1°) y
3°) del articulo 209 del Cédigo de Comercio, relacionadas con la evaluacion de si los actos de los
administradores de la Sociedad se ajustan a los estatutos y a las érdenes o instrucciones de la Asamblea
de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control interno, de conservacion y custodia de
los bienes de la Sociedad o de terceros que estén en su poder, emiti un informe separado de fecha 3 de
marzo de 2026.

LA\

Dlana Alexgndra Rozo I\/Iunoz
Revisor Fiscal de Grupo Aval‘Acegiones y Valores S.A.
T.P. 120741-T
Miembro de KPMG S.A.S.

3 de marzo de 2026



GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.
Estado Separado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

Nota 2025 2024
Activos
Activos corrientes
Efectivo y sus equivalentes 6 Ps. 50,606 Ps. 126,156
Inversiones negociables 7 538 452
Inversiones no negociables 8 40,667 38,425
Cuentas por cobrar con partes relacionadas 9 157,926 1,324,153
Activos por impuestos 9 27,708 12,695
Otras cuentas por cobrar 9 10 6
Otros activos no financieros 10 74 100
Total activos corrientes 277,529 1,501,987
Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias y asociadas 11 Ps. 20,416,959  Ps. 19,424,206
Inversiones no negociables, parte no corriente 8 101,939 -
Cuentas por cobrar con partes relacionadas, parte no corriente 9 975,554 -
Propiedad y equipo 12 12,190 14,051
Activo por impuesto diferido, neto 13 418 -
Total activos no corrientes 21,507,060 19,438,257
Total activos Ps. 21,784,589 Ps. 20,940,244
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras a costo amortizado 14 Ps. 9,734  Ps. 1,197,997
Bonos en circulacion a costo amortizado 14 101,611 8,529
Cuentas por pagar 16 228,277 201,250
Beneficios a empleados 15 5,012 2,694
Pasivos por impuestos 16 10,409 11,997
Otros pasivos no financieros 16 1,214 1,231
Total pasivos corrientes 356,257 1,423,698
Pasivos no corrientes
Pasivo por impuesto diferido 13 Ps. - Ps. 24
Obligaciones financieras a costo amortizado 14 1,372,965 347,817
Bonos en circulacion a costo amortizado 14 1,107,000 1,200,000
Total pasivos no corrientes 2,479,965 1,547,841
Total pasivos Ps. 2,836,222  Ps. 2,971,539
Patrimonio de los accionistas
Capital suscrito y pagado 17 Ps. 23,743  Ps. 23,743
Superavit de capital 17 9,695,243 9,695,243
Utilidades retenidas 17 7,921,461 7,594,021
Utilidad neta 1,735,360 999,886
Otros resultados integrales 17 (427,440) (344,188)
Total patrimonio de los accionistas Ps. 18,948,367 Ps. 17,968,705
Total pasivo y patrimonio de los accionistas Ps. 21,784,589  Ps. 20,940,244

Las notas hacen parte integral de los Estados Financieros Separados

Maria Lorena Gutiérrez Botero
Presidente

(Véase mi Certificacion del 3 de marzo de 2026)

Maria Edith Gonzalez Florez
Contador
T.P. 13083-T
(Véase mi Certificacion del 3 de marzo de 2026)

Diana Alexandra Rozo Muiioz
Revisor Fiscal
T.P. 120741-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 3 de marzo de 2026)



GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.
Estado Separado de Resultados por los afios que terminaron
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto el numero de acciones y la utilidad neta por accion)

Nota
Ingresos operativos
Ingreso por método de participacion patrimonial, neto 19
Otros ingresos por actividades ordinarias 19
Total ingresos operativos
Gastos, netos
Gastos administrativos 20
Otros gastos (ingresos) netos 20
Pérdida (Ganancia) por diferencia en cambio, neto 20
Utilidad operativa
Gastos financieros 20
Utilidad antes de impuesto
Gasto de Impuesto sobre la renta 13
Utilidad neta del periodo
Numero de acciones en circulacion 17

Utilidad neta por accién

Las notas hacen parte integral de los Estados Financieros Separados

Maria Lorena Gutiérrez Botero

(Véase mi Certificacion del 3 de marzo de 2026)

Presidente

Maria Edith Gonzalez Florez

T.P. 13083-T
(Véase mi Certificacion del 3 de marzo de 2026)

Contador

Ps.

Ps.

Ps.

Ps.

Ps.

Ps.

Ps.

2025 2024
1,717,799  Ps. 952,207
354,377 424,982
2,072,176 Ps. 1,377,189
91,817 Ps. 81,084

(260) (345)

6314 (4,846)
1,974,305 Ps. 1,301,296
222,419 270,781
1,751,886 Ps. 1,030,515
16,526 30,629
1,735,360 Ps. 999,886
23,743,475,754 23,743,475,754
73.09 Ps. 42.11

Diana Alexandra Rozo Muifioz
Revisor Fiscal
T.P. 120741-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 3 de marzo de 2026)



GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.
Estado Separado de Otros Resultados Integrales por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos)

2025 2024
Utilidad neta Ps. 1,735,360  Ps. 999,886
Otro resultado integral (ORI), neto de impuestos
Partlclp{icmn en otros r(?sultados 1ntejg.rales. fie inversiones en subsidiarias y asociadas (84,512) 306,327
contabilizadas por el método de participacion patrimonial
Ganancia neta no realizada en inversiones de renta fija 1,939 -
Impuesto a las ganancias (679) =
Resultado integral, neto Ps. 1,652,108  Ps. 1,306,213
Las notas hacen parte integral de los Estados Financieros Separados
Maria Lorena Gutiérrez Botero Maria Edith Gonzalez Florez Diana Alexandra Rozo Muiioz
Presidente Contador Revisor Fiscal
(Véase mi Certificacion del 3 de marzo de 2026) T.P. 13083-T T.P. 120741-T
(Véase mi Certificacion del 3 de marzo de 2026) Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 3 de marzo de 2026)



GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto los dividendos en efectivo y el nimero de acciones)

Utilidades (pérdidas) retenidas

Cambio en:
* Politicas contables
Capital Superavit Reserva Reservas * Impuestos Utilidad Otros Patrimonio
suscrito y de Legal Ocasionales ¢ Realizacién neta resultados de los
pagado capital ORI integrales accionistas
Subsidiarias

Saldo al 31 de diciembre de 2023 Ps. 23,743 Ps. 9,695,243 Ps. 11,872 Ps. 7,220,883 Ps. 217,639 Ps. 723,038 Ps. (650,515)Ps. 17,241,903
Constitucion de reserva para futuros repartos Utilidad 2023 - - - 723,038 - (723,038) - -
Distribucion de un dividendo en efectivo de $ 2.00 por accion y por
mes durante los meses de abril de 2024 a marzo de 2025, ambos
meses incluidos sobre 23.743.475.754 acciones suscritas y pagadas a . . ) (P2 . . ) (P2
la fecha de esta asamblea.
Otros resultados integrales, por aplicacion del método de participacion - - - - - - 306,327 306,327
Variaciones patrimoniales en Subsidiarias - - - - (6,845) - - (6,845)
Retencion en la fuente dividendos - - - - (2,723) - - (2,723)
Utilidad neta - - - - - 999,886 - 999,886
Saldo al 31 de diciembre de 2024 Ps. 23,743 Ps. 9,695,243 Ps. 11,872 Ps. 7,374,078 Ps. 208,071 Ps. 999,886 Ps. (344,188)Ps. 17,968,705
Constitucion de reserva para futuros repartos Utilidad 2024 - - - 999,886 - (999,886) - -
Apropiacion de reservas - - - (7,604) 7,604 - - -
Distribucion de un dividendo en efectivo de $ 2,30 por accion y por
mes durante los meses de abril de 2025 a marzo de 2026, ambos
meses incluidos sobre 23.743.475.754 acciones suscritas y pagadas a ) ) ) (655,320) ) ) ) (655,320)
la fecha de esta asamblea.
Otros resultados integrales - - - - - - (83,252) (83,252)
Variaciones patrimoniales en Subsidiarias - - - - (12,688) - - (12,688)
Retencion en la fuente dividendos - - - - (4,438) - - (4,438)
Utilidad neta - - - - - 1,735,360 - 1,735,360
Saldo al 31 de diciembre de 2025 Ps. 23,743 Ps. 9,695,243 Ps. 11,872 Ps. 7,711,040 Ps. 198,549 Ps. 1,735,360 Ps. (427,440)Ps. 18,948,367

Las notas hacen parte integral de los Estados Financieros Separados

Maria Lorena Gutiérrez Botero
Presidente
(Véase mi Certificacion del 3 de marzo de 2026)

Maria Edith Gonzalez Florez

Contador

T.P. 13083-T
(Véase mi Certificacion del 3 de marzo de 2026)

Diana Alexandra Rozo Muiioz
Revisor Fiscal
T.P. 120741-T

Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 3 de marzo de 2026)



GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.

Estado Separado de Flujos de Efectivo por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad neta por accion y el nimero de acciones)

Nota 2025 2024
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta Ps. 1,735,360 Ps. 999,886
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo neto
Provisto por las actividades de operacion:
Gasto de Impuesto sobre la renta 13 Ps. 16,526 Ps. 30,629
Pérdida en baja de propiedades y equipo - 16
Depreciacion y amortizacion 20 1,454 1,774
Deterioro de préstamos a costo amortizado 9 (424) (507)
Ingreso por método de participacion patrimonial, neto 19 (1,717,799) (952,207)
Cambios en activos y pasivos operacionales:
Aumento en inversiones negociables 7 Ps. (86) Ps. (196)
Disminucion en deudores 12,215 -
Adquisicion de inversiones (12,215) -
Recaudo préstamos 9 37,845 200,000
Intereses por cobrar 1,535 2,317
Cambios en otros activos y pasivos: anticipo de impuestos, gastos pagados por
anticipado; impuestos, cuentas por pagar, obligaciones laborales, pasivos (27,251) (38,541)
estimados y provisiones
Aumento (Disminucion) en intereses por pagar 3,890 (15,995)
Pago intereses en pasivos por arrendamiento NIIF 16 20 (1,477) (747)
Dividendos recibidos por subsidiarias en el periodo en efectivo 647,392 668,521
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién Ps. 696,965 Ps. 894,950
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Inversion a costo amortizado (7,858) (15,029)
Inversiones disponibles para la venta 8 (100,000) -
Adquisicion de inversiones (5,600) -
Adquisicion de propiedades y equipo 12 (802) (1,226)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion Ps. (114,260) Ps. (16,255)
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:
Dividendos pagados (625,826) (728,181)
Adquisicion de inversiones 11 (50,000) (93,569)
Adquisicion de préstamos 14 50,000 124,520
Pago de préstamos 14 (37,845) (282,324)
Pagos pasivos por arrendamientos 14 (581) (1,192)
Pagos de bonos 14 - (224,520)
Emision de bonos 14 - 300,000
Efectivo neto usado en las actividades de financiacion Ps. (664,252) Ps. (905,266)
Efecto por diferencias en cambio sobre el efectivo 5,997 (4,596)
Disminucién del efectivo y sus equivalentes (75,550) (31,167)
Efectivo al inicio del periodo 126,156 157,323
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo Ps. 50,606 Ps. 126,156
Informacion complementaria:
Pago de Intereses Ps. 220,000 Ps. 287,966

Las notas hacen parte integral de los Estados Financieros Separados

Maria Lorena Gutiérrez Botero Maria Edith Gonzalez Florez
Presidente Contador
(Véase mi Certificacion del 3 de marzo de 2026) T.P. 13083-T

(Véase mi Certificacion del 3 de marzo de 2026)

Diana Alexandra Rozo Muiioz
Revisor Fiscal
T.P. 120741-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 3 de marzo de 2026)
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GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad neta por accion y el nimero de acciones)

Entidad reportante

Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (en adelante la “Compaiia” o “Grupo Aval”) es una Sociedad Andnima que fue
constituida mediante Escritura Publica numero 0043 del 7 de enero de 1994; su domicilio estd ubicado en la carrera
13 No. 26A — 47, Bogota, D.C., Colombia.

Su objeto social estd dirigido a la compra y venta de acciones, bonos y titulos valores de entidades pertenecientes al
sistema financiero y de otras entidades comerciales. En desarrollo del mismo la Compaiiia puede adquirir y negociar
toda clase de titulos valores, de libre circulacion en el mercado, y de valores en general; promover la creacion de toda
clase de empresas afines o complementarias con el objeto social; representar personas naturales o juridicas que se
dediquen a actividades similares o complementarias y las ya sefialadas; tomar o dar dineros en préstamos con o sin
interés; dar en garantia o en administracion sus bienes muebles o inmuebles; girar, endosar, adquirir, aceptar, cobrar,
protestar, cancelar o pagar letras de cambio, cheques, pagarés, o cualesquiera otros titulos valores o aceptarlos o darlos
en pago y ejecutar o celebrar en general el contrato de cambio en todas sus manifestaciones, en todas sus modalidades
o actividades afines, paralelas y/o complementarias. El numero total de empleados al 31 de diciembre de 2025 y 2024
fue de 127 y 119 respectivamente.

La duracion de la Compaiiia, establecida en los estatutos es hasta el 24 de mayo del afio 2044, pero podra disolverse o
prorrogarse antes de dicho término.

La Ley 1870 de 2017 tiene por objeto la definicion, supervision y regulacion de los conglomerados financieros con el
proposito de velar por la estabilidad del sistema financiero y en su articulo 3° define el alcance y la responsabilidad de
los holdings financieros como Grupo Aval. Esta norma precisa que estas entidades estaran sujetas a inspeccion y
vigilancia de la Superintendencia Financiera y, por tanto, le seran aplicables todas las disposiciones normativas
relacionadas con la gestion de riesgos, control interno, revelaciones de informacion, conflictos de interés y gobierno
corporativo que estas deberan aplicar.

a. Restricciones legales y regulatorias.

Las compaiiias que integran Grupo Aval en Colombia estan sujetas a las siguientes restricciones para transferir
ganancias o realizar transacciones, de acuerdo con los requisitos legales en Colombia:

* Antes de distribuir cualquier dividendo a sus accionistas, las subsidiarias de Grupo Aval en Colombia deben asignar
el 10% de sus ganancias hasta que la reserva legal sea igual al 50% del capital pagado.

* Las subsidiarias de Grupo Aval que operan en el sector financiero en Colombia no pueden otorgar préstamos a una
contraparte que excedan el 10% de su capital regulatorio si el préstamo no esta garantizado, o el 25% (de su
patrimonio técnico — segun las reglas de la Superintendencia Financiera) si se otorga tal préstamo con una garantia
aceptable. Existe una excepcion a esta norma que amplia el cupo maximo hasta el 25% (sin garantia) cuando se
trate de préstamos a proyectos de infraestructura 4G.

¢ De conformidad con el articulo 2.1.2.1.8 del Decreto 2555 de 2010, los bancos en Colombia tienen un limite de
préstamo del 30% de su capital regulatorio con respecto a los préstamos otorgados a entidades financieras.

Las subsidiarias extranjeras de Grupo Aval no tienen ninguna restriccion para transferir dividendos a la empresa matriz.
Las operaciones de préstamo en general tienen restricciones similares a las de los bancos en Colombia, como se
describid anteriormente.

Grupo Aval y sus subsidiarias no tienen restricciones significativas en su capacidad para acceder o usar sus activos y
liquidar sus pasivos que no sean los resultantes de los marcos de supervision dentro de los cuales operan las subsidiarias
bancarias. Los marcos de supervision requieren que las subsidiarias bancarias mantengan ciertos niveles de capital
regulatorio y activos liquidos, limitar su exposicion a otras partes del Grupo Aval y subsidiarias, y cumplir con otros
indicadores.

b. Constitucion de Aval Banca de Inversion S.A.S.

En enero de 2025 se constituy6 la Sociedad AVAL Banca de Inversion SAS con un capital social total de Ps. 8,000, la
cual tiene dentro de su objeto social la estructuraciéon de operaciones financieras, asesoramiento de Project Finance,
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acompaflamiento a clientes para obtener recursos en los mercados bancarios y de capitales, asesoria en procesos de
fusiones y adquisiciones, asi como la prestacion de servicios de consultoria financiera. Grupo Aval participd en el 70%
de la composicion accionaria de esta nueva Sociedad y Corficolombiana particip6 del 30% restante (ver nota 12).

Bases de presentacion de los estados financieros separados v resumen de las principales politicas contables
significativas.

La informacion financiera anual separada de Grupo Aval Acciones y Valores S.A., ha sido preparada de acuerdo con
las Normas de Contabilidad e Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) y establecidas en la ley 1314 de
2009, reglamentadas en el anexo del Decreto 2420 de 2015, y los demas decretos modificatorios emitidos por el
Gobierno Nacional.

De acuerdo con la legislacion colombiana, la Compaiiia debe preparar estados financieros separados y consolidados.
Los estados financieros separados son los que sirven de base para la distribucion de dividendos y otras apropiaciones
por parte de los accionistas. Los estados financieros separados y consolidados se presentan a la Asamblea de
Accionistas para su aprobacion.

La Compaiiia aplica a los presentes estados financieros separados las siguientes excepciones contempladas en el Titulo
4 - Regimenes Especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015 y aplica los siguientes lineamientos de acuerdo con
leyes y otras normas vigentes en Colombia:

* Las siguientes excepciones establecidas en la Circular Externa 036 de 2014 de la Superintendencia Financiera de
Colombia, para entidades vigiladas y controladas:

-Las instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la clasificacion, valoracion y
contabilizacién de inversiones, en lo que respecta a sus estados financieros separados.

Libro 2 del Decreto 2420 de 2015, segun modificaciones incluidas en el Decreto 2496 de 2015:

-Articulo 7 - Notas explicativas (Adicion de la parte 2 al libro 2, articulo 2.2.1) que establecen que para la
determinacion de los beneficios post-empleo por concepto de pensiones futuras de jubilacion o invalidez, se
utilicen como mejor aproximacion de mercado los parametros establecidos en el Decreto 2783 de 2001, en lugar
de los requerimientos determinados de acuerdo con la NIC 19.

-Articulo 11 — Vigencias (Modificacion al articulo 2.1.2 de la parte 1 del libro 2) que establecen que para la
aplicacion del articulo 35 de la Ley 222 de 1995, las participaciones en subsidiarias deben reconocerse en los
estados financieros individuales (separados) de acuerdo con el método de participacion, tal como se describe en
la NIC 28.

Decreto 1311 de 2021 que reglamenta el articulo 50 del decreto ley 410 de 1971:

-Articulo 1. Alternativa de reconocimiento y presentacion del impuesto diferido ocasionado por el cambio de tarifa
en el impuesto de Renta. El valor del impuesto diferido derivado del cambio de la tarifa de impuesto de renta
podra reconocerse dentro del patrimonio de la entidad en los resultados acumulados de ejercicios anteriores.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados que se presentan
bajo NCIF al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se enuncian a continuacion:

2.1. Bases de presentacion

Los estados financieros separados de la Compaifiia son aquellos estados financieros sin consolidar, en los cuales las
inversiones en subsidiarias se registran por el método de participacion patrimonial de acuerdo con lo establecido en la
NIC 28. Bajo el método de participacion patrimonial, las inversiones en compailias subsidiarias se registran por su
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costo de adquisicion y son ajustadas periodicamente por los cambios en la participacion patrimonial de la matriz en
los activos netos de las subsidiarias, menos los dividendos recibidos de ellas en efectivo y el efecto de los ajustes
resultado de la homogeneizacion a las politicas de la matriz, asi como la depuracion de las operaciones entre partes
relacionadas. El resultado del periodo de la Compaiiia incluye su participacion en el resultado del periodo de las
subsidiarias, y en Otros Resultados Integrales se incluye su participacion en la cuenta de Otros Resultados Integrales
de las subsidiarias.

Al final de cada cierre de ejercicio la Compaiiia realiza una evaluacion cualitativa y cuantitativa por deterioro de sus
inversiones, de acuerdo con los parametros establecidos en la NIC 36.

2.2. Moneda funcional y de presentacion

Las operaciones, en su mayoria, se realizan en pesos colombianos (Ps.). El desempefio de la Compaiiia se mide y es
reportado a sus accionistas y al piblico en general en pesos colombianos. Debido a lo anterior, la administracion de la
Compaiiia considera que el peso colombiano es la moneda que representa con mayor fidelidad los efectos econdémicos
de las transacciones, eventos y condiciones subyacentes de la Compaiiia y, por esta razon, los estados financieros que
se acompaiian son presentados en millones de pesos colombianos como su moneda funcional y las cifras han sido
redondeadas a la unidad mas cercana.

2.3. Presentacion de estados financieros separados

Los estados financieros separados que se acompafian fueron preparados para cumplir con las disposiciones legales a
las que esta sujeta la Compaiiia como entidad legal e independiente; algunos principios contables pueden diferir en
relacion con los aplicados en los estados financieros consolidados y, adicionalmente, no incluyen los ajustes ni
eliminaciones necesarios para la interpretacion de la situacion financiera consolidada y los resultados integrales
consolidados de la Compaiiia y sus subsidiarias.

a) De acuerdo con los estatutos sociales, Grupo Aval realizaba corte de cuentas semestralmente, con el propdsito de
distribuir utilidades. A partir del afio 2017, Grupo Aval efectia corte de cuentas de forma anual, de acuerdo con
la aprobacion de Asamblea General de Accionistas, en reunion extraordinaria del 25 de octubre de 2016 con el
acta nimero 77.

b) El Estado de Situacion Financiera se presenta mostrando los activos y pasivos corrientes como categorias, forma
de presentacion que proporciona una informacion fiable. Ademas, en el desarrollo de cada una de las notas de
activos y pasivos financieros se revela el importe esperado a recuperar o a pagar dentro de los proximos doce
meses y después de doce meses.

¢) El Estado de Resultados y el Estado de Otro Resultado Integral se presentan por separado como lo permite la NIC
1; el Estado de Resultados se presenta clasificado por la funcion de los gastos.

d) El Estado de Flujos de Efectivo se presenta por el método indirecto, en el cual las actividades de operacion
comienzan presentando la utilidad en términos netos, cifra que se modifica luego por el efecto de las transacciones
no monetarias por todo tipo de partidas de pago diferido y causaciones que no generan flujos de efectivo, asi
como por el efecto de las partidas de resultados que son clasificadas como inversion o financiacion; los ingresos
y gastos por intereses, asi como los movimientos en las inversiones en subsidiarias, se presentan como
componentes de las actividades de operacion.

2.4. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a pesos colombianos usando la tasa de cambio representativa
del mercado (TRM) en la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera son
convertidos a la moneda funcional usando la tasa de cambio representativa del mercado en la fecha de reporte del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la TRM de cierre fue Ps. 3,757.08 y Ps. 4,409.15
por ddlar, respectivamente. Las ganancias o pérdidas que resultan en el proceso de conversion son incluidas en el
estado de resultados separado.
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2.5. Efectivo y sus equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos en efectivo, depdsitos y otras inversiones liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0 menos que estan sujetos a riesgo poco significativo de cambios en su valor
razonable y son usados por la Compaiiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

2.6. Activos financieros

I. Reconocimiento y medicion inicial
Un activo financiero es cualquier activo que sea:

* Efectivo;
* un instrumento de patrimonio de otra entidad;

¢ un derecho contractual:
oa recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o
oa intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean
potencialmente favorables para la entidad; o
oun contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propios de la entidad.

Las compras y ventas regulares de inversiones son reconocidas en la fecha de negociacion, en la cual la Compaiiia y
sus entidades subsidiarias se comprometen a comprar o vender titulos. Los activos financieros a valor razonable por
resultados son reconocidos inicialmente a valor razonable y los costos de transaccion son registrados como gasto
cuando se incurren.

Los activos financieros clasificados a costo amortizado se registran en su adquisicion u otorgamiento por su valor de
transaccion en el caso de inversiones, o por su valor nominal en el caso de cartera de créditos que, salvo evidencia en
contrario, coincide con su valor razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion u
otorgamiento, menos las comisiones recibidas.

II. Clasificaciéon
La NIIF 9 (version 2014) contiene un enfoque de clasificacion y medicion para los activos financieros que refleja el
modelo de negocios en el que estos activos son gestionados y sus caracteristicas de flujos de caja.

La NIIF 9 (version 2014) incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros: medidos al
costo amortizado (CA), al valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRORI), y al valor razonable
con cambios en resultados (VRPYG).

Un activo financiero es medido a costo amortizado y no a valor razonable con cambios en resultados si cumple con
ambas de las siguientes condiciones:
* El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para obtener flujos de
caja contractuales; y
* Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja derivados
solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.

Un instrumento de deuda es medido a VRORI solo si cumple con ambas de las siguientes condiciones y no ha sido
designado como VRPYG:
* El activo es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es logrado al cobrar flujos de efectivo
contractuales y vender estos activos financieros; y;
* Los términos contractuales del activo financiero establecen fechas especificas para los flujos de caja derivados
solamente de pagos de principal e intereses sobre el saldo vigente.
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Las siguientes politicas contables se aplican a la medicion posterior de los activos financieros.

Activos financieros a costo amortizado (CA)

Estos activos se miden posteriormente al costo amortizado utilizando método de interés efectivo. El costo amortizado
se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, ganancias y pérdidas cambiarias y deterioro se
reconocen en utilidad o pérdida. Cualquier ganancia o pérdida en baja en cuentas es reconocida en ganancias o
pérdidas.

Inversiones de patrimonio con cambios en otros resultados integrales (VRORI)

Estos activos se miden posteriormente a valor razonable. Los dividendos son reconocidos como ingreso en utilidad o
pérdida a menos que el dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras
ganancias y pérdidas netas son reconocidas en ORI y nunca se reclasifican al resultado.

III. Reclasificaciones
Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto en el periodo posterior a que
la Compaiiia modifique su modelo de negocio para administrar los activos financieros.

IV. Transferencias y bajas de activos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se transfieren
a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren, de manera que los activos financieros se
dan de baja del estado separado de situacion financiera cuando se han extinguido los flujos de efectivo que generan o
cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. En este tiltimo caso,
el activo financiero transferido se da de baja del estado separado de situacion financiera, reconociéndose
simultaneamente cualquier derecho u obligacion retenido o creado como consecuencia de la transferencia.

Se considera que se transfieren sustancialmente los riesgos y beneficios si los riesgos y beneficios transferidos
representan la mayoria de los riesgos y beneficios totales de los activos transferidos.

Si se retienen sustancialmente los riesgos y/o beneficios asociados al activo financiero transferido:

* El activo financiero transferido no se da de baja del estado de situacion financiera y se continua valorando con los
mismos criterios utilizados antes de la transferencia.

* Se registra un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valora
posteriormente a su costo amortizado.

* Se contintian registrando tanto los ingresos asociados al activo financiero transferido (pero no dado de baja) como
los gastos asociados al nuevo pasivo financiero.

Los activos financieros se dan de baja del estado de situacion financiera s6lo cuando los derechos se han extinguido
legalmente o cuando sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo han sido transferidos a terceros.

V. Deterioro

La NIIF 9 (version 2014) reemplazo el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39 por un modelo de pérdida crediticia
esperada (PCE). Este modelo requiere que se aplique juicio considerable con respecto a como los cambios en los
factores economicos afectan la PCE, lo que se determinara sobre una base promedio ponderada.
El modelo de deterioro es aplicable a los siguientes activos financieros que no son medidos a VRPYG:

« Instrumentos de deuda;

* Arrendamientos por cobrar;

« Otras cuentas por cobrar

* Cartera de Créditos

* Contratos de garantia financiera emitidos; y

* Compromisos de préstamos emitidos
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La NIIF 9 (version 2014) requiere reconocer una provision por deterioro de activos financieros a valor razonable con
cambios en ORI en un monto igual a una pérdida por deterioro esperada en un periodo de doce meses posteriores a la
fecha de corte de los estados financieros o durante la vida remanente del préstamo. La pérdida esperada en la vida
remanente del préstamo son las pérdidas esperadas que resultan de todos los posibles eventos de deterioro sobre la
vida esperada del instrumento financiero, mientras las pérdidas esperadas en el periodo de doce meses son la porcion
de pérdidas esperadas que resultaran de eventos de deterioro que son posibles dentro de los doce meses después de la
fecha de reporte de los estados financieros.

2.6.1. Activos financieros a valor razonable

Los activos financieros a valor razonable corresponden a depésitos en fondos de inversion colectiva a la vista, que se
registran por el valor de los depositos y se ajustan diariamente con base en las variaciones en el valor de la unidad
patrimonial reportado por la sociedad fiduciaria que lo administra, con cargo o abono a resultados segun el caso.

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se valoran de acuerdo
con precios de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios o fuentes de precio alternativas apoyadas
por datos de entrada observables, se clasifican en el Nivel 2.

De acuerdo con la NIIF 13 “Medicion del valor razonable”, el valor razonable es el precio que seria recibido por la
venta de un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en
la fecha de medicion.

Con base en lo anterior, las valoraciones a valor razonable de los activos financieros se efectiian de la siguiente manera:

Para los fondos de inversion colectiva se utiliza el valor de la unidad suministrado por la sociedad administradora del
fondo, el cual refleja el valor razonable de los activos subyacentes. Para la valoracion de estos activos la sociedad
administradora utiliza:

a) Para las inversiones de alta liquidez, utiliza el precio suministrado por proveedores de precios debidamente
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia, calculado con base en los promedios de precios
tomados en el ultimo dia de negociacion en la fecha de corte de los estados financieros.

b) El valor razonable de los activos financieros que no se cotizan en un mercado activo, se determinan utilizando
técnicas de valoracion, principalmente informacion suministrada por el proveedor de precios autorizado por la
Superintendencia Financiera quien, de acuerdo con la metodologia aprobada, asume supuestos que se basan en
las condiciones del mercado existentes en cada fecha de reporte. Las técnicas de valoracion utilizadas incluyen
el uso de transacciones recientes comparables y en iguales condiciones, referencia a otros instrumentos que son
sustancialmente similares, analisis de flujos de caja descontados, modelos de precios de opciones y otras técnicas
de valoracion cominmente empleadas por los participantes del mercado, haciendo méaximo uso de los datos del
mercado.

2.6.2. Activos financieros a costo amortizado

Representan derechos, inversiones en CDT (certificado de deposito a término), cuentas por cobrar como dividendos,
honorarios a entidades, anticipos efectuados a empleados, préstamos otorgados y proveedores, reclamaciones a
compaiias de seguros, reintegros de EPS (entidad promotora de salud) y otras operaciones, los cuales se registran a
costo amortizado.

2.7. Propiedad y equipo

Las propiedades y equipo son medidos al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.
El costo de adquisicion incluye cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto
para el uso previsto.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las vidas ttiles
estimadas de cada elemento de la propiedad y equipo.
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La Compaiiia mide el desgaste que sufren los activos que son reconocidos como propiedad y equipo, de acuerdo con
las siguientes vidas utiles estimadas:

Categoria Vida qtil

Hardware - Infraestructura tecnoldgica

e  PC/ Portatiles / Moviles 3 a7 afios

e  Servidores 3 a5 afios

e  Comunicacion 5 a 8 afios
Muebles y enseres 3 a 10 afios
Flota y equipo de transporte 10 afios
Mejoras en propiedades ajenas 10 aflos

2.8. Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en entidades donde se tiene control se denominan “Inversiones en compafias subsidiarias” y se
reconocen por el método de participacion patrimonial, que es un método de contabilizacion segun el cual la inversion
se registra inicialmente al costo, en los estados financieros separados, y posteriormente es ajustada periddicamente por
los cambios en la participacion del inversionista en los activos netos de la participada. El resultado integral del periodo
de la Compaiiia incluye su participacion en el resultado del periodo de la participada, y en el patrimonio incluye su
participacion en la cuenta de “Otros Resultados Integrales” de la participada.

2.9. Inversiones en asociadas

Las compafiias asociadas son aquellas entidades donde no se tiene control, pero el Grupo si posee una influencia
significativa y se contabilizan por el método de participacion patrimonial. Se presentan en los estados financieros como
“inversiones en asociadas”. Grupo Aval ejerce una influencia significativa en otra entidad si posee directa o
indirectamente el 20% o mas del poder de voto en la participada, a menos que pueda demostrarse claramente que tal
influencia no existe. El método de participacion es un método de contabilizacion segun el cual la inversion se registra
inicialmente al costo, y posteriormente es ajustada periddicamente por los cambios en los activos netos de la participada
de manera proporcional a la participacion del Grupo. El resultado integral del periodo de la Compaiiia incluye su
participacion en el resultado del periodo de la participada y en la cuenta de “Otro resultado integral del inversionista”,
y en el patrimonio incluye su participacion en la cuenta de “Otros Resultados Integrales™ de la participada.

2.10. Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacion contractual de la Compafiia para entregar efectivo u otro activo financiero
a otra entidad o persona, o para intercambiar activos o pasivos financieros en condiciones que sean potencialmente
desfavorables para la Compaiiia, o un contrato que sera o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio
propios de la entidad. Los pasivos financieros son registrados inicialmente por su valor de transaccion, el cual, a menos
que se determine lo contrario, es similar a su valor razonable menos los costos de transaccion que sean directamente
atribuibles a su emision. Posteriormente, dichos pasivos financieros son medidos a su costo amortizado y sus intereses
se reconocen de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva determinada en el momento inicial, y sus variaciones
se contabilizan con cargo o abono a resultados como gastos financieros. Los pasivos financieros de la Compaiiia
incluyen obligaciones financieras a corto y largo plazo, bonos en circulacion y cuentas por pagar.

Los pasivos financieros s6lo se dan de baja del estado de situacion financiera cuando se han extinguido las obligaciones
que generan o cuando se permutan (bien sea con la intencion de adquirirlos o colocarlos de nuevo).

2.11. Beneficios a empleados

De acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 “Beneficios a los Empleados”, el reconocimiento
contable incluye todas las formas de contraprestacion concedidas por la Compatfiia a cambio de los servicios prestados
por los empleados.
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a) Beneficios a corto plazo
De acuerdo con las normas laborales colombianas, dichos beneficios corresponden a los salarios, primas legales y
extralegales, vacaciones, cesantias, y aportes parafiscales a entidades del Estado que se pagan en el periodo que
corresponda para cada uno de los conceptos. Dichos beneficios se acumulan por el sistema de causacion con cargo
a resultados.

b) Beneficios post-empleo

Son beneficios que la Compaiiia paga a sus empleados al momento de su retiro o después de completar su periodo
de empleo, diferentes de indemnizaciones. Dichos beneficios, de acuerdo con las normas laborales colombianas,
corresponden a pensiones de jubilacion que asume directamente la Compaiiia, cesantias por pagar a empleados que
contintien en régimen laboral anterior al de la Ley 50 de 1990, y ciertos beneficios extralegales o pactados en
convenciones colectivas. La Compaiiia no cuenta con beneficios post-empleo.

2.12. Impuestos

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y diferido. Se reconoce en resultados, excepto
en la medida en que se relacione con una combinacién de negocios, o partidas reconocidas directamente en patrimonio
o en otro resultado integral.

La Compaiiia ha determinado que los intereses y multas relacionadas con los impuestos a las ganancias, incluidos los
tratamientos fiscales inciertos, no cumplen con la definicion de impuestos a las ganancias y, por lo tanto, los contabilizd
segun la NIC 37 Provisiones, pasivos y activos contingentes.

Impuestos corrientes

El impuesto corriente es la cantidad por pagar o por recuperar del impuesto de renta y complementarios corrientes, se
calcula con base en las leyes tributarias promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia evalta
periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera debera
pagar a las autoridades tributarias.

Para determinar la provision de impuesto de renta y complementarios, la Compaiiia hace su calculo a partir del mayor
valor entre la utilidad gravable o la renta presuntiva (rentabilidad minima sobre el patrimonio liquido del afio anterior
que la ley presume para establecer el impuesto sobre las ganancias).

La Compaiiia solo compensa los activos y pasivos por impuestos a las ganancias corrientes, si existe un derecho legal
frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las deudas que resulten por su importe neto, o bien,
realizar los activos y liquidar las deudas simultaneamente.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, determinado sobre las diferencias temporarias entre
las bases fiscales y el importe en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes por pagar en el futuro en concepto de impuesto a las ganancias
relacionadas con las diferencias temporarias imponibles, mientras que los activos por impuesto diferido son los
importes por recuperar por concepto de impuesto a las ganancias debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de aplicacién. Se entiende por
diferencia temporaria la existente entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles
Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos,
excepto que:
* Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en una transacciéon que no es una
combinacion de negocios y la fecha de la transaccion no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;
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* Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos sobre las que
la Compaiiia tenga la capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se produzca su
reversion en un futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles
Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

* Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion, excepto en aquellos casos
en las que las diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion que no es una
combinacion de negocios y en fecha de la transaccion no afecta el resultado contable ni la base imponible fiscal;

* Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos
en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere generar
ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias;

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son reconocidos en el estado de
situacion financiera separado. La Compaiiia reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen con las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la recuperacion de los activos por
impuestos diferidos, si la Compaiiia tiene la intencioén de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que apliquen en los ejercicios en
los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la normativa aprobada o que se encuentra a punto
de aprobarse, y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Compaiiia
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

La Compaiiia revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos por impuestos diferidos, con
el objeto de reducir dicho valor, en la medida en que no es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles
positivas futuras para compensarlos.

Los activos y pasivos no monetarios de Grupo Aval se miden en términos de su moneda funcional. Si las pérdidas o
ganancias fiscales se calculan en una moneda distinta, las variaciones por tasa de cambio dan lugar a diferencias
temporarias y al reconocimiento de un pasivo o de un activo por impuestos diferidos y el efecto resultante se cargara
0 abonara a los resultados del periodo.

Compensacion y clasificacion

La Compaiiia solo compensa los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferidos, si existe un derecho legal de
compensacion frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y
al mismo sujeto pasivo, o bien, a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultaneamente, en cada uno de los
ejercicios futuros en los que se espera liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos
diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion financiera separado como activos
0 pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

Gravamenes contingentes
El reconocimiento medicion y revelacion de los gravamenes contingentes se hace con aplicacion a lo establecido en la
NIC 37 y la CINIIF 21.

Impuesto de industria y comercio

A partir del afio 2023, en aplicacion de la Ley 2277 de 2022, el gasto por Impuesto de Industria y Comercio en la
determinacion de la renta liquida solo puede tratarse como deduccion y contablemente se reconocioé como gasto.
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2.13. Acciones preferenciales sin derecho a voto

De acuerdo con NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion”, el emisor de un instrumento financiero no derivado
debe evaluar las condiciones de este para determinar si contiene componentes de pasivo y de patrimonio. Estos
componentes se clasifican por separado como pasivos financieros o instrumentos de patrimonio para el emisor. De
acuerdo con lo anterior, la Compaiiia ha evaluado este requerimiento en relacion con las acciones preferenciales sin
derecho a voto que tiene emitidas al 31 de diciembre de 2025 y ha llegado a la conclusion que dichas acciones no
cumplen con las condiciones para ser registradas como pasivo y por consiguiente se registran en el patrimonio de los
accionistas.

2.14. Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce ingresos principalmente por concepto de la aplicacion del método de participacion, intereses y
prestacion de servicios, cuando el importe de estos se puede medir con fiabilidad, sea probable que los beneficios
econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las
actividades. De acuerdo con lo siguiente:

2.14.1. Ingreso por método de participacion

El principal ingreso de la Compaiiia se produce por el reconocimiento de la participacion de las utilidades de las
subsidiarias de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “Estados Financieros Separados” y NIC
28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”.

2.14.2. Ingreso por Intereses
Los ingresos por intereses se reconocen cuando es probable que se reciban los beneficios econdomicos asociados con
el activo financiero y pueden ser medidos de forma fiable.

2.14.3. Ingreso por prestacion de servicios

El reconocimiento de los ingresos por la prestacion de servicios se efectia en el periodo contable en que se prestan los
servicios. Cuando los servicios se prestan a través de un numero indeterminado de actos, a lo largo de un periodo
especificado, los ingresos de actividades ordinarias se reconocen de forma lineal a lo largo del intervalo de tiempo
acordado.

2.15. Utilidad neta por accion

Para determinar la utilidad neta por accion, la Compaiiia divide el resultado neto del afio entre el promedio ponderado
de las acciones en circulacion durante el periodo. Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024,
la utilidad neta por accion fue de 73.09 pesos y 42.11 pesos, respectivamente, ambos afios sobre 23,743,475,754
acciones.

La Compaiiia tiene una estructura simple de capital y no otorga acciones a ejecutivos y/o empleados.

2.16. Nuevos pronunciamientos contables

El Decreto 1271 de octubre de 2024 contiene la Gltima modificacién al Decreto Unico Reglamentario en materia
contable en Colombia - Decreto 2420 de 2015, y mediante este se adicion6 al marco técnico normativo de informacion
financiera el anexo técnico que contiene la Norma de Informacion Financiera NIIF 17 contratos de seguro. Establece
un régimen de transicion de la NIIF 17 para Grupo 1 a partir del 1 de enero de 2027 e insta a la Superintendencia
Financiera de Colombia para expedir las instrucciones que correspondan para el cumplimiento de la norma. Asimismo,
deroga la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 4 a partir del 1 de enero de 2027, contenida en el anexo
técnico compilatorio y actualizado 1-2019 de las normas de informacion financiera.

Estandar nuevo o actualizado Titulo del estindar Efectivo para periodos anuales
empezando en o después

Proximos requerimientos

Contrato de seguros Adopcion de NIIF 17 1 enero de 2027
Contrato de seguros
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Grupo Aval ha evaluado preliminarmente los impactos de la adopcién de los estdndares nuevos o modificados
detallados anteriormente, concluyendo que no se espera tener un impacto significativo en los estados financieros de
Grupo Aval de periodos actuales o futuros.

2.17. Combinacion de negocios y plusvalia

Las combinaciones de negocios son contabilizadas aplicando el “método de adquisicion”, cuando el control se
transfiere a la entidad controladora. La contraprestacion transferida en la adquisicion generalmente se mide al valor
razonable, al igual que los activos netos identificados adquiridos.

La plusvalia se mide como el exceso del agregado de la contraprestacion transferida, sobre el monto de cualquier
interés previamente adquirido y el neto de los activos y pasivos identificables asumidos en la fecha de adquisicion. La
plusvalia adquirida en una combinacién de negocios se asigna a cada uno de los grupos de unidades generadoras de
efectivo de las cuales se espera un beneficio como consecuencia de la adquisicion. La plusvalia no se amortiza
posteriormente, pero esta sujeta a una evaluacion anual del deterioro de la unidad generadora de efectivo a la que se
ha asignado la plusvalia, de la que se esperan tener beneficios derivados de las sinergias de las combinaciones de
negocios. Una pérdida por deterioro reconocida en la plusvalia no puede revertirse en periodos posteriores.

Juicios y estimados contables criticos en la aplicacion de las politicas contables

La gerencia de la Compaiia hace estimaciones y asunciones que afectan los montos reconocidos en los estados
financieros separados y el valor en libros de los activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los juicios y estimados
son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y otros factores, incluyendo la expectativa
de eventos futuros que se consideran son razonables en las circunstancias. La gerencia también hace ciertos juicios
aparte de aquellos que involucran estimaciones en el proceso de aplicar las politicas contables. Los juicios que tienen
los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados financieros separados y los estimados que pueden
causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos en el siguiente afio incluyen los siguientes:

Impuesto sobre la renta diferido

La Compaiiia evalia la realizacion en el tiempo del impuesto sobre la renta diferido activo. El impuesto diferido activo
representa impuestos sobre la renta recuperables a través de futuras deducciones de utilidades gravables y son
registrados en el estado de situacion financiera. Los impuestos diferidos activos son recuperables en la medida en que
la realizacion de los beneficios tributarios relativos sea probable. Los ingresos tributarios futuros y el monto de los
beneficios tributarios que son probables en el futuro son basados en planes a mediano plazo preparados por la gerencia.
El plan de negocios es basado en las expectativas de la gerencia que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compaiiia estima que las partidas del impuesto sobre la renta diferido activo
serian recuperables en funcion a sus estimados de ganancias gravables futuras. Los impuestos diferidos pasivos son
provistos sobre diferencias temporarias gravables que surgen, excepto por el impuesto diferido pasivo sobre
inversiones cuando la oportunidad de reversion de las diferencias temporarias es controlada por Grupo Aval y es
probable que la diferencia temporaria no se reversara en un futuro previsible. Generalmente la Compaiiia tiene la
capacidad para controlar la reversion de diferencias temporarias por inversiones en sus subsidiarias y asociadas. Ver
nota 13.

Reconocimiento inicial de transacciones con partes relacionadas

En el curso normal de los negocios la Compaiiia tiene transacciones con partes relacionadas. El juicio es aplicado en
determinar si las transacciones son realizadas a valores de mercado de las tasas de interés cuando no hay mercado
activo para tales transacciones. Las bases del juicio consisten en valorar transacciones similares con partes no
relacionadas y un analisis de tasas de interés efectivas. Los términos y condiciones de las transacciones con partes
relacionadas son revelados en la nota 21.
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Estimacion para contingencias

La Compaiiia estima y registra contingencias, con el fin de cubrir las posibles pérdidas por los casos laborales, juicios
civiles y mercantiles, y reparos fiscales u otros segun las circunstancias que, con base en la opinion de los asesores
legales internos y externos, se consideran probables de pérdida y pueden ser razonablemente cuantificados. Dada la
naturaleza de muchos de los reclamos, casos y/o procesos, no es posible en algunas oportunidades hacer un pronostico
certero o cuantificar un monto de pérdida de manera razonable, por lo cual el monto real de los desembolsos
efectivamente realizados por los reclamos, casos y/o procesos es diferente de los montos estimados y provisionados
inicialmente, y tales diferencias son reconocidas en el aflo en que son identificadas.

Administracion y gestion de riesgo

La Vicepresidencia Corporativa de Riesgos y Cumplimiento es responsable por el establecimiento y monitoreo de las
politicas de administracion de riesgo de Grupo Aval. Estas politicas se establecen para los sistemas de administracion
de riesgos a los que esta expuesto directamente Grupo Aval o para los sistemas de administracion de riesgos a los que
estan expuestas sus subsidiarias financieras. Esta Vicepresidencia informa periddicamente a la Alta Gerencia, al
Comité de Riesgos y al Comité de Auditoria acerca de sus actividades.

Las politicas de administracion de riesgos de Grupo Aval son establecidas con el objeto de identificar, analizar y
monitorear los riesgos a los que se enfrenta y el cumplimiento de las mismas. Tanto las politicas como los sistemas de
administracion de riesgos estan sujetos a revisiones periddicas con el fin de incorporar cambios regulatorios de acuerdo
con las actividades inherentes de Grupo Aval y sus subsidiarias o por situaciones de mercado que asi lo ameriten. A
través de instrucciones o lineamientos, se busca mantener un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Adicionalmente, la Auditoria Interna realiza revisiones regulares de los controles y procedimientos de administracion
de riesgos, cuyos resultados son reportados a la Presidencia y al Comité de Auditoria de la Compaiiia. En lo que tiene
que ver con la administracion de riesgos en el Holding de Grupo Aval, se tienen las siguientes consideraciones:

o Grupo Aval realiza la gestion de riesgos teniendo en cuenta la regulacion aplicable, su naturaleza y las politicas
internas.

o Grupo Aval esta expuesta a las variaciones de los precios de los productos financieros adquiridos y a riesgos
operativos, riesgo de lavado de activos, financiacion del terrorismo y riesgos legales.

Descripcion de objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo

En funcioén de las posiciones asumidas en la realizacion de sus operaciones, algunos de los riesgos a los que se exponen

la entidad son:
* Tasa de interés: El riesgo de tasa de interés corresponde a los cambios en el valor de los pasivos financieros, los
activos financieros, los ingresos y los gastos, y se origina por la variacion de las tasas de interés y su impacto en el
costo financiero neto de la Compaiiia.

* Tasa de cambio: Grupo Aval estd expuesto al riesgo de tipo de cambio principalmente por ser garante de su
subsidiaria en el exterior en la colocacion de bonos en dolares en mercados internacionales, con el proposito de
obtener recursos para apalancar sus subsidiarias. Para reducir la exposicion al riesgo de tipo de cambio, la
subsidiaria mantiene parte de estos recursos invertidos en activos en moneda extranjera.

* Riesgo de precio instrumentos de patrimonio y en fondos mutuos de inversion: Grupo Aval como Holding

Financiero esta expuesto al riesgo de precio en los fondos mutuos de inversion. De igual manera posee inversiones
patrimoniales cuyo valor se obtiene a partir de la aplicacion del método de participacion, ver Nota 2.
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4.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado hace referencia a la posibilidad de incurrir en pérdidas en la tesoreria como consecuencia de los
cambios en los precios de las acciones, las tasas de interés, los tipos de cambio y otros indicadores cuyos valores se
fijan en un mercado publico. El riesgo de tasa de interés del libro bancario se refiere a la probabilidad de cambios
inesperados en los ingresos netos por intereses y el valor econémico patrimonial como resultado de un cambio en las
tasas de interés de mercado. El riesgo puede ser mitigado a través de coberturas u otros productos (activos/pasivos o
derivados).

En el desarrollo de sus negocios, Grupo Aval mantiene recursos a la vista en fondos de inversion colectiva abiertos,
los cuales se caracterizan por permitir que la redencion de sus participaciones se realice en cualquier momento, sin
perjuicio de pactar una permanencia; y en fondos del mercado monetario, los cuales se caracterizan por ser fondos
abiertos de alta liquidez con inversiones en valores en moneda nacional e inscritos en el RNVE. Los fondos en los que
Grupo Aval mantuvo recursos en el cuarto trimestre de 2025 se caracterizan por tener calificacion grado de inversion
y realizar inversiones en productos que permitan mantener una alta liquidez siendo estos mayoritariamente activos de
renta fija.

El portafolio de estos fondos de inversidn se constituye con valores en moneda nacional o unidades representativas de
moneda nacional, inscritos en el RNVE, de renta fija, tales como TES, Certificados de Deposito a Término, titulos de
titularizaciones y bonos que deberan mantener calificaciones con minimo grado de inversion.

La valoracion de estos fondos de inversion es diaria con el fin de que refleje las condiciones de los mercados
financieros. Se expresa en pesos y unidades que representan la cuota parte del valor patrimonial del Fondo. Esta
valoracion se realiza de conformidad con la metodologia e instrucciones dispuestas por la Superintendencia Financiera
de Colombia (Circular Basica Contable y Financiera, 1995, Capitulo XI) y esta a cargo de la sociedad administradora
del respectivo fondo de inversion.

Las variaciones en el valor de la unidad son un riesgo aceptable dado que la naturaleza de la inversion es garantizar la
disponibilidad de recursos para el cumplimiento de obligaciones. A través de informes periddicos, la respectiva
sociedad administradora, informa a Grupo Aval en relacion con todo lo relevante de la labor ejecutada, incluyendo la
composicion del portafolio, el balance general, los niveles de exposicion y el estado de resultados de este.

La sociedad administradora de fondos asegura que la cuantificacion de los riesgos inherentes a la gestion del portafolio
del fondo se realice bajo los estandares establecidos en la normativa correspondiente y sus resultados se pueden
corroborar en los informes suministrados en la rendicion de cuentas de los fondos.

La Junta Directiva de la sociedad administradora es el 6rgano encargado de orientar decisiones, procedimientos,
directrices, medidas, manuales o politicas seglin el caso, sobre cada aspecto inherente a los fondos administrados
(Articulo 3.1.5.1.1 del Decreto 2555 de 2010), asi como de ser la encargada de mantener una estructura organizacional
que permita el correcto funcionamiento de estos. El gerente o gestor es el encargado de observar el cumplimiento de
las politicas y directrices definidas para cada fondo, identificar los riesgos inherentes a las inversiones, informar a
inversionistas los resultados de la gestion y asegurar el cumplimiento de los requerimientos normativos en materia de
limites de concentracion, gobernanza, deber de administracion, entre otros.

Durante el cuarto trimestre de 2025, la economia global mostré sefiales de recuperacion impulsadas por el crecimiento
de Estados Unidos y el dinamismo de las economias emergentes, en particular China e India, que se consolidaron como
motores centrales de la expansion mundial. En contraste, la Unién Europea continia enfrentando un prolongado
estancamiento, resistente a la reactivacion pese a la flexibilizacion de las tasas de interés y la moderacion de la
inflacion.

A nivel internacional, el elevado endeudamiento publico constituye la principal amenaza para la sostenibilidad del
crecimiento y el riesgo de un nuevo repunte inflacionario. La evolucion del déficit fiscal y las medidas que adopten
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los gobiernos para preservar la estabilidad de las cadenas de suministro y la produccion seran determinantes en el
desempefio econdémico global. En este contexto, el sector tecnologico —especialmente el vinculado al desarrollo de
inteligencia artificial— concentro flujos de inversion récord, consolidandose como el principal impulsor de la actividad
economica.

En el ambito local, la inflacion se ubico en 5.1%, principalmente por la reduccion en los precios de alimentos
perecederos. El PIB registro un crecimiento anual de 3.4% en el tercer trimestre (serie desestacionalizada), explicado
por la fortaleza de la demanda interna, liderada por el consumo total, que se expandid 5.6%. La tasa de desempleo
descendi6 a minimos historicos, configurando un entorno econémico favorable.

En este escenario, la autoridad monetaria decidié mantener la tasa de politica en 9.25% en su tltima reunion de 2025.
La decision se fundamentd en que la politica fiscal expansiva y el aumento del consumo publico y privado han
impulsado la demanda interna por encima de la capacidad productiva, generando una brecha positiva de producto. Este
desbalance se refleja en un mayor déficit de cuenta corriente y en presiones inflacionarias persistentes. El banco central
advirtié que la combinacion de una politica monetaria menos restrictiva con un entorno de fuerte demanda podria
profundizar los desequilibrios macroeconémicos e impedir la convergencia de la inflacion hacia la meta en el horizonte
previsto.

4.1.2 Riesgo de tipo de cambio

Grupo Aval esta expuesto al riesgo de tipo de cambio principalmente por ser garante de su subsidiaria en el exterior
en la colocacion de bonos en ddlares en mercados internacionales, con el propdsito de obtener recursos para apalancar
sus subsidiarias. Para reducir la exposicion al riesgo de tipo de cambio, la subsidiaria mantiene parte de estos recursos
invertidos en activos en moneda extranjera.

Elriesgo de tipo de cambio en moneda extranjera surge principalmente de activos y pasivos reconocidos en inversiones
en subsidiarias y sucursales en el extranjero, en cartera de créditos, en obligaciones en moneda extranjera y en
transacciones comerciales futuras también en moneda extranjera.

Las condiciones de intercambio comercial del pais se ven afectadas por el mayor o menor valor relativo que tiene el
peso colombiano en comparaciéon con las monedas de los paises con los que mantiene un intercambio constante de
bienes y servicios. El dolar norteamericano, es la divisa frente a la cual se mide, a nivel global, el valor de cualquier
moneda. Por tanto, el cambio de valor de las monedas frente al dolar se rige por las tasas de interés y las condiciones
macroeconomicas existentes en ambos paises, asi como de los flujos de entrada y de salida de divisas.

Durante el 2025, la tasa de cambio ddlar/peso ha oscilado entre $3,706.94 y $4,416.69 presentado una disminucion
anual de $652 con una revaluacion acumulada al 31 de diciembre de 14.79%. Al corte del 31 de diciembre de 2025 y
2024, la tasa representativa del mercado (TRM) se ubico en Ps. 3,757.08 y Ps.4,409.15 por ddlar americano,
respectivamente.

El siguiente es el detalle de los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre 2025

Déolares americanos Pesos colombianos

Activos en moneda extranjera

Efectivo y sus equivalentes USD 474 Ps. 2
Inversiones en instrumentos de patrimonio 1 -
Inversiones a costo amortizado 10,724,381 40,292
Cuentas por cobrar con partes relacionadas () 261,523,028 982,563
Total activos en moneda extranjera USD 272,247,884 Ps. 1,022,857
Pasivos en moneda extranjera

Prestamos de terceros a largo plazo 261,018,630 980,668
Otros pasivos 741,694 2,787
Total pasivos en moneda extranjera 261,760,324 983,455
Posicion neta activa USD 10,487,560 Ps. 39,402
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31 de diciembre 2024

Délares americanos Pesos colombianos

Activos en moneda extranjera

Efectivo y sus equivalentes USD 959 Ps 4
Inversiones en instrumentos de patrimonio 1 -
Inversiones a costo amortizado 8,714,855 38,425
Cuentas por cobrar con partes relacionadas 271,732,327 1,198,109
Total activos en moneda extranjera USD 280,448,142 Ps. 1,236,538
Pasivos en moneda extranjera

Prestamos de terceros a largo plazo 271,256,174 1,196,009
Otros pasivos 48,762 215
Total pasivos en moneda extranjera 271,304,936 1,196,224
Posicion neta activa USD 9,143,206 Ps. 40,314

M Corresponde al préstamo cedido por Esadinco S.A. a favor de Endor Capital Assets, S.R.L por Ps.1,198,109 indexados a délares americanos, a
un plazo de 24 meses con una tasa de SOFR 3M + 3.5% y pago de intereses trimestrales.

El 24 de mayo de 2023, se firma cesion de la posicion contractual de deudor a Endor Capital Assets, S.R.L. por los préstamos otorgados a
Esadinco y se enmienda el contrato suscrito entre Grupo Aval y Esadinco S.A.

e El 1 de diciembre de 2025, Endor Capital Assets, S.R.L. abon¢ al crédito, con vencimiento 2 de diciembre de 2025, USD$10 millones de
dolares y acuerdan modificar mediante oferta de servicios los términos del plazo y saldo, se establece nueva fecha de vencimiento para el
1 de diciembre de 2027.
De conformidad con los requerimientos de la NIIF 9, esta modificacion constituye un cambio sustancial de los términos contractuales, en
consecuencia, se produjo la baja en cuentas del activo financiero original y el reconocimiento de un nuevo préstamo con las condiciones
vigentes.

Si la tasa de cambio vigente en pesos colombianos/ddlares americanos hubiese aumentado a razén de 50 puntos basicos
el efecto esperado al 31 de diciembre de 2025, seria un incremento de Ps.5.114 en sus activos y Ps.4.917 en sus pasivos.
En contraste con los resultados obtenidos al 31 de diciembre de 2024, en donde, ante un incremento de la tasa de
cambio a razén de 50 puntos basicos, se habria presentado un incremento de Ps.6.183 en sus activos y Ps.5.981 en sus
pasivos. En ambos casos, si las tasas de cambio hubiesen disminuido en la misma magnitud al 31 de diciembre de 2025
y 2024, se habria presentado una disminucion en los activos y pasivos por los mismos valores.

4.1.3 Riesgo de tasa de interés

La Compaiiia tiene exposiciones a los efectos de fluctuaciones en el mercado de tasas de interés que afectan el capital
y las ganancias, porque modifican el valor presente y los flujos de efectivo futuros de los activos, pasivos y partidas
fuera de balance y generan por tanto impacto en el costo financiero neto de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2025, la Compaiiia tenia activos financieros en doélares americanos a tasas de interés variables
denominados en pesos colombianos por Ps. 1,022,855 de los cuales Ps. 1,017,026 corresponden a capital y Ps. 5,829
a intereses. El cual incluye:

Un préstamo en moneda extranjera otorgado a tasa de interés SOFR 3M + 3.5%, por USD 261,5 millones de dolares
americanos, de los cuales USD 260 millones corresponden a capital y USD 1,5 millones a intereses.

Certificados de Deposito a Término (CDT) con Banco de Occidente Panama en ddlares americanos; por total de
USD10,70 millones a un plazo entre 181 y 182 dias con tasa de 4.45%, 4.60% y 4.80%.

Si las tasas de interés vigentes hubiesen aumentado a razon de 50 puntos basicos para activos financieros en pesos
colombianos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el rendimiento financiero de la Compaiiia hubiese aumentado en Ps.
5,121 y Ps.6.004 respectivamente. Por otra parte, si las mencionadas tasas de interés hubiesen disminuido en los
mismos puntos basicos para estos periodos, el rendimiento financiero al 31 de diciembre de 2025 y 2024 hubiese
disminuido en Ps.4.925 y Ps.6,025 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 la Compaiiia tiene pasivos financieros en pesos colombianos tomados a tasas de interés
variables por Ps.1,599,450 de los cuales Ps.1,585,602 corresponden a capital y Ps.13,848 a intereses.
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Asi, mismo, tiene un pasivo financiero en ddlares americanos obtenido a una tasa de interés SOFR 3M + 1.95%, por
valor total de USD 261,02 millones de dolares americanos, de los cuales USD 260 millones corresponden a capital y
USD 1,02 millones a intereses.

Si las tasas de interés vigentes hubiesen aumentado a razén de 50 puntos basicos para pasivos financieros en pesos
colombianos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el costo financiero de la Compaiia hubiese aumentado en Ps.7,230 y
Ps.7,419 respectivamente. Por otra parte, si las mencionadas tasas de interés hubiesen disminuido en los mismos puntos
basicos para estos periodos, el costo financiero al 31 de diciembre de 2025 y 2024 hubiese disminuido en Ps.7,270 y
Ps. 7,448 respectivamente.

Si las tasas de interés vigentes para pasivos financieros en ddlares se hubiesen aumentado a razon de 50 puntos basicos
para pasivos financieros en pesos colombianos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el costo financiero de la Compaiiia
se hubiese incrementado en su equivalente en pesos Ps.5,166 y Ps.5,234 respectivamente. De otra parte, si para las
mencionadas tasas de interés se hubiese acordado disminuirlas en los mismos puntos basicos para estos periodos, el
costo financiero al 31 de diciembre de 2025 y 2024, hubiese disminuido en Ps.5,184 y Ps.5,252 respectivamente.

4.1.4 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se entiende como la incapacidad para cumplir de manera plena y oportuna con las obligaciones
de pago, en las fechas correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos liquidos y/o a la necesidad de asumir
costos excesivos de fondeo. La gestion de la liquidez ha sido siempre un pilar fundamental de su estrategia de negocio,
junto con el capital, para respaldar la solidez de su balance.

La administracion de Grupo Aval ha establecido politicas, procedimientos y limites de autoridad que rigen la funcién
de Tesoreria. La Tesoreria de la Compaiiia tiene la responsabilidad de asegurar la liquidez y de administrar el capital
de trabajo a fin de garantizar el servicio de la deuda, y fondear los costos y gastos de la operacion. La Tesoreria prepara
y revisa un presupuesto anual de caja, una proyeccion mensual de caja y proyecciones de pagos en diferentes cortes de
tiempo a fin de mantener disponible el nivel de efectivo necesario y planificar la inversion de los excedentes.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compaiia presenta un capital de trabajo negativo y positivo respectivamente
(activos corrientes menos pasivos corrientes). La Compaiiia ha realizado un analisis de los vencimientos para activos
y pasivos financieros, mostrando los flujos de efectivo contractuales remanentes no descontados como se muestra a
continuacion:

31 de diciembre 2025

Menos de Entre uno y De seis a Mas de un Saldo en
. - Total .
un mes seis meses doce meses afo Libros

Activos financieros

Efectivo y sus equivalentes Ps. 50,606 Ps. - Ps. - Ps. - Ps. 50,606 Ps. 50,606
Inversiones negociables 538 - - - 538 538
Inversiones disponibles para la venta 1,248 2,720 3,264 156,471 163,703 102,314
Inversiones a costo amortizado - - 40,292 - 40,292 40,292
Cuentas por cobrar con partes relacionadas - 17,758 55,025 1,050,208 1,122,991 981,276
Cuentas por cobrar 50,745 101,469 - - 152,214 152,214
Total activos financieros Ps. 103,137 Ps. 121,947 Ps. 98,581 Ps. 1,206,679 Ps. 1,530,344 Ps. 1,327,240
Pasivos financieros

Obligaciones Financieras 5,795 Ps. 44,492 Ps. 51,063 Ps. 1,459,930 Ps. 1,561,280 Ps. 1,371,507
Bonos - 55,753 149,359 2,352,190 2,557,302 1,208,611
Otras cuentas por pagar 74,412 165,488 - - 239,900 239,900
Total pasivos financieros Ps. 80,207 Ps. 265,733 Ps. 200,422 Ps. 3,812,120 Ps. 4,358,482 Ps. 2,820,018

21



GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad neta por accion y el nimero de acciones)

31 de diciembre 2024

Menos de Entre uno y De seis a Mis de un Saldo en
. - Total .
un mes seis meses doce meses afio Libros

Activos financieros

Efectivo y sus equivalentes Ps. 126,156 Ps. - Ps. - Ps. - Ps. 126,156 Ps. 126,156
Inversiones negociables 452 - - - 452 452
Inversiones a costo amortizado - - 38,425 - 38,425 38,425
Cuentas por cobrar partes relacionadas - 23,704 1,263,949 - 1,287,653 1,196,398
Cuentas por cobrar 42,585 85,176 - - 127,761 127,761
Total activos financieros Ps. 169,193 Ps. 108,880 Ps. 1,302,374 Ps. - Ps. 1,580,447 Ps. 1,489,192
Pasivos financieros

Obligaciones Financieras 2,486 Ps. 51,740 Ps. 1,252,173 Ps. 351,503 Ps. 1,657,902 Ps. 1,532,806
Bonos - 52,290 43,086 2,035,052 2,130,428 1,208,529
Otras cuentas por pagar 66,970 147,508 - - 214,478 214,478
Total pasivos financieros Ps. 69,456 Ps. 251,538 Ps. 1,295,259 Ps. 2,386,555 Ps. 4,002,808 Ps. 2,955,813

4.1.5 Riesgo de crédito

Grupo Aval estd expuesta al riesgo crediticio, que consiste en el riesgo de pérdida financiera como resultado del
incumplimiento por parte del deudor de sus obligaciones contractuales en transacciones financieras de manera oportuna
y completa.

La exposicion al riesgo crediticio de Grupo Aval se refleja en los activos financieros en el estado de situacion financiera
de Grupo Aval al 31 de diciembre de 2025 y 2024, de la siguiente manera:

31 de diciembre 2025

Crédito Capital Intereses Deterioro Total
Pagaré 1 — Endor Capital ") Ps. 976,841 Ps. 5,722 Ps. (1,287) Ps. 981,276
Total Ps. 976,841 Ps. 5,722 Ps. (1,287) Ps. 981,276

31 de diciembre 2024

Crédito Capital Intereses Deterioro Total
Pagaré 1 — Endor Capital (D Ps. 1,190,471 Ps. 7,368 Ps. (1,711) Ps. 1,196,128
Total Ps. 1,190,471 Ps. 7,368 Ps. (1,711) Ps. 1,196,128

(EI 1 de diciembre de 2025, Endor Capital Assets, S.R.L. abono al crédito con Grupo Aval por USD$10 millones de délares y acuerdan modificar
mediante oferta de servicios en los términos del plazo, en su lugar se establece como nueva fecha de vencimiento el 1 de diciembre de 2027.

El 24 de mayo de 2023, se firma cesion de la posicién contractual de deudor a Endor Capital Assets, S.R.L. por los préstamos otorgados a
Esadinco y se enmienda el contrato suscrito entre Grupo Aval Acciones y Valores y Esadinco S.A.

El 2 de diciembre de 2022 se suscribe préstamo otorgado por Grupo Aval a Esadinco S.A. (Pagaré 1) en pesos colombianos el equivalente a
USD 270 millones de ddlares americanos, a un plazo de 36 meses con una tasa de SOFR 3M + 3.5% y pago de intereses trimestrales.

El 2 de diciembre de 2022 se suscribe préstamo otorgado por Grupo Aval a Esadinco S.A. (Pagaré 2) por valor de Ps.200.000, a un plazo de 24
meses con una tasa de IBR 3M + 4.5% y pago de intereses trimestrales.

Con respecto a las garantias y compromisos para extender los montos de crédito, la exposicion maxima al riesgo es el
monto del compromiso.

La autoridad maxima con respecto a esta operacion es la Asamblea de Accionistas, conforme a la politica de Conflicto
de Interés del Conglomerado Financiero Aval.
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Para la aprobacion de la operacion se tomaron en cuenta ciertas consideraciones, entre las que se incluyen y no se
limitan a, la probabilidad de incumplimiento, el porcentaje de recuperacion de las garantias recibidas, la exposicion,
el plazo y analisis sobre el cumplimiento de la politica para Exposicion y Concentracion de riesgo entre las entidades
que conforman el Conglomerado Financiero Aval y sus Vinculados; Siendo Endor Capital Assets, S.R.L. vinculada al
conglomerado financiero.

4.1.6 Riesgo operacional
El Riesgo Operacional, es el riesgo de pérdidas derivadas de deficiencias, fallas o inadecuado funcionamiento de los
procesos, recurso humano, infraestructura, tecnologia y acontecimientos externos.

Grupo Aval mantiene un Sistema de Administracion de Riesgo Operacional (SARO) desarrollando su gestion bajo el
marco de referencia del Capitulo XXXI - SIAR de la Circular Bésica Contable y Financiera de la Superintendencia
Financiera de Colombia. Dicho sistema desarrolla sus etapas de identificacion, medicion, control y monitoreo sobre
los procesos relevantes del negocio, con politicas, roles y responsabilidades documentados en su correspondiente
manual, el cual se encuentra divulgado a todo el personal.

Al 31 de diciembre 2025, no se reportaron eventos de riesgo operacional que impactaran el estado de resultados de la
Compaiia.

Grupo Aval cuenta con un nivel de madurez adecuado del Sistema de Gestion de Continuidad de Negocio que refleja
el compromiso de la administracion con sus partes interesadas. Como parte de la cultura de resiliencia, los procesos
criticos cuentan con soluciones de contingencia que permiten, en niveles considerados como aceptables, continuar con
la prestacion de los servicios afianzando asi, la confianza de nuestros inversionistas y las partes interesadas ante eventos
que interrumpan la operacion normal de la Compaiiia.

4.1.7 Riesgo de Lavado de Activos

Grupo Aval Acciones y Valores S.A., en su calidad de emisor de valores, atiende las disposiciones de la Parte 3, Titulo
I, Capitulo VII de la Circular Bésica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, en materia de prevencion
y control de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, SIPLAFT. Para lo anterior, la Junta Directiva de
Grupo Aval ha aprobado las politicas para la Prevencion y Control del Lavado de Activos y la Financiacion del
Terrorismo.

El Sistema Integral de Prevencion de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (SIPLAFT) de Grupo Aval se
ajusta a la normativa vigente y a las politicas y metodologias adoptadas por la Junta Directiva.

Dichas politicas implican, entre otros:

* Contar con un oficial de cumplimiento para los propoésitos del SIPLA.

* Cumplir en forma estricta con todas las normas legales establecidas en Colombia para el control y prevencion de
este tipo de delitos.

* La prohibicion de desarrollar operaciones comerciales con cualquier persona natural o juridica que esté involucrada
en actividades ilicitas.

* Mejoramiento continuo, asi como capacitacion a todos los colaboradores de Grupo Aval en relacion con las leyes,
reglamentos, politicas, procedimientos y directrices que contribuyan a la prevencioén y control de actividades
delictivas.

* Cumplimiento de la identificaciéon de operaciones inusuales y sospechosas estableciendo los procedimientos
respectivos, asi como dando oportuno reporte de las mismas a la UIAF cuando ello hubiera lugar, garantizando
siempre la reserva de la informacion reportada.

* Seguimiento a los informes presentados por los entes de control internos y externos, a fin de atender las
recomendaciones orientadas a la optimizacion del sistema.

La Compaiiia ha contratado con el Deposito Centralizado de Valores de Colombia - DECEVAL, como entidad
prestadora de servicios, la administracion integral de las acciones, el libro de accionistas y el de las emisiones de renta
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fija de la Compaiia. Dicha sociedad, de conformidad con sus obligaciones contractuales, cuenta con controles y
procedimientos para la prevencion y control del lavado de activos, dentro de los cuales efectta la verificacion de los
accionistas e inversionistas de la Compaiiia en las listas restrictivas. El Depdsito de Valores certifica mensualmente a
Grupo Aval el efectivo, eficiente y oportuno funcionamiento de las medidas adoptadas para la prevencion y el control
de lavado de activos y la financiacién del terrorismo, asi como la existencia o no de operaciones inusuales y/o
sospechosas de los inversionistas de Grupo Aval durante el mes y los correspondientes reportes a la UIAF.

4.1.8 Gestion de Riesgos del Conglomerado Financiero

Como parte de la reglamentacion de la Ley 1870 de 2017 — Ley de Conglomerados Financieros que entr6 en vigencia
a partir del 6 de febrero de 2019 y sus decretos reglamentarios, introdujeron importantes cambios en la estructura del
sistema financiero colombiano y en particular sobre las sociedades que actuan como holdings financieros de sus
conglomerados.

La referida ley, defini6 a los Conglomerados Financieros como el conjunto de entidades locales y del exterior con un
controlante comun que incluya dos o mas entidades, que ejerzan actividad propia de las entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) y/o vehiculos por medio de los cuales ejerce control y a los Holding
Financiero como Persona Juridica o vehiculo de inversion, que ejerce el primer nivel de control o influencia
significativa sobre las entidades que conforman el Conglomerado Financiero.

A través de la Resolucion No. 0155 de 6 de febrero de 2019, la Superintendencia Financiera identifico como Holding
Financiero a la sociedad Grupo Aval Acciones y Valores S.A., y a las entidades que conforman el Conglomerado
Financiero AVAL.

Asi mismo, la Superintendencia Financiera de Colombia a través del Capitulo XXX de la Circular Basica Contable y
Financiera, Circular Externa 100 de 1995, ordené a los Holding Financieros disefiar e implementar un Marco de
Gestion de Riesgos (MGR) que les permita administrar los riesgos propios del Conglomerado Financiero, es decir,
Riesgo de Concentracion, Riesgo de Contagio y Riesgo Estratégico.

a) Riesgo de concentracion: Corresponde al riesgo de que una exposicidn a una misma contraparte tenga la
capacidad de: (i) generar pérdidas que comprometan la estabilidad y solidez financiera del conglomerado
financiero o el normal desarrollo de sus negocios; o (ii) generar un cambio material en el perfil de riesgo del
conglomerado financiero. Para estos efectos se debe tener en cuenta la posible concentracion en proveedores de
servicios u otras contrapartes contractuales.

El riesgo de concentracion debe evaluarse al menos por lineas de negocios, ubicacion geografica, sector
econdmico y contrapartes. Igualmente debe considerar la existencia de proveedores de servicios y centros de
servicios compartidos y la eventual ocurrencia de desastres naturales, entre otros aspectos.

b) Riesgo de contagio: Corresponde a la probabilidad de que como consecuencia del deterioro de las condiciones

de una o varias de las entidades que conforman el conglomerado financiero, se vea comprometida la estabilidad
de éste o de alguna de ellas.
Para la evaluacion de este riesgo, se deben considerar, entre otros aspectos, las relaciones y exposiciones entre
las entidades que conforman el conglomerado financiero y los vinculados a éste, asi como el impacto por la
materializacion del riesgo reputacional. Se entiende por riesgo reputacional, la posibilidad de pérdida en que
incurre una entidad por desprestigio, mala imagen, publicidad negativa, cierta o no, respecto de la institucion y
sus practicas de negocios, que cause pérdida de clientes, disminucion de ingresos o procesos judiciales.

c) Riesgo estratégico: Surge de la inadecuada consideracion de riesgos en el proceso de planificacion estratégica
del holding financiero y su implementacion, asi como de la imposibilidad de adaptarse a cambios o a la evolucion
de las economias y mercados donde opera el conglomerado financiero.

Este riesgo también puede presentarse cuando el conglomerado financiero incursiona en nuevos mercados. La
identificacion de los riesgos derivados de adquisiciones o la creaciéon de nuevas entidades debe realizarse de
forma previa.
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Entre otros deberes y responsabilidades, Grupo Aval, en su calidad de Holding del Conglomerado Financiero AVAL
es responsable del cumplimiento del Capitulo 2 del Decreto 1486 de 2018, el cual establece que el holding financiero,
a través de su Junta Directiva (...) “definira una politica para las exposiciones entre las entidades que lo conforman
y una politica para las exposiciones entre estas y sus vinculados.”

4.1.8.1 Marco de Gestion de Riesgos —- MGR

En cumplimiento de la reglamentacion de la Ley 1870 de 2017, Grupo Aval cuenta con un Marco de Gestion de
Riesgos del Conglomerado Financiero (MGR), el cual permite la administracion de los riesgos de concentracion,
contagio y estratégico y contar con un conocimiento general de los riesgos a las que se encuentran expuestas las
entidades que conforman el Conglomerado Financiero. Para ello se establecieron metodologias, instancias de gobierno
y reportes que satisfacen adecuadamente los requerimientos regulatorios.

Como parte de la gestion de dichos riesgos, durante 2025, el Comité de Riesgos de la Junta Directiva de Grupo Aval
sesion6 en once (11) ocasiones en las cuales se discutieron entre otros temas, la revision anual del analisis general de
la estructura del Conglomerado Financiero Aval, el Informe del cumplimiento de la Politica de Exposicion y
Concentracion de Riesgos entre Entidades que conforman el Conglomerado Financiero AVAL y entre éstas y sus
Vinculados asi como el analisis de los riesgos materiales asociados a las exposiciones entre entidades del CF y las
exposiciones con sus vinculados. Realizo seguimiento a los avances en la implementacion de las normas asociadas a
Grandes Exposiciones y Riesgo de Tasa de Interés, la gestion de Riesgo de Crédito, gestion de los riesgos corporativos
de Mercado, Liquidez, Tasa de Interés del Libro Bancario, riesgo Operacional, gestion riesgo de Fraude Externo
Transaccional, Continuidad de Negocio, SARLAFT, ABAC, Ciberseguridad y Seguridad de la Informacion y los
resultados de la aplicacion de la metodologia para la gestion de los riesgos del MGR, para los cortes de marzo, junio,
septiembre de 2025, que incluye el seguimiento a los tableros de los riesgos propios del conglomerado, la actualizacion
y de umbrales de varios factores de riesgo y el conocimiento de los resultados de las principales entidades que
conforman el conglomerado. Derivado del seguimiento a los riesgos propios del conglomerado, se evidencio que éstos
se mantuvieron dentro de los niveles aprobados por la Junta Directiva.

Adicionalmente, el Comité de Riesgos presentd a la Junta Directiva el informe de efectividad del MGR durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2024. La actualizacion de la Declaracion de Apetito
al Riesgo DAR fue presentada y sometida a aprobacion, por parte de la Junta Directiva el dia 9 de abril de 2025.

4.1.8.2 Politica para la exposicion y concentracion de riesgos entre las entidades que conforman el Conglomerado
Financiero y entre éstas y sus vinculados

En cumplimiento de las disposiciones del Decreto 1486 del 6 de agosto de 2018, Grupo Aval cuenta con una Politica
para la exposicion y concentracion de riesgos entre las entidades que conforman el Conglomerado Financiero y entre
éstas y sus vinculados la cual incluye la identificacién de riesgos materiales, las operaciones entre entidades del
conglomerado financiero y entre estas y sus vinculados, responsabilidades y obligaciones de los administradores y
organos de gobierno, fijacion de limites cuantitativos y esquema de alertas tempranas, asi como, mecanismos de
revelacion de estos.

Grupo Aval establecié los mecanismos de interaccion a través de los cuales se mide, controlan y monitorean las
exposiciones entre las entidades que conforman el Conglomerado Financiero AVAL y entre estas y sus Vinculados, a
través de procedimientos, lineamientos de gestion de riesgos, asi como esquemas de comunicacion que aplican tanto
para las entidades que conforman el Conglomerado Financiero AVAL, asi como para el Holding Financiero.

A través de los reportes establecidos al interior de Grupo Aval, trimestralmente se realizé seguimiento al cumplimiento
de los niveles de consumo de limites y durante el afio 2025 no se identificaron exposiciones que llamaran la atencion
0 que se encontraran cerca a los umbrales de alertamiento definidos. Cada seguimiento se presentd ante la Junta
Directiva de Grupo Aval.
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A continuacion, los principales niveles de exposicion identificados durante el afio 2025:

Tipo de Exposicion Fecha de corte vaie?igl(::;ts:mo Limite

Marzo 1.04%
Entidades del CF Junio 1.16% 30%

Septiembre 11.97%
Diciembre 7.87% 25%3
Marzo 2.82%

Vinculadas al CF® Junio 2.82% 10%?
Septiembre 4.15%
Diciembre 4.04% 25%3

M Corresponde al limite inferior establecido para las operaciones sin garantia, de acuerdo con el esquema de limites de concentracion de riesgo
previstos en los Titulos 2 y 3 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 que estuvieron vigentes hasta el 3 de agosto de 2025.

@ Corresponde al nuevo limite establecido en la Politica de exposicion y concentracion de riesgos entre las entidades del Conglomerado y entre
estas y sus vinculados aprobada por la Junta Directiva de Grupo Aval el 2 de julio y el 17 de diciembre de 2025.

En el mes de julio de 2025 la Junta Directiva aprob6 la actualizacion de la Politica para la exposicion y concentracion
de riesgos entre las entidades que conforman el Conglomerado Financiero y entre éstas y sus vinculados con el fin de
alinear los limites a los nuevos requerimientos normativos aplicables a los establecimientos de crédito que conforman
el Conglomerado Financiero, asi como las operaciones computables en virtud de la entrada en vigencia de los Decretos
1533 de 2022 y 573 de 2025.

Adicionalmente, en cumplimiento a lo establecido en la Circular Externa 041 de 2020 expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia, el Holding Financiero realizo las trasmisiones trimestrales de los Formatos 406 — “Informe
de Vinculados al Conglomerado Financiero y Operaciones para el control de limites de exposicion agregadas” y 403
“Informe limites de exposicidon y concentracion de riesgo entre entidades del conglomerado financiero y sus
vinculados™ dentro de los plazos establecidos por el ente regulador.

En cumplimento de la politica se realizé la revision de los riesgos materiales asociados a las exposiciones entre
entidades del Conglomerado Financiero y las exposiciones con sus vinculados, y se identificd que estos se mitigan
principalmente a través del cumplimiento de las politicas de inversion, procedimientos internos y protocolos de
otorgamiento de crédito que se tienen establecidas al interior de las entidades y que aplican para todas las Entidades
del Conglomerado Financiero.

Estimacion de valores razonables

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los activos
financieros en titulos de deuda y de patrimonio y derivados cotizados activamente en bolsas de valores o en mercados
interbancarios) se basa en precios ‘sucios’ suministrados por un proveedor de precios oficial autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, los cuales son determinados a través de promedios ponderados de
transacciones ocurridas durante el dia de negociacion.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con la frecuencia
y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacion de precios de manera continua. Un precio ‘sucio’ es
aquel que incluye los intereses causados y pendientes sobre el titulo, desde la fecha de emision o ultimo pago de
intereses hasta la fecha de cumplimiento de la operacion de compraventa. El valor razonable de activos y pasivos
financieros que no se negocian en un mercado activo se determina mediante técnicas de valoracion determinadas por
el proveedor de precios o por la gerencia de las entidades de Grupo Aval. Las técnicas de valoracion utilizadas para
instrumentos financieros no estandarizados tales como opciones, swaps de divisas y derivados del mercado
extrabursatil incluyen el uso de curvas de valoracidn de tasas de interés o de monedas construidas por los proveedores
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de precios a partir de datos de mercado y extrapoladas a las condiciones especificas del instrumento que se valora,
analisis de flujos de efectivo descontado, modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion comunmente
utilizadas por los participantes del mercado que usan al méaximo los datos del mercado y se apalancan lo menos posible
en datos especificos de entidades.

La Compaiiia puede utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos financieros que no posean
mercados activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de valoracion generalmente
estandarizados en el sector financiero. Algunos insumos de estos modelos pueden no ser observables en el mercado y
por lo tanto se estiman con base en suposiciones.

La salida de un modelo siempre es una estimacion o aproximacion de un valor que no puede determinarse con certeza,
y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente todos los factores pertinentes a las posiciones
de la Compaiiia. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan, en caso de ser necesario, para permitir factores adicionales,
incluidos riesgo pais, riesgos de liquidez y riesgos de contraparte.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

e Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a
los que la entidad pueda acceder en la fecha de medicion.

¢ Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o el pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢ Las entradas de Nivel 3 son entradas no observables para el activo o el pasivo.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad
se determina con base de la entrada del nivel mas bajo que sea significativa para la medicion del valor razonable en su
totalidad. Para ello, la importancia de una entrada se evaliia con relacién a la medicion del valor razonable en su
totalidad. Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se valoran de
acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de proveedores de precios o fuentes de precio alternativas
apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2.

Si una medicion del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes significativos con base en
entradas no observables, es una medicion de Nivel 3. La evaluacion de la importancia de una entrada particular a la
medicion del valor razonable en su totalidad requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del
pasivo.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte de la Compaiiia;
se consideran datos observables aquellos datos del mercado que ya estan disponibles, que son distribuidos o
actualizados regularmente por el proveedor de precios, que son confiables y verificables, que no tienen derechos de
propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado en
referencia.

Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes
Mediciones de valor razonable sobre bases recurrentes son aquellas que las normas contables NIIF requieren o
permiten en el estado de situacion financiera al final de cada periodo contable.

Las inversiones negociables son llevadas a valor razonable utilizando el valor de la unidad, suministrado por la
sociedad administradora del fondo, el cual refleja el valor razonable de los activos subyacentes, incorporando todos
los riesgos a los que se encuentran expuestos los activos, de acuerdo con lo establecido en la NIIF 13. La entidad
administradora con base en datos observables del mercado refleja el riesgo de crédito asociado con el activo, por
consiguiente, la Compaiia no analiza o monitorea indicadores de deterioro.

El valor razonable de los activos subyacentes se calcula con base en entradas observables por el mercado, ya sea directa

o indirectamente, que pueden ser corroboradas sustancialmente con datos observables del mercado, por esta razon,
dichas inversiones fueron clasificadas en nivel 2.
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El valor razonable de las inversiones refleja fundamentalmente variaciones en las condiciones del mercado debidas
principalmente a cambios en las tasas de interés y otras condiciones econémicas del pais donde se tiene la inversion.
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compaiiia considera que no han existido pérdidas importantes en el valor
razonable de las inversiones por condiciones de deterioro de riesgo de crédito de dichos activos.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos financieros (por clase) de la
Compaiiia medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2025 y 2024 sobre bases recurrentes:

31 de diciembre 2025

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Inversiones negociables Ps. - 538 - 538
Inversiones disponibles para la venta (V¥ ® - 102,314 - 102,314
Total activos a valor razonable recurrentes  Ps. - 102,852 - 102,852
31 de diciembre 2024
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Inversiones negociables Ps. - Ps. 452 Ps. - Ps. 452
Total activos a valor razonable recurrentes Ps. - Ps. 452 Ps. - Ps. 452

M Corresponde a inversién en bonos emitidos por las entidades Banco Popular SA (Ps. 50,000) y Banco Av Villas S.A. (Ps. 50,000) adquiridos
en agosto y septiembre de 2025 respectivamente.

@ Para el calculo del valor razonable de los bonos, se utilizaron los precios de Precia para el corte diciembre de 2025, calculados con precio
estimado, que corresponde al precio “sucio”, que se obtiene como resultado del valor presente de los flujos de un titulo, descontandolos con la
tasa de referencia mas el margen correspondiente.

Informacion de valores razonables de activos y pasivos financieros registrados a costo amortizado determinados
unicamente para propositos de revelacién

El siguiente es el detalle de la forma en que fueron valorados los pasivos financieros registrados al costo amortizado y
que se valoran a valor razonable inicamente para propositos de esta revelacion.

Activos financieros

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos financieros inversiones a costo
amortizado y los préstamos otorgados por Grupo Aval a Endor Capital Assets S.R.L. Al 31 de diciembre de 2025 y
2024, medidos sobre bases recurrentes:

Valor en libros Valor razonable
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024 2025 2024
Inversiones a costo amortizado
CDT Banco Occidente Panama Ps. 40,292 Ps. 38,425 Ps. 40,172 Ps. 38,425
Subtotal Inversiones a costo amortizado 40,292 38,425 40,172 38,425
Cartera de crédito
Pagaré 1 — Endor Capital @®¥® Ps. 981,276 Ps. 1,196,398 Ps. 1,032,953 Ps. 1,162,946
Subtotal Cartera de crédito 981,276 1,196,398 1,032,953 1,162,946
Total Ps. 1,021,568 Ps. 1,234,823 Ps. 1,073,125 Ps. 1,201,371

(M Para el calculo del valor razonable en el periodo diciembre de 2024, de las inversiones (CDT — Certificado de Depésito a Término Fijo) se toma
el mismo valor nominal por tener vencimiento menor a 90 dias. Para el periodo diciembre de 2025 se tomaron las curvas de riesgo suministradas
por Banco de Occidente Panama con tasa de descuento promedio al mismo corte de 6.05% convertida a la TRM de cierre de $3,757.08 por
dolar

@ El valor razonable del Pagaré 1 se calculé tomando la curva CDS (Credit Default Swap) para Colombia, mas la curva IRS (Interest Rate Swap)
en dolares, adicionandole los spreads de crédito (margen) de los emisores AA, calculados en el mercado de papeles emitidos en DTF (Deposito
a término fijo) la tasa SWAP DTF menos curva cero cupén de los TES (Titulos de deuda publica emitidos por la Tesoreria General de la
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Nacion). A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la tasa de descuento promedio utilizada correspondid a 11.8411% y 10.1256%, respectivamente y
el pagaré se clasifica en el nivel 2 de jerarquia.

@ El 1 de diciembre de 2025, Endor Capital Assets, S.R.L. abono al crédito con Grupo Aval por USD$10 millones de délares y acuerdan modificar
mediante oferta de servicios en los términos del plazo, en su lugar se establece como nueva fecha de vencimiento el 1 de diciembre de 2027.

El 24 de mayo de 2023, se firmo cesion de la posicion contractual de deudor a Endor Capital Assets, S.R.L. por los préstamos otorgados a
Esadinco y se enmendo el contrato suscrito entre Grupo Aval y Esadinco S.A.

Pasivos financieros

Para las obligaciones financieras y otros pasivos su valor razonable fue determinado usando modelos de flujo de caja
descontado por las tasas de interés libres de riesgo ajustadas por primas de riesgo propios de la entidad. Para los bonos
en circulacion, su valor razonable fue determinado de acuerdo con sus cotizaciones en bolsas de valores.

La siguiente tabla presenta el resumen de los pasivos financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
no medidos a valor razonable sobre bases recurrentes, comparado con su valor razonable para los que es practicable
calcular el valor razonable:

Valor en libros Valor razonable
Saldo capital e intereses 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024 2025 2024
Préstamos bancarios Ps. 390,839 Ps. 336,797 Ps. 388,749 Ps. 335,722
Préstamos de terceros @ 980,668 1,196,009 1,004,045 1,208,694
Bonos en circulacion @ 1,208,611 1,208,529 1,029,304 1,096,425
Total Ps. 2,580,118 Ps. 2,741,335 Ps. 2,422,098 Ps. 2,640,841

(M Los valores razonables de los préstamos bancarios se calculan tomando el spread del crédito (margen); a su vez se calculan en el mercado las
tasas de papeles indexados a la DTF e IBR, y a estas se les adiciona la tasa implicita en la carva SWAP DTF - Tasa Fija, cotizada en Precia. Al
31 de diciembre de 2025 y 2024, las tasas de descuento promedio utilizadas fueron al 11.3229% y 10.1584% respectivamente, y se clasifican
en el nivel 2 de jerarquia.

@ Para la valoracion de los créditos en dolares, el valor razonable se calculé tomando la curva CDS (Credit Default Swap) para Colombia, mas la
curva IRS (Interest Rate Swap) en dolares, adicionandole los spreads de crédito (margen) de los emisores AA, calculados en el mercado de
papeles emitidos en DTF + la tasa SWAP DTF menos curva cero cup6n de los TES. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las tasas de descuento
promedio utilizadas fueron 11.8602% y 10.1310%, respectivamente y se clasifican en el nivel 2 de jerarquia.

© Para el célculo del valor razonable de los bonos en circulacion, se utilizaron los precios de Precia (antes Infovalmer) para cada uno de los cortes,
calculados con precio estimado, que corresponde al precio “sucio”, que se obtiene como resultado del valor presente de los flujos de un titulo,
descontandolos con la tasa de referencia y el margen correspondiente; de igual forma se clasifican en el nivel 2 de la jerarquia.

Efectivo vy sus equivalentes

Los saldos de efectivo y sus equivalentes comprenden lo siguiente al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024

En pesos colombianos
Caja Ps. 4 Ps. 4
Banco y otras entidades financieras a la vista 50,600 126,148
50,604 126,152

En moneda extranjera
Bancos y otras entidades financieras a la vista ) 2 4
Ps. 50,606 Ps. 126,156

(M1Incluye un saldo en ddlares estadounidenses en cuenta corriente en Banco de Bogotd Miami Agency por US$473.73 al 31 de diciembre de 2025,
convertido a la TRM (Tasa Representativa del Mercado) de cierre de Ps. 3,757.08 por dolar.

Del total del efectivo, la Compaiiia tiene con destino especifico recursos por Ps.1,214 Al 31 de diciembre de 2025 y
2024, para cubrir la devolucion de aportes no adjudicados en acciones de la emision de 2011.
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A continuacion, se presenta el detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales instituciones financieras en las cuales la Compaiiia mantiene fondos en efectivo:

Calidad crediticia 31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024

Grado de inversion Ps. 50,604  Ps. 126,152

Sin calificacion o no disponible 2 4

Total Ps. 50,606 Ps. 126,156

Inversiones negociables

El saldo de las inversiones negociables comprende lo siguiente al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Inversion 31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Fondos de inversion colectiva Ps. 538  Ps. 452

Las inversiones son llevadas a valor razonable utilizando el valor de la unidad, suministrado por la sociedad
administradora del fondo, el cual refleja el valor razonable de los activos subyacentes, incorporando todos los riesgos
a los que se encuentran expuestos los activos, de acuerdo con lo establecido en la NIIF 13 “Medicién a valor razonable”
con base en datos observables del mercado, el cual también refleja el riesgo de crédito asociado con el activo y, por
consiguiente, la Compaiiia no analiza o monitorea indicadores de deterioro.

Las inversiones negociables de la Compaiiia se pueden corroborar con datos observables de los informes suministrados
en la rendicion de cuentas de los fondos.

El valor razonable de las inversiones refleja fundamentalmente variaciones en las condiciones del mercado, debidas
principalmente a cambios en las tasas de interés y otras condiciones econémicas del pais donde se tiene la inversion.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compaiiia considera que no han existido pérdidas importantes en el valor
razonable de las inversiones por condiciones de deterioro de riesgo de crédito de dichos activos.

A continuacion, se presenta el detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales contrapartes de inversiones en las cuales la Compaiiia tiene inversiones:

Calidad crediticia 31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Grado de inversion Ps. 538 Ps. 452

El valor razonable incluye el riesgo de crédito, por lo que no es necesario realizar evaluaciones de deterioro adicionales.

Inversiones no negociables:

El saldo de las inversiones no negociables comprende lo siguiente al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento Ps. 40,292 Ps. 38,425
Inversiones disponibles para la venta 375 -
Inversiones no negociables corto plazo Ps. 40,667 Ps. 38,425
Inversiones disponibles para la venta Ps. 101,939 Ps. -
Inversiones no negociables largo plazo 101,939 -
Total inversiones no negociables Ps. 142,606 Ps. 38,425
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A. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

El saldo de las inversiones mantenidas hasta el vencimiento reconocidas a costo amortizado comprende lo siguiente al
31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
CDT en moneda extranjera
Capital ¥ Ps. 40,185  Ps. 38,295
Interés @ 107 130
Total Ps. 40,292  Ps. 38,425

(MIncluye un saldo en délares estadounidenses en Banco de Occidente Panama por USD10,695,899.18 al 31 de diciembre de 2025, convertido a
la TRM de cierre de Ps.3,757.08 por ddlar.

@Incluye un saldo en dolares estadounidenses en Banco de Occidente Panamé por USD28,482.15 al 31 de diciembre de 2025, convertido a la
TRM de cierre de Ps.3,757.08 por dolar.

Al 31 de diciembre de 2025, la compaiiia tiene inversiones en Certificados de Deposito a Término (CDT) con Banco
de Occidente Panama en délares americanos; por total de USD10,70 millones a un plazo entre 181 y 182 dias con tasa
de 4.45%, 4.60% y 4.80%.

A continuacion, se presenta el detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo
independientes, de las principales contrapartes de inversiones en las cuales la Compaiiia tiene inversiones:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024

Calidad crediticia
Perspectiva estable Ps. 40,292 Ps. 38,425

El valor en libros y el valor razonable de las inversiones a costo amortizado (metodologia del calculo incluido en nota
5 — Estimacion de valores razonables en su seccion Activos Financieros), son los siguientes:

Valor en libros Valor razonable
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024 2025 2024
Inversiones a costo amortizado
CDT Banco Occidente Panama(Ps. 40,292 Ps. 38,425 Ps. 40,172 Ps. 38,425
Total Activos Financieros Ps. 40,292 Ps. 38,425 Ps. 40,172 Ps. 38,425

M Para el calculo del valor razonable de las inversiones en el caso de diciembre de 2024 se toma el mismo valor nominal por tener vencimiento
menor a 90 dias. Para el periodo diciembre de 2025 se tomaron las curvas de riesgo suministradas por Banco de Occidente Panama con tasa de
descuento promedio al mismo corte de 6.05% convertida a la TRM de cierre de $3,757.08 por dolar.

B. Inversiones disponibles para la venta

El saldo de las inversiones disponibles para la venta medidos a VRORI (Valor Razonable con cambio en ORI)
comprenden lo siguiente al 31 de diciembre de 2025 y 2024:
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31 de diciembre 31 de diciembre

2025 2024

Bonos

Interés Ps. 375 Ps. -
Inversiones a corto plazo 375 -
Capital @ Ps. 100,000  Ps. -
Valor razonable @ 1,939 -
Inversiones a largo plazo 101,939 -
Total inversiones disponibles para la venta Ps. 102,314 Ps. -

(M Corresponde a inversién en bonos emitidos por las entidades Banco Popular SA (Ps. 50,000) y Banco Av Villas S.A. (Ps. 50,000) adquiridos
en agosto y septiembre de 2025 respectivamente.

@ Para el calculo del valor razonable de los bonos, se utilizaron los precios de Precia (antes Infovalmer) para el corte diciembre de 2025, calculados
con precio estimado, que corresponde al precio “sucio”, que se obtiene como resultado del valor presente de los flujos de un titulo,
descontandolos con la tasa de referencia y el margen correspondiente; de igual forma se clasifican en el nivel 2 de la jerarquia.

Los bonos activos a 31 de diciembre de 2025 estan tomados a una tasa de IBR 1M + spread de 6.8% con vencimiento
a 10 afos y pago de interés mensual.

A continuacion, se presenta el detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de riesgo

independientes, de las principales contrapartes de inversiones en las cuales la Compaiiia tiene inversiones:

31 de diciembre
2025

31 de diciembre
2024

Calidad crediticia

Perspectiva estable Ps. 102,314 Ps. -

Cuentas por cobrar

El siguiente es el detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre 31 de diciembre

2025 2024
Dividendos por cobrar a subsidiarias (V) Ps. 152,204 Ps. 127,755
Cuentas por cobrar con partes relacionadas @ 5,722 1,196,398
Subtotal cuentas por cobrar con partes relacionadas 157,926 1,324,153
Impuestos Ps. 27,708  Ps. 12,695
Subtotal anticipo de impuestos 27,708 12,695
Incapacidades Ps. 2 Ps. 6
Anticipos a proveedores 8 -
Subtotal otras cuentas por cobrar 10 6
Subtotal cuentas por cobrar - parte corriente Ps. 185,644 Ps. 1,336,854
Cuentas por cobrar con partes relacionadas @ 975,554 -
Subtotal cuentas por cobrar - parte no corriente Ps. 975,554 Ps. -
Total cuentas por cobrar Ps. 1,161,198 Ps. 1,336,854

('En marzo 2025 las compafiias donde Grupo Aval posee inversion directa decretaron dividendos por Ps. 686,600.
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@E1 1 de diciembre de 2025, Endor Capital Assets, S.R.L. abond al crédito, con vencimiento 2 de diciembre de 2025, USD$10 millones de ddlares
(Ps. 37,845) y acuerdan modificar mediante oferta de servicios los términos del plazo y saldo, se establece nueva fecha de vencimiento para el
1 de diciembre de 2027

En mayo de 2023, se firmé cesion de la posicion contractual de deudor a Endor Capital Assets, S.R.L. por los préstamos otorgados a Esadinco
y se enmienda el contrato suscrito entre Grupo Aval Acciones y Valores S.A., y Esadinco S.A., manteniendo las mismas condiciones de los

préstamos pactados inicialmente con Esadinco S.A.

En diciembre de 2022, Grupo Aval otorgd dos créditos a la entidad Esadinco S.A. explicados en la seccion cuentas por cobrar con partes
relacionadas, de la presente nota.

Cuentas por cobrar con partes relacionadas

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024

Corriente
Capital Ps. - Ps. 1,190,471
Intereses 5,722 7,638
Deterioro (V - (1,711)
Subtotal corriente 5,722 1,196,398
No Corriente
Capital Ps. 976,841 Ps. -
Deterioro (1,287) -
Subtotal no corriente 975,554 -
Total Cuentas por cobrar con partes relacionadas Ps. 981,276 Ps. 1,196,398

(M Para el calculo del deterioro del crédito vigente en la entidad se tom6 un modelo de rating financiero el cual consiste en modelos estadisticos
basados en la informacion financiera del cliente. Con la Probabilidad de Incumplimiento (PI) y la Pérdida dada el incumplimiento (PDI) de
clientes del mismo rating, igual segmento y con la informacion de los modelos al cierre de diciembre de 2025 y 2024, como resultado el
porcentaje de provision fue de 0.13100% y 0.14278% respectivamente a un (1) afo dado que este es un crédito no deteriorado y no se evidencia
aumento significativo de riesgo, generando una variacion en el deterioro por Ps. 424, de un saldo en el afio 2024 por Ps (1,711) a Ps.(1,287) en
2025.

Crédito otorgado a Endor Capital Assets S.R.L () a dos afios con un solo pago final a capital, y vencimiento el 1 de
diciembre de 2027:

Cuentas por cobrar con partes relacionadas - tasas de intereses pactadas
Créditos a: SOFR 3M +3.5% T.V.
Monto: IUSD 260,000,000 (M

M El 1 de diciembre de 2025, Endor Capital Assets, S.R.L. aboné al crédito, con vencimiento 2 de diciembre de 2025, USD$10 millones de
dolares y acuerdan modificar mediante oferta de servicios los términos del plazo y saldo, se establece nueva fecha de vencimiento para el 1 de
diciembre de 2027.

El 24 de mayo de 2023, se firmo cesion de la posicion contractual de deudor a Endor Capital Assets S.R.L. por los préstamos otorgados a
Esadinco y se enmienda el contrato suscrito entre Grupo Aval y Endor Capital Assets, S.R.L., manteniendo las mismas condiciones de los
préstamos pactados inicialmente con Esadinco S.A.

El 2 de diciembre de 2022 se suscribe préstamo otorgado por Grupo Aval a su parte relacionada Esadinco S.A. (Pagaré 1) en pesos colombianos
el equivalente a USD 270 millones de dolares americanos, a un plazo de 36 meses con una tasa de SOFR 3M + 3.5% y pago de intereses
trimestrales.

Los créditos otorgados por Grupo Aval a Endor Capital Assets S.R.L. estan garantizados con contratos de garantias
sobre acciones de BAC Holding International Corp (BHIC), de la siguiente manera:

Garantias sobre las Cuentas por cobrar con partes relacionadas al 31 de diciembre 2025

Valor Préstamo No. Acciones en garantia Sociedad propietaria de las acciones
USD 260,000,000 5,200,000,000 Femisal S.R.L
USD 260,000,000 5,200,000,000
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® El 17 de marzo de 2025 se materializo la cancelacion de las garantias sobre 1.167.513 y 1.404.504.624 acciones de BHI de las cuales es
propietaria Femisal S.R.L dadas en garantia por el préstamo (Pagaré 2) por valor de Ps.200.000, pago realizado el 02 de diciembre de 2024.

La composicion de capital e intereses de las Cuentas por cobrar con partes relacionadas es la siguiente:

31 de diciembre 2025

Crédito Capital Intereses Deterioro Total
Pagaré 1 — Endor Capital ¥ Ps. 976,841  Ps. 5,722 Ps. (1,287) Ps. 981,276
Total Ps. 976,841  Ps. 5,722 Ps. (1,287) Ps. 981,276

31 de diciembre 2024

Crédito Capital Intereses Deterioro Total
Pagaré 1 — Endor Capital Ps. 1,190,471  Ps. 7,638  Ps. (1,711)  Ps. 1,196,398
Total Ps. 1,190,471  Ps. 7,638  Ps. (1,711)  Ps. 1,196,398

(MEI 1 de diciembre de 2025, Endor Capital Assets, S.R.L. abono al crédito con Grupo Aval por USD$10 millones de délares y acuerdan modificar
mediante oferta de servicios en los términos del plazo, en su lugar se establece como nueva fecha de vencimiento el 1 de diciembre de 2027.

El 2 de diciembre de 2024, se recaudo el capital e intereses el préstamo (Pagaré 2) por valor de Ps.200.000, pactado a un plazo de 24 meses con
una tasa de IBR 3M + 4.5%.

El 24 de mayo de 2023, se firm¢ cesion de la posicion contractual de deudor a Endor Capital Assets, S.R.L. por los préstamos otorgados a
Esadinco y se enmienda el contrato suscrito entre Grupo Aval y Endor Capital Assets, S.R.L., manteniendo las mismas condiciones de los
préstamos pactados inicialmente con Esadinco S.A.

El valor en libros y el valor razonable de las cuentas por cobrar a partes relacionadas a costo amortizado (metodologia
del célculo incluido en nota 5 — Estimacion de valores razonables en su seccion Activos Financieros), son los
siguientes:

Valor en libros Valor razonable
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024 2025 2024
Cartera de crédito
Pagaré 1 — Endor Capital () Ps. 981,276 Ps. 1,196,398 Ps. 1,032,953 Ps. 1,162,946
Total Ps. 981,276 Ps. 1,196,398 Ps. 1,032,953 Ps. 1,162,946

(El valor razonable del Pagaré 1 se calculé tomando la curva CDS (Credit Default Swap) para Colombia, més la curva IRS (Interest Rate Swap)
en dolares, adicionandole los spreads de crédito (margen) de los emisores AA, calculados en el mercado de papeles emitidos en DTF (Deposito
a término fijo) la tasa SWAP DTF menos curva cero cupén de los TES (Titulos de deuda publica emitidos por la Tesoreria General de la Nacion.
A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la tasa de descuento promedio utilizada correspondio a 11.8411% y 10.1256% respectivamente y el pagaré
se clasifica en el nivel 2 de jerarquia.

Vencimientos de créditos otorgados al 31 de diciembre 2025

Crédito 2026 2027 Total
Pagaré 1 — Endor Capital ") Ps. 5,722 Ps. 976,841 Ps. 982,563
Total Ps. 5,722 Ps. 976,841 Ps. 982,563

(MIncluyen capital e intereses.
Los vencimientos contractuales se presentan de acuerdo con lo establecido en el apéndice B11C de la NIIF 7.
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Tipo de moneda de las Cuentas por cobrar con partes relacionadas

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Pesos Colombianos por préstamo en ddlares americanos 982,563 1,198,109
Total Ps. 982,563 Ps. 1,198,109

Tasas anuales de intereses sobre las Cuentas por cobrar con partes relacionadas

31 de diciembre 2025
Tasa minima Tasa maxima
Pagaré 1 — Endor Capital 7.47% 8.21%

31 de diciembre 2024
Tasa minima Tasa maxima
Pagaré 1 — Endor Capital 8.21% 9.16%

(10) Otros activos no financieros

Comprende los rubros constituidos principalmente por licencias, mantenimiento, actualizaciones y soporte de software
que son amortizados por el método de linea recta con base en una vida 1til que oscila entre 1 y 5 afios.

El siguiente es el detalle de otros activos no financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre 2025

Importe

Descripcion Costo Amortizacion en libros
Licencias Ps. 139 Ps. (139) Ps. -
Programas y aplicaciones informaticas (V 559 (485) 74
Total Ps. 698 Ps. (624) Ps. 74

31 de diciembre 2024

Importe

Descripcion Costo Amortizacion en libros
Licencias Ps. 388 Ps. (388) Ps. -
Programas y aplicaciones informaticas 120 (20) 100
Total Ps. 508 Ps. (408) Ps. 100

(M El saldo en libros corresponde a la adquisicion de los modulos implementados para Talento Humano (Aplicaciones informéticas de SAP
Success Factors).
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Inversiones en subsidiarias y asociadas

El valor en libros de las inversiones en compailias subsidiarias y asociadas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente:

Porcentaje de Participacion Numero de Acciones Valor en Libros
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre . 3,1 de ,3,1 de
diciembre diciembre
2025 2024 2025 2024 2025 2024

Entidades Subsidiarias

Banco de Bogota S.A.(V 68.93% 68.93% 244,858,322 244,858,322 Ps. 10,002,694 Ps. 9,688,667

Banco de Occidente S.A. 72.27% 72.27% 112,671,465 112,671,465 4,400,294 4,204,839

Banco Comercial AV Villas S.A. 79.86% 79.86% 179,459,557 179,459,557 1,275,389 1,252,784

Banco Popular S.A. @ 93.87% 93.74% 7,402,708,442 7,241,936,738 2,778,128 2,643,505

Corporacién Financiera Colombiana S.A. ® 8.71% 8.71% 31,833,029 31,833,029 1,331,410 1,279,039

Sociedad Administradora de Fondos de 20.00% 20.00% 21,842,531 21,842,531 756,036 683,266

Pensiones y Cesantias Porvenir S.A.

Grupo Aval Limited 100.00% 100.00% 1 1 (271,208) (439,219)

Aval Fiduciaria S.A. © 94.50% 94.50% 36,397,716 29,657,829 93,570 78,187

Aval Casa de Bolsa S.A. © 40.77% 40.77% 6,352,026 6,352,026 19,528 15,382

Aval Banca de Inversion S.A.S 70.00% 0.00% 5,600,000 - 12,148 -
Subtotal Subsidiarias Ps. 20,397,989 Ps. 19,406,450
Entidades Asociadas

ADL Digital Lab S.A.S 34.00% 34.00% 408 408 18,970 17,756
Subtotal Asociadas Ps. 18,970 Ps. 17,756
Total inversiones permanentes Ps. 20,416,959 Ps. 19,424,206

(MW En noviembre de 2025 Banco de Bogota S.A. anunci6 la suscripcion de un contrato de compraventa de acciones con BAC International
Corporation (BIC), filial de BAC Holding International Corp., para la enajenacion de 17.069.875 acciones que representan el 99.569068% de
las acciones emitidas y en circulacién de Multi Financial Group Inc. (“MFG”), matriz de Multibank, Inc. El Banco de Bogota S. A. participa en
la transaccion en calidad de accionista unico de MFH. El saldo de la inversion sobre MFG a través de Banco de Bogota para diciembre de 2025
corresponde a Ps. 1,199,477. El efecto en el método de participacion sobre utilidades para 2025 y 2024 corresponde a Ps. 18,366 y Ps. 17,689
respectivamente. La transaccion sera materializada una vez se obtengan las autorizaciones regulatorias correspondientes.

@ En agosto de 2025 Grupo Aval adquirié en emisiéon primaria de Banco Popular SA, 160.771.704 acciones por valor total de Ps. 50.000,
aumentando el porcentaje de participacion de 93.74% a 93.87%.

©)El 22 de noviembre de 2023 se suscribié un acuerdo de accionistas entre Grupo Aval, Banco de Bogoté S.A., Banco de Occidente S.A. y Banco
Popular S.A., como resultado del acuerdo el Banco Popular S.A. obtuvo la calidad de controlante de la Corporacion Financiera Colombiana
S.A. (“Corficolombiana”) en los términos de los articulos 260 y 261 del Codigo de Comercio.

@ En julio de 2021 se suscribi6 acuerdo de accionistas entre Grupo Aval, Banco de Bogota, Banco de Occidente, Fiduciaria Bogoté y Fiduciaria
de Occidente en el que Grupo Aval adquiere la calidad de controlante directo de la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones Porvenir
SA., en los términos de los articulos 260y 261 del codigo de comercio. La suscripcion del referido acuerdo no implica para Grupo Aval ninguna
variacion en la participacion accionaria que actualmente ostentan.

G En agosto de 2025, se recibieron 6,739,887 acciones por parte de Aval Fiduciaria como parte del pago de dividendos en acciones decretados
por la Asamblea de Accionistas en reunion extraordinaria celebrada el mismo mes. Esta operacion generd un cambio menor en la participacion
pasando de 94.499988% a 94.499992%

En diciembre de 2024 se adquirié de Corficolombiana el 94.499988% de la participacion en la entidad AVAL Fiduciaria, (antes Fiduciaria
Corficolombiana).

©En diciembre de 2024 se adquirié de Corficolombiana el 38.951529% de la participacion en la entidad AVAL Casa de Bolsa S.A. (Antes Casa
de Bolsa S.A.). Adicional se adquiere de la organizacion Pajonales el 1.818817% de la participacion en la entidad Casa de Bolsa. Obteniendo
en total una participacion de 40.770346% sobre la entidad Casa de Bolsa.

(™ En enero de 2025 se constituyé la Sociedad AVAL Banca de Inversion SAS, la cual tendréa dentro de su objeto la estructuracion de operaciones
financieras, asesoramiento de Project Finance, acompafiamiento a clientes para obtener recursos en los mercados bancarios y de capitales,
asesoria en procesos de fusiones y adquisiciones, asi como la prestacion de servicios de consultoria financiera. Grupo Aval adquiri6 en el 70%
de la composicion accionaria de esta nueva Sociedad y Corficolombiana posee el 30% restante. Y un capital social total de Ps. 8,000. Ver nota
1 entidad reportante literal a.

Restriccion en inversiones

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, existe una restriccion sobre 14,136,972 y 15,589,972 acciones del Banco de

Occidente S.A., respectivamente, otorgadas como prenda para garantizar obligaciones financieras por Ps.211,082.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, existe una restriccion sobre 6,188,017 y 7,947,114 acciones de Banco de Bogota
respectivamente, otorgadas como prenda para garantizar obligaciones financieras por Ps.174,520 y Ps.124,420.

Las garantias mencionadas cubren préstamos por Ps.385,602. Incluido en la Nota 14 — Obligaciones financieras a costo
amortizado.

Entidades subsidiarias y asociadas

El siguiente es el detalle del activo, pasivo y patrimonio de las entidades subsidiarias y asociadas registradas por el

método de participacion a 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre 2025

Activo Pasivo Patrimonio
Superavit Resultados

Capital Reservas (déficit) de ejercicios Resultados Total

Social Capital anteriores del Patrimonio
Entidades Subsidiarias ejercicio
Banco de Bogota S.A. Ps. 138,873,324 Ps. 124,999,752 Ps. 3,553 Ps. 8,895,584 Ps. 6,455,307 Ps. (2,772,653)Ps. 1,291,781 Ps. 13,873,572
Banco de Occidente S.A. 82,473,010 76,505,665 4,677 4,667,235 508,629 199,800 587,004 5,967,345
Banco Comercial AV Villas S.A. 21,813,134 20,216,035 22,473 1,284,736 132,553 132,659 24,678 1,597,099
Banco Popular S.A. 31,405,005 28,827,397 78,861 2,572,396 36,611 (163,909) 53,649 2,577,608
Corporacion Financiera
Colombiana S.A. 28,947,417 15,725,196 3,656 6,313,853 6,206,968 178,463 519,281 13,222,221
Sociedad Administradora de
Fondos de Pensiones y Cesantias
Porvenir S.A. 4,474,276 886,542 109,211 1,700,196 1,136,613 (60,086) 701,800 3,587,734
Grupo Aval Limited 3,535,887 3,807,095 - - (211,766) (179,340) 119,898 (271,208)
Aval Fiduciaria S.A. 171,791 98,656 38,516 15,692 2,560 - 16,367 73,135
Aval Casa de Bolsa S.A. 194,600 134,737 15,580 31,940 1,437 () 10,915 59,863
Aval Banca de Inversion S.A.S 25,121 7,766 8,000 - - - 9,355 17,355
Subtotal Subsidiarias Ps. 311,913,565 Ps. 271,208,841 Ps. 284,527 Ps. 25,481,632 Ps. 14,268,912 Ps. (2,665,075)Ps. 3,334,728 Ps. 40,704,724
Entidades Asociadas
ADL Digital Lab S.A.S 98,554 42,761 1,200 2,531 - 48,494 3,568 55,793
Subtotal Asociadas Ps. 98,554 Ps. 42,761 Ps. 1,200 Ps. 2,531 Ps. - Ps. 48,494 Ps. 3,568 Ps. 55,793
Totales Ps. 312,012,119 Ps. 271,251,602 Ps. 285,727 Ps. 25,484,163 Ps. 14,268,912 Ps. (2,616,581)Ps. 3,338,296 Ps. 40,760,517

31 de diciembre 2024
Activo Pasivo Patrimonio
Superavit Resultados

Capital Reservas (déficit) de ejercicios Resultados Total

Social Capital anteriores del Patrimonio
Entidades Subsidiarias ejercicio
Banco de Bogota S.A. Ps. 128,823,660 Ps. 115,405,692 Ps. 3,553 Ps. 8,389,455 Ps. 5,174,814 Ps. (1,233,141)Ps. 1,083,287 Ps. 13,417,968
Banco de Occidente S.A. 72,909,054 67,212,153 4,677 4,423,690 576,373 219,398 472,763 5,696,901
Banco Comercial AV Villas S.A. 19,044,372 17,475,581 22,473 1,284,736 128,923 282,469 (149,810) 1,568,791
Banco Popular S.A. 29,020,257 26,582,752 77,253 2,566,421 (48,235) 156,075 (314,009) 2,437,505
Cczr]’;‘:;icig;g"’/fn‘“em 26,987,598 14,366,902 3,656 6,009,156 6,124,725 291,246 191913 12,620,696
Sociedad Administradora de
Fondos de Pensiones y Cesantias 3,866,009 642,119 109,211 1,373,917 1,148,247 (60,033) 652,548 3,223,890
Porvenir S.A.
Grupo Aval Limited 4,024,285 4,463,504 - - (259,879) (304,459) 125,119 (439,219)
Aval Fiduciaria S.A. 281,814 224,934 31,384 15,692 4,259 5,545 - 56,880
Aval Casa de Bolsa S.A. 188,932 139,239 15,580 31,856 4,380 (2,123) - 49,693
Subtotal Subsidiarias Ps. 285,145,981 Ps. 246,512,876 Ps. 267,787 Ps. 24,094,923 Ps. 12,853,607 Ps.  (645,023)Ps. 2,061,811 Ps. 38,633,105
Entidades Asociadas
ADL Digital Lab S.A.S 89,275 37,050 1,200 1,718 - 33,056 16,251 52,225
Subtotal Asociadas Ps. 89,275 Ps. 37,050 Ps. 1,200 Ps. 1,718 Ps. - Ps. 33,056 Ps. 16,251 Ps. 52,225
Totales Ps. 285,235,256 Ps. 246,549,926 Ps. 268,987 Ps. 24,096,641 Ps. 12,853,607 Ps.  (611,967)Ps. 2,078,062 Ps. 38,685,330
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Como resultado de la evaluacion por deterioro realizada al 31 de diciembre de 2025 y 2024, teniendo en cuenta el valor
de mercado de dichas inversiones o los resultados financieros de las compaifiias subsidiarias, la administracion de la
Compaiiia no considera necesario constituir ninguna provision por deterioro de estas inversiones.

Propiedad v equipo

El siguiente es el movimiento del importe en libros de la propiedad y equipo, durante los periodos terminados al 31 de
diciembre de 2025 y 2024

Para uso propio Derechos de uso Total
Costo o valor razonable:
Saldo al 31 de diciembre 2023 Ps. 5,866  Ps. 5,966  Ps. 11,832
Compras o gastos capitalizados (neto) 1,226 13,339 14,565
Retiros / Ventas (Neto) (280) - (280)
Perdida por baja de activos - (6,184) (6,184)
Saldo al 31 de diciembre 2024 6,812 13,121 19,933
Compras o gastos capitalizados (neto) 802 (1,235) (433)
Retiros / Ventas (Neto) 11 - (11)
Saldo al 31 de diciembre 2025 Ps. 7,603  Ps. 11,886  Ps. 19,489
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre 2023 Ps. 5,117  Ps. 4,311 Ps. 9,428
Depreciacion del ejercicio con cargo a resultados 417 1,337 1,754
Retiros / Ventas (Neto) (264) - (264)
Perdida por baja de activos 2 (5,038) (5,036)
Saldo al 31 de diciembre 2024 5,272 610 5,882
Depreciacion del ejercicio con cargo a resultados 341 1,087 1,428
Retiros / Ventas (Neto) (11) - (11)
Saldo al 31 de diciembre 2025 Ps. 5,602 Ps. 1,697 Ps. 7,299
Activos Tangibles, neto:
Saldo al 31 de diciembre 2024 Ps. 1,540  Ps. 12,511  Ps. 14,051
Saldo al 31 de diciembre 2025 Ps. 2,001 Ps. 10,189  Ps. 12,190

a. Propiedad v equipo para uso propio

El siguiente es el detalle del saldo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, por tipo de propiedad y equipo para uso propio:

Descripcion Costo Depreciacién Importe
acumulada en libros
Equipo, muebles y enseres de oficina Ps. 1,144  Ps. (931) Ps. 213
Equipo de computo 2,925 (2,081) 844
Mejoras en propiedades ajenas (V) 3,080 (2,584) 496
Vehiculos 454 (6) 448
Saldo al 31 de diciembre 2025 Ps. 7,603  Ps. (5,602) Ps. 2,001
Descripcion Costo Depreciacion Importe
acumulada en libros
Equipo, muebles y enseres de oficina Ps. 972  Ps. (904)  Ps. 68
Equipo de computo 2,602 (1,890) 712
Mejoras en propiedades ajenas () 3,238 (2,478) 760
Saldo al 31 de diciembre 2024 Ps. 6,812 Ps. (5,272) Ps. 1,540

() Este rubro corresponde a adecuaciones realizadas en las oficinas de Grupo Aval.
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b. Propiedad v equipo por derecho de uso

La compaiiia adopt6 la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019, los arrendamientos se reconocen como un activo por
derecho de uso y un pasivo en la fecha en que el activo es arrendado y esta disponible para uso por parte de la compaiiia.
Los activos por derecho de uso se deprecian, sobre una base de linea recta hasta el final del plazo del arrendamiento.

El siguiente es el detalle del saldo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, por tipo de propiedad y equipo por derecho de
uso:

Derechos de uso adopcion de la NIIF 16 Arrendamientos

Derecho de Uso Costo Depreciacién Importe
acumulada en libros
Banco de Occidente Piso 22y 23 Ps. 11,886 Ps. (1,697)  Ps. 10,189
Saldo al 31 de diciembre 2025 Ps. 11,886 Ps. (1,697) Ps. 10,189
Derecho de Uso Costo Depreciacion Importe
acumulada en libros
Banco de Occidente Piso 22 y 23 @ Ps. 13,121 Ps. (610)  Ps. 12,511
Saldo al 31 de diciembre 2024 Ps. 13,121 Ps. (610) Ps. 12,511

(M La tasa de interés nominal para determinar los intereses y la depreciacion del derecho de uso en la fecha de adopcion de la NIIF16 se estableci6
durante el afio 2024 en 1.15% mensual. El 02 de enero 2025, se realiz6 cotizacion y validacion de tasas, fijando para el afio 2025 la tasa en
1.08% mensual, lo que genero una variacion en el derecho de uso por ajuste en la tasa de Ps.(1,810).

El 1 de abril de 2025 el canon de arrendamiento del Piso 22 y 23 del Edificio Banco de Occidente, por ajuste del IPC 2024 de 5.20%, generando
una variacion en el derecho de uso por incremento del canon de Ps.575.

El 1 de abril de 2024 el canon de arrendamiento del Piso 22 y 23 del Edificio Banco de Occidente, por ajuste del IPC 2023 de 9.28%, generando
una variacion en el derecho de uso por incremento del canon de Ps.156.

El 30 de junio de 2024, y dando cumplimiento en lo dispuesto en la NIIF 16 en relacion con los contratos de arrendamiento reconocidos como
derechos de uso, se tiene certeza de renovar el término del contrato de arrendamiento del piso 22 y 23, por un periodo igual al estipulado en el
contrato de 10 afios. Se realizd cotizacion y validacion de tasas, fijando para prorroga del contrato de arrendamiento la tasa en 0.78% mensual,
lo que gener6 una variacion en el derecho de uso por Ps.13,377.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias de los periodos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, comprende lo
siguiente:

a. Componentes del gasto por impuesto a las ganancias:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Impuesto de renta del periodo corriente" Ps. 17,639  Ps. 30,336
Ajuste de periodos anteriores 8 )
Impuestos diferidos netos del periodo (1,121) 302
Total impuesto a las ganancias Ps. 16,526  Ps. 30,629

M Grupo Aval, en su calidad de entidad cuyos estados financieros se consolidan en Colombia, dio cumplimiento a lo establecido en el paragrafo
6 del articulo 240 del Estatuto Tributario mediante la incorporacion del calculo de la Tasa de Tributacion Depurada de Grupo (TTDG). Para los
afios 2025 y 2024, la TTDG resultante fue superior al quince por ciento (15%) previsto en la normativa fiscal vigente; por lo tanto, no se
generaron ajustes adicionales ni fue necesario reconocer incrementos en el gasto por impuesto de renta corriente.

b. Reconciliacion de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y tasa efectiva:

A continuacién, se presentan las principales disposiciones tributarias vigentes en Colombia aplicables al Impuesto
sobre la Renta y Complementarios:

39



GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.
Notas a los Estados Financieros Separados
(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad neta por accion y el nimero de acciones)

e Laley 1819 de 2016 estableci6 que, a partir del afio gravable 2017, para efectos de la determinacion del impuesto
sobre la renta y complementarios, el valor de los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, costos y gastos de los
contribuyentes obligados a llevar contabilidad deberd reconocerse y medirse conforme a los marcos técnicos
normativos contables vigentes en Colombia, siempre que la ley tributaria remita expresamente a ellos o cuando no
regule de manera especifica la materia. No obstante, de conformidad con el articulo 4 de la Ley 1314 de 20009, la
normativa tributaria puede establecer de forma expresa un tratamiento diferente.

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, la Compaiiia es contribuyente del impuesto sobre la renta y
complementarios. La tarifa aplicable para los afios gravables 2025 y 2024 es del treinta y cinco por ciento (35%).

Conforme al Decreto 1474 de 2025 para el afio 2026 se adicionan 15 puntos porcentuales para una tarifa de impuesto
de renta total del 50%. El 29 de enero de 2026 la Corte Constitucional suspendi6 provisionalmente el Decreto
Legislativo 1390 de 2025 que declaraba el Estado de Emergencia Econdémica y Social en todo el territorio nacional.
Dentro del comunicado oficial, la Corte Constitucional establece que la suspension alcanza al decreto que imponia
medidas en materia tributaria: “Por consecuencia de la suspension provisional del Decreto 1390 de 2025, la Corte
dispone que el Decreto Legislativo 1474 de 2025 no producira efectos, mientras se profiere una decision de fondo”.
La Corte Constitucional continuara con el estudio de constitucionalidad de los referidos decretos y dara un fallo en
derecho en los préximos meses; mientras eso sucede (producto de la suspension) los decretos no producen efectos
legales, afectando la eficacia de los mismos y convirtiéndolos en normas inaplicables. El decreto pierde su fuerza
ejecutoria: esto significa que, aunque la norma existe y su validez sigue en debate, nadie puede aplicarla ni exigir
su cumplimiento mientras dure la medida cautelar.

Los contribuyentes del impuesto sobre la renta —excepto las personas juridicas extranjeras sin residencia fiscal en
Colombia— deben determinar la Tasa Minima de Tributacion y efectuar un ajuste cuando el impuesto de renta
depurado, calculado con los ajustes previstos en la ley, sea inferior al quince por ciento (15%) de la utilidad contable
antes de impuestos depurada.

En consecuencia, los contribuyentes deberan: (i) determinar el impuesto depurado del contribuyente colombiano,
o el impuesto depurado del grupo cuando los estados financieros estén sujetos a consolidacion en Colombia; (ii)
determinar la utilidad depurada del contribuyente colombiano o del grupo en los mismos términos; y (iii) calcular
la tasa de tributacion depurada del contribuyente o del grupo. Si la tasa efectiva resultante (impuesto depurado /
utilidad depurada) es inferior al 15%, debera reconocerse el impuesto adicional requerido para alcanzar dicha tasa
minima.

o Las rentas fiscales por concepto de ganancias ocasionales se encuentran gravadas a una tarifa del quince por ciento
(15%) para los afios gravables 2025 y 2024.

e Desde el afio gravable 2021, la tarifa de renta presuntiva aplicable es del cero por ciento (0%).
o En relacion con las pérdidas fiscales, debe considerarse lo siguiente:

-Las pérdidas fiscales acumuladas entre los afios 2007 y 2016 pueden compensarse contra rentas liquidas
ordinarias futuras sin limite temporal ni porcentual.

-Las pérdidas generadas entre el 1° de enero de 2013 y el 31 de diciembre de 2016 deben compensarse conforme
a la féormula prevista en el numeral 5 del articulo 290 de la Ley 1819 de 2016.

-Las pérdidas fiscales generadas entre los afios gravables 2017 y 2024 pueden compensarse dentro de los doce
(12) afios siguientes a su ocurrencia.

e Los excesos de renta presuntiva sobre la renta ordinaria podran compensarse con rentas ordinarias obtenidas dentro
de los cinco (5) afios siguientes a su generacion.

¢ El término general de firmeza de las declaraciones del impuesto sobre la renta es de tres (3) afios. No obstante, para
las compatiias que presenten determinadas situaciones, la firmeza se determina asi:
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Afio de declaracion Término de firmeza

Declaraciones en las que se liquiden y/o compensen pérdidas: cinco (5) afios contados desde la fecha

2015 .
de presentacion.

Declaraciones con pérdidas fiscales: doce (12) afios. Si se compensan pérdidas fiscales o se esta

2016 al 2018 sujeto al régimen de precios de transferencia: seis (6) afos.

Declaraciones con pérdidas fiscales liquidadas y/o compensadas o sujetas al régimen de precios de

A partir de 2019 transferencia: cinco (5) afios.

e Las declaraciones del impuesto sobre la renta correspondientes a los afios gravables 2020 a 2024 —con excepcion
del afio 2023, el cual se acogio6 al beneficio de auditoria y, por tanto, quedd en firme a los seis meses contados a
partir de la fecha de vencimiento para declarar, es decir, en octubre de 2024— permanecen abiertas a revision por
parte de la autoridad tributaria. No obstante, la Compaiiia no anticipa la determinacion de impuestos adicionales
derivados de eventuales procesos de fiscalizacion.

Conciliacion de la tasa efectiva

La tasa efectiva del impuesto sobre la renta y complementarios difiere de la tasa nominal aplicable conforme a la
normativa vigente. A continuacion, se presenta la conciliacion entre ambas tasas correspondiente a los periodos
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024.

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024

Utilidad antes de impuesto sobre la renta de operaciones continuas Ps. 1,751,886  Ps. 1,030,515
Tarifa nominal de impuesto sobre la renta 35% 35%
Qasto de impuesto tedrico calculado de acuerdo con las tasas tributarias 613.160 360,680
vigentes

Ingresos por método de participacion patrimonial no constitutivos de renta (601,230) (333,272)
Gastos no deducibles 4318 3,112
Ajuste impuesto corriente ejercicios anteriores 8 ©9)
Otros 270 118
Total gasto de impuestos del periodo Ps. 16,526  Ps. 30,629
Tasa efectiva de tributacion 0.94% 2.97%

c. Impuestos diferidos por tipo de diferencia temporaria

Las diferencias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus respectivas bases fiscales generan las
diferencias temporarias que dan origen al reconocimiento de impuestos diferidos. Dichos impuestos diferidos fueron
calculados y registrados por la Compaiiia para los periodos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024, aplicando
las tasas tributarias vigentes que se prevé seran aplicables en los ejercicios en los cuales tales diferencias temporarias
se reviertan.
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31 de diciembre 2025

Acreditado Acreditado ..
1 de enero . . 31 de diciembre
2025 (cargado) a (cargado) a Reclasificaciones 2025

resultados ORI
Impuestos diferidos activos
Contrato arrendamiento financiero Ps. - Ps. (636) Ps. - Ps. 986 Ps. 350
Otros (Diferencia en cambio) - (31,066) - 31,341 275
Beneficios a empleados - 472 - - 472
Subtotal Ps. - Ps. (31,230) Ps. - Ps. 32,327 Ps. 1,097
Impuestos diferidos pasivos
Derechos de uso Ps. 173 Ps. 813 Ps. - Ps. (986) Ps. -
Otros (Diferencia en cambio) (197) 31,538 - (31,341) -
Instrumento Fro Vr Razonable ORI - - (679) - (679)
Subtotal Ps. (24) Ps. 32,351 Ps. (679) Ps. (32,327) Ps. (679)
Total Ps. (24) Ps. 1,121 Ps. (679) Ps. - Ps. 418

31 de diciembre 2024
1 de enero Acreditado Acreditado . . 31 de diciembre
2024 (cargado) a (cargado) a Reclasificaciones 2024

resultados ORI
Impuestos diferidos activos
Contrato arrendamiento financiero Ps. 123 Ps. 3,849 Ps. - Ps. (3,972) -
Otros (Diferencia en cambio) 155 (55,640) - 55,485 -
Subtotal Ps. 278 Ps. (51,791) Ps. - Ps. 51,513 -
Impuestos diferidos pasivos
Derechos de uso Ps. - Ps. (3,799) Ps. - Ps. 3,972 173
Otros (Diferencia en cambio) - 55,288 - (55,485) (197)
Subtotal Ps. - Ps. 51,489 Ps. - Ps. (51,513) (24)
Total Ps. 278 Ps. (302) Ps. - Ps. - 24)

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente en Colombia, ni la distribucion de dividendos ni la retencion de
utilidades presentan efecto sobre la tarifa del impuesto de renta

d. Impuestos diferidos con respecto a inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios.

En aplicacion de lo establecido en la NIC 12, la Compaiiia no reconocid pasivos por impuestos diferidos relacionados
con diferencias temporarias asociadas a inversiones en subsidiarias, principalmente derivadas de utilidades no
distribuidas y de reajustes fiscales sobre dichas inversiones. Esta decision se fundamenta en que: (i) la Compaiiia ejerce
control sobre las subsidiarias y, en consecuencia, puede determinar el momento de la reversion de estas diferencias
temporarias; y (ii) no existe intencion de realizarlas en el mediano plazo, por lo que es probable que dichas diferencias
no se reviertan en un futuro previsible.

Las diferencias temporarias asociadas a estos conceptos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, ascendian a Ps. 7,833,687
y Ps. 7,653,035, respectivamente.

e. Efecto de impuestos corrientes vy diferidos en cada componente de otro resultado integral en el patrimonio.

El efecto de los impuestos diferidos en cada componente de otro resultado integral se detalla a continuacion, para el
afio 2025:

Ingreso (gasto) de

Monto antes de Ingreso (gasto) de

impuestos 1mp1.1esto impuesto diferido Neto
corriente
Partidas que pueden posteriormente ser reclasificadas a resultados
Instrumentos financieros medidos a valor razonable Ps. 1,939 Ps. - Ps. (679) Ps. 1,260
Total otros resultados integrales durante el periodo Ps. 1,939 Ps. - Ps. (679)Ps. 1,260
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f. Saldo del activo (pasivo) por impuesto sobre la renta y complementarios.

Para efectos de presentacion en el Estado separado de Situacion Financiera, la Compailia efectué la compensacion de
los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo con lo previsto en el parrafo 74 de la NIC 12. Dicha
compensacion se realizé considerando que, conforme a la normativa tributaria vigente en Colombia, la Compaiiia
cuenta con el derecho legalmente exigible para compensar activos y pasivos por impuestos corrientes frente a la misma
autoridad fiscal.

Saldo al 31 de diciembre 2025 .Montos brutohs de Reclasiﬁcacim.l'es de S?ldos.?n Estad({s de
impuesto corriente compensacion situacion financiera
Impuesto corriente sobre la renta activo Ps. 45,347  Ps. (17,639) Ps. 27,708
Impuesto corriente sobre la renta pasivo (17,639) 17,639 -
Neto Ps. 27,708 Ps. - Ps. 27,708
Saldo al 31 de diciembre 2024 .Montos bruto‘s de ReclasiﬁcaciO{lres de Sa‘xldos‘eren Estado‘s de
impuesto corriente compensacion situacion financiera
Impuesto corriente sobre la renta activo Ps. 43,031  Ps. (43,031) Ps. -
Impuesto corriente sobre la renta pasivo (30,336) 43,031 12,695
Neto Ps. 12,695 Ps. - Ps. 12,695

g. Incertidumbres fiscales

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no ha identificado tratamientos tributarios inciertos que requieran el
reconocimiento de una provision conforme a lo establecido en la CINIIF 23. Esta conclusion se basa en que la
determinacion del impuesto de renta y complementarios se ha efectuado de acuerdo con el marco normativo tributario
vigente y no existen posiciones fiscales cuya interpretacion pueda generar dudas significativas. En consecuencia, la
Compaiiia no prevé la determinacion de impuestos adicionales derivados de eventuales revisiones por parte de las
autoridades tributarias ni por la existencia de incertidumbres asociadas con los tratamientos fiscales aplicados.

h. Precios de transferencia

De conformidad con lo establecido en las Leyes 788 de 2002 y 863 de 2003, asi como con las disposiciones
reglamentarias vigentes en materia de precios de transferencia, la Compaiiia elabord el estudio correspondiente a las
operaciones realizadas con vinculados econdmicos del exterior durante el afio gravable 2024. El estudio de precios de
transferencia efectuado no arrojé ajustes que modificaran los ingresos, costos o gastos fiscalmente declarados por la
Compaiia.

Respecto del afio gravable 2025, el estudio de precios de transferencia se encuentra actualmente en proceso de
preparacion. No obstante, con base en la naturaleza y condiciones de las transacciones analizadas, no se prevén
variaciones sustanciales frente a los resultados obtenidos en 2024. En consecuencia, no se anticipan ajustes
significativos que afecten la determinacion del gasto por impuesto sobre la renta de este periodo.

i. Otros aspectos normativos

* Se limita al 3% anual de la renta liquida ordinaria el monto de la sumatoria de algunos ingresos no constitutivos de
renta, deducciones especiales, rentas exentas y descuentos tributarios.

* Los costos y gastos asociados a inversiones en Ciencia, Tecnologia e Innovacion (CTel), no son deducibles, estas
inversiones unicamente daran derecho a descuento tributario del 30% de las inversiones en Ciencia, Tecnologia e
Innovacion (CTel) que cuenten con aprobacion del Consejo Nacional de Beneficios Tributarios (CNBT).

* El articulo 10 de la Ley 2277 de 2022, que adiciono el paragrafo 6° al articulo 240 del Estatuto Tributario en lo
relativo a la Tasa Minima de Tributacidn, ha sido objeto de demandas por inconstitucionalidad, durante el afio
2024, la Corte Constitucional mediante las Sentencias C-219 de junio 12 de 2024, y C-488 de noviembre 21 de
2024, determind que esta norma cumple con los principios de la Constitucion Nacional y con ello la declara
exequible.
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* El Consejo de Estado mediante auto 28920 del 3 de julio de 2025, levanta la suspension provisional del numeral
12 del concepto DIAN No. 100208192-202 de marzo de 2024, el cual establece la necesidad de efectuar el calculo
de la tasa de tributacion depurada (TTD) en Compaiiias que presenten pérdida contable.

* Es deducible el 100% de los impuestos, tasas y contribuciones devengadas y pagadas durante el afio o periodo
gravable, que guarden relacion de causalidad con la generacion de renta (salvo el impuesto de renta) y siempre que
sean pagados previo a la presentacion inicial del impuesto sobre la renta. Sera deducible el 50% del gravamen a
los movimientos financieros (GMF), independientemente de que tenga o no relacion de causalidad con la actividad
generadora de renta y siempre que se encuentre debidamente certificado por el agente retenedor.

* Los impuestos aplicables a las utilidades que se distribuyan a titulo de dividendos establecen una tarifa de retencion
en la fuente del 10% para los dividendos recibidos por sociedades nacionales que tengan la naturaleza de no
constitutivos de renta ni ganancia ocasional, la cual serd trasladable a la persona natural residente. Se mantienen
las excepciones establecidas en las normas vigentes.

* Los dividendos y participaciones recibidos por personas sin residencia, sociedades y entidades extranjeras,
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras que tengan la naturaleza de no constitutivos de renta ni
ganancia ocasional estaran gravados a la tarifa especial del 20%.

* Los dividendos gravados se determinaran: (i) aplicando la tarifa de renta correspondiente al afio en que se decreten
hoy (35%) y (ii) sobre el remanente se aplicara la tarifa que corresponda al dividendo no gravado, dependiendo del
beneficiario.

* Los dividendos decretados con cargo a utilidades de los afios 2016 y anteriores conservaran el tratamiento vigente
para ese momento.

(14) Obligaciones financieras a costo amortizado

Los saldos de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2025 y 2024 son:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Corto plazo
Préstamos bancarios Ps. 5,237 Ps. 1,195
Prestamos de terceros 3,827 1,196,009
Arrendamientos ) 670 793
9,734 1,197,997
Bonos en circulacion 101,611 8,529
Total corto plazo Ps. 111,345 Ps. 1,206,526
Largo plazo
Préstamos bancarios Ps. 385,602 Ps. 335,602
Prestamos de terceros @ 976,841 -
Arrendamientos @ 10,522 12,215
1,372,965 347,817
Bonos en circulaciéon ® 1,107,000 1,200,000
Total largo plazo 2,479,965 1,547,817
Total Obligaciones Financieras Ps. 2,591,310 Ps. 2,754,343

(M Obligaciones adquiridas con Banco Bogota S.A., Banco de Occidente S.A. y Banco Popular S.A., que incluyen capital e intereses a corto y
largo plazo y que inicialmente fueron pactadas por un plazo de dos afios, con un solo pago final a capital:

Obligaciones financieras - tasas de intereses pactadas
Créditos a: IBR+1.25%T.V. IBR +1.85% T.V. IBR +1.89 % T.V.
Monto: Ps. 50,000 Ps. 155,550 Ps. 180,052
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e El 7 de noviembre de 2025, Banco de Bogota S.A. y Grupo Aval, acuerdan modificar los pagarés de los créditos en los términos de la tasa de
interés equivalente a 1.89% , vencimiento al 31 de julio de 2026 y por monto de Ps.180,052.

El 17 de septiembre de 2025, se adquiere deuda con Banco Popular S.A. por Ps.50,000, obligacion adquirida a 12 meses, con un solo pago
final a capital y spread de 1.25%.

El 31 de julio de 2025, vencian obligaciones con Banco de Bogota S.A por Ps.180,052, y acuerdan con Grupo Aval extender el plazo un afio,
con nueva fecha de vencimiento el 31 de julio de 2026 y spread de 1.99%.

El 3 de junio de 2025, vencian obligaciones con Banco de Occidente S.A por Ps.124,520 y acuerdan con Grupo Aval extender el plazo un
afio, con nueva fecha de vencimiento el 2 de junio de 2026 y spread de 1.85%.

e El 26 de abril de 2025, vencian obligaciones con Banco de Bogota S.A por Ps.31,030 y acuerdan con Grupo Aval extender el plazo un afio,
con nueva fecha de vencimiento el 26 de abril de 2026 y spread de 1.85%.

e El 19 de diciembre de 2024, Banco de Bogota S.A., Banco de Occidente y Grupo Aval, acuerdan modificar el pagaré en los términos de la
tasa de interés y se establece como nueva tasa de interés equivalente a 1.10%, créditos por Ps.124,520, 1.20% Ps. 31,030 y 1.25% Ps.180,052.

e El 19 de diciembre de 2024, se realizé prepago de créditos a capital por Ps.157,804, constituidos con Banco de Bogota S.A. pagarés No.
65312123-3, 65312376-7, 65312386-5, 65350000-1 y 653986648-8.

e El 18 de diciembre de 2024, se realizd prepago de créditos a capital por Ps.124,520, constituidos con Banco de Bogota S.A. y Banco de
Occidente S.A. por Ps.46,765, pagaré No 65312376-7 y Ps.77,755, pagaré No. 25630125596.

e El2 de diciembre de 2024, se adquiere deuda con Banco de Occidente S.A. por Ps.124,520, obligacion adquirida a 6 meses, con un solo pago
final a capital y spread de 1.75%.

Para efectos de presentacion al cierre de diciembre de 2025 y de acuerdo con lo establecido en el parrafo 73 de la NIC 1, se incluyen en el
largo plazo créditos por Ps.385,602 que mantienen las tasas de interés y/o spreads pactados inicialmente.

@ Corresponde a la obligacion adquirida el 2 de diciembre de 2022, donde Grupo Aval Limited otorga préstamo a Grupo Aval por USD$ 270
millones de dolares americanos equivalente en pesos colombianos, plazo pactado a 18 meses con tasa SOFR 3M +2.00%TV, y pago de intereses
trimestralmente.

e El 1 de diciembre de 2025, Grupo Aval realizo abono al crédito con Grupo Aval Limited por USD$10 millones de dolares (Ps. 37,845) y
acuerdan modificar el pagaré en los términos de la tasa de interés y plazo, se establece como nueva tasa de interés equivalente SOFR 3M +
1.95%TV, con vencimiento el 6 de diciembre de 2027.

- El 31 de mayo 2024, Grupo Aval Limited y Grupo Aval, acordaron extender el plazo de la deuda de USD$ 270 millones de dolares
americanos equivalente en pesos colombianos, a 18 meses en su lugar se establece como nueva fecha de vencimiento 4 de diciembre de
2025 con tasa SOFR 3M.

© Corresponde al saldo del pasivo por arrendamiento financiero generado en la adopcion de la NIIF 16 por Ps.11,773 menos la amortizacion por
derecho de uso del periodo por Ps.581.

o Latasa de interés nominal para determinar los intereses y la depreciacion del derecho de uso en la fecha de adopcion de la NIIF16 se establecio
durante el afio 2024 en 1.15% mensual. El 02 de enero 2025, se realizd cotizacion y validacion de tasas, fijando para el afio 2025 la tasa en
1.08% mensual, lo que genero una variacion en el derecho de uso por ajuste en la tasa de Ps.(1,810).

e El 1 de abril de 2025 el canon de arrendamiento del Piso 22 y 23 del Edificio Banco de Occidente, por ajuste del IPC 2024 de 5.20%,
generando una variacion en el derecho de uso por incremento del canon de Ps.575.

e E130 de junio de 2024, y dando cumplimiento en lo dispuesto en la NIIF 16 en relacion con los contratos de arrendamiento reconocidos como
derechos de uso, se tiene certeza de renovar el término del contrato de arrendamiento del piso 22 y 23, por un periodo igual al estipulado en
el contrato de 10 afios. Se realizd cotizacion y validacion de tasas, fijando para prorroga del contrato de arrendamiento la tasa en 0.78%
mensual, lo que generd una variacion en el derecho de uso por Ps.13.377.

@ El 14 de noviembre de 2024, se realizo pago del capital de la séptima emision de Bonos serie C, subserie C5 — 5 afios, ISIN: COT29CB00146,
por Ps.100,000.

e El 3 de diciembre de 2024, se realizd pago del capital de la cuarta emision de Bonos serie A, subserie A15 — 15 afios, ISIN: COT29CB00088,
por Ps.124,520.

e El 12 de diciembre de 2024, mediante mecanismo de Subasta Holandesa fue adjudicada colocacion y emision de bonos ordinarios de Grupo
Aval Acciones y Valores S.A. por Ps.300,000 con las siguientes caracteristicas:

Monto adjudicado
Serie — Subserie (CoP) Margen/tasa
Serie A - subserie A15 — 15 afios margen sobre IPC E.A. Ps.200,000 IPC + 6.16% E.A.
Serie C - subserie C3 — 3 afios Tasa Fija E.A. Ps.100,000 10.42% E.A.
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Los créditos obtenidos por Grupo Aval con su subsidiaria Banco de Bogota S.A., Banco de Occidente S.A. y Banco
Popular S.A., estan garantizados con contratos de garantias de acciones que cubren la totalidad de los créditos:

Garantias sobre las obligaciones al 31 de diciembre 2025

. No. Acciones en Sociedad emisora de las
Valor Préstamo , .
garantia acciones
Ps. 211,082 14,136,972 Banco de Occidente ?» )Y ®

211,082 14,136,972
174,520 6,188,017 Banco Bogota (VY@
174,520 6,188,017

Ps. 385,602 20,324,989

M Al 30 de septiembre de 2025, se efectiia contrato de prenda sobre acciones del Banco de Bogota S.A., por 1,668,770 acciones, para cubrir la
obligacion adquirida el 17 de septiembre de 2025 con Banco Popular S.A.
Al 31 de marzo de 2025, se materializo la cancelacion de las garantias sobre 772,532,650, acciones del Banco Popular 6,537,470, acciones de
Corficolombiana y 3,427,867, acciones del Banco de Bogota S.A., el cual garantizaban créditos por Ps.157,804.

@ El 2 de diciembre de 2024, se efectia contrato de prenda sobre acciones del Banco de Bogota S.A., por 4,519,247, acciones, para cubrir la
totalidad obligaciones adquiridas a la fecha con Banco de Occidente S.A.

® El 2 de noviembre de 2023, se efectlia contrato de prenda sobre acciones del Banco de Bogota S.A., y Banco de Occidente S.A. por 3,427,867,
acciones, para cubrir la totalidad obligaciones adquiridas a la fecha.

“ En mayo de 2023, se efectia contrato de prenda sobre acciones del Banco de Occidente S.A., y Corficolombiana por 2,293,187 y 4,943,900,
acciones, para cubrir la totalidad obligaciones adquiridas con Banco de Bogota S.A.

La composicion de capital e intereses de las obligaciones financieras es la siguiente:

31 de diciembre 2025 31 de diciembre 2024
Obligacion Capital Intereses Total Capital Intereses Total
Préstamos bancarios Ps. 385,602 Ps. 5,237 Ps. 390,839 Ps. 335,602 Ps. 1,195 Ps. 336,797
Préstamos de terceros 976,841 3,827 980,668 1,190,471 5,538 1,196,009
Bonos en circulacion 1,200,000 8,611 1,208,611 1,200,000 8,529 1,208,529
Total Ps. 2,562,443 Ps. 17,675 Ps. 2,580,118 Ps. 2,726,073 Ps. 15,262 Ps. 2,741,335

El valor en libros y el valor razonable de las obligaciones financieras a costo amortizado (metodologia del calculo
incluido en nota 5 — Estimacion de valores razonables en su seccion Pasivos financieros) son los siguientes:

Valor en libros Valor razonable
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
Saldo capital e intereses 2025 2024 2025 2024
Préstamos bancarios (" Ps. 390,839 Ps. 336,797 Ps. 388,749 Ps. 335,722
Préstamos de terceros @ 980,668 1,196,009 1,004,045 1,208,694
Bonos en circulacién @ 1,208,611 1,208,529 1,029,304 1,096,425
Total Ps. 2,580,118 Ps. 2,741,335 Ps. 2,422,098 Ps. 2,640,841

M Los valores razonables de los préstamos bancarios se calculan tomando el spread del crédito (margen); a su vez se calculan en el mercado las
tasas de papeles indexados a la DTF e IBR, y a estas se les adiciona la tasa implicita en la curva SWAP DTF - Tasa Fija, cotizada en Precia. Al
31 de diciembre de 2025 y 2024, las tasas de descuento promedio utilizadas fueron al 11.3229% y 10.1584%, respectivamente, y se clasifican
en el nivel 2 de jerarquia.

@ 7Para la valoracion de los créditos en dolares, el valor razonable se calculé tomando la curva CDS (Credit Default Swap) para Colombia, mas la
curva IRS (Interest Rate Swap) en dolares, adicionandole los spreads de crédito (margen) de los emisores AA, calculados en el mercado de
papeles emitidos en DTF + la tasa SWAP DTF menos curva cero cupon de los TES. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las tasas de las tasas
de descuento promedio utilizadas fueron 11.8602% y 10.1310%, respectivamente y se clasifican en el nivel 2 de jerarquia.
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© Para el calculo del valor razonable de los bonos en circulacion, se utilizaron los precios de Precia (antes Infovalmer) para cada uno de los cortes,
calculados con precio estimado, que corresponde al precio “sucio”, que se obtiene como resultado del valor presente de los flujos de un titulo,
descontandolos con la tasa de referencia y el margen correspondiente; de igual forma se clasifican en el nivel 2 de la jerarquia.

Vencimientos de obligaciones al 31 de diciembre 2025

Obligacién 2026 2027 2036 2039 2042 Total
Préstamos bancarios (! Ps. 5,237  Ps. 385,602  Ps. - Ps. - Ps. - Ps. 390,839
Préstamos de terceros (V) 3,827 976,841 - - - 980,668
Bonos en circulacién 101,611 100,000 207,000 500,000 300,000 1,208,611
Total Ps. 110,675  Ps. 1,462,443  Ps. 207,000 Ps. 500,000 Ps. 300,000 Ps. 2,580,118

(M1Incluyen capital € intereses.
Los vencimientos contractuales se presentan de acuerdo con lo establecido en el apéndice B11C de la NIIF 7.

Vencimientos NIIF16 al 31 de diciembre 2025

Mais de 1 y menos Mas de 3 y menos

Menos de 1 aiio - - Mas de S aiios Total
de 3 afios de 5 aiios
Arrendamientos 670 2,617 2,402 5,503 11,192
Total Ps. 670 Ps. 2,617 Ps. 2,402 Ps. 5,503 Ps. 11,192
Tipo de moneda de las obligaciones financieras
31 de diciembre 31 de diciembre

2025 2024
Pesos Colombianos " Ps. 1,610,642 Ps. 1,558,334
Délares americanos ® 980,668 1,196,009
Total Ps. 2,591,310 Ps. 2,754,343

(M Corresponde a prestamos con entidades financieras nacionales y bonos en circulacion.
@ Corresponde a la obligacién con Grupo Aval Limited.

Tasas anuales de intereses sobre obligaciones financieras

31 de diciembre 2025

En pesos colombianos En moneda extranjera
Tasa minima Tasa maxima Tasa minima Tasa maxima

Préstamos bancarios 10.14% 11.41% - -
Préstamos de terceros - - 5.85% 6.97%
Bonos en circulacion 8.77% 11.79% - -

31 de diciembre 2024

En pesos colombianos En moneda extranjera
Tasa minima Tasa maxima Tasa minima Tasa maxima

Préstamos bancarios 10.14% 17.66% - -
Préstamos de terceros - - 6.97% 7.89%
Bonos en circulacion 6.42% 15.88% - -

El detalle del pasivo en bonos de deuda al 31 de diciembre de 2025 y 2024, por fecha de emision y fecha de vencimiento
es el siguiente:

Fecha 31 de diciembre 31 de diciembre Fecha de Tasa
de Emision 2025 2024 Vencimiento de Interés
nov.-16 Ps. 93,000 Ps. 93,000 nov.-26 IPC + 3.86%

207,000 207,000 nov.-36 IPC +4.15%
jun.-17 300,000 300,000 jun.-42 IPC + 3.99%
nov.-19 300,000 300,000 nov.-39 IPC + 3.69%
dic.-24 100,000 100,000 dic.-27 FIJA 10.08%
200,000 200,000 dic.-39 IPC + 6.16%

Ps. 1,200,000 Ps. 1,200,000

*Valor capital de la emision.
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Beneficios a empleados

Bajo la legislacion laboral colombiana los contratos firmados con los empleados de la Compaiiia les otorgan derechos
a beneficios de corto plazo tales como salarios, vacaciones, primas legales, cesantias e intereses de cesantias y no se
tienen beneficios de largo plazo.

De igual forma, de acuerdo con la regulacion colombiana, las compaiiias y sus empleados deben realizar aportes de
pensiones a los fondos de contribucion definida establecidos por el sistema general de pensiones y seguridad social en
salud, de acuerdo con la Ley 100 de 1993. Por lo anterior, la Compaiiia no tiene a su cargo beneficios a largo plazo
por concepto de pensiones.

El siguiente es el detalle de los saldos por beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Beneficios de corto plazo Ps. 5,012 Ps. 2,694

Cuentas por pagar y otros pasivos

Los saldos de cuentas por pagar y otros pasivos comprenden los siguientes conceptos al 31 de diciembre de 2025 y
2024:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Dividendos por pagar (V Ps. 219,595  Ps. 197,270
Proveedores 751 410
Retenciones y otras contribuciones laborales 1,386 1,256
Comisiones y honorarios 5,130 1,857
Otras cuentas por pagar 1,415 457
Total cuentas por pagar Ps. 228,277  Ps. 201,250
Impuestos @ 10,409 11,997
Otros pasivos no financieros 1,214 1,231
Total otros pasivos Ps. 11,623 Ps. 13,228
Total Ps. 239,900  Ps. 214,478

M Grupo AVAL decreto dividendos por 655,320 al corte de diciembre 31 de 2025, es saldo de Ps. 219,595 que corresponde a 3 meses pendientes
de pago por Ps. 163,830 y un saldo de periodos anteriores por 55,765.

@ TImpuestos por pagar

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Impuesto de Industria y Comercio Ps. 1,530  Ps. 1,550
Impuesto a las ventas por pagar 6,630 8,054
Retenciones en la Fuente 2,094 2,296
Retenciones de IVA 126 75
Retenciones de ICA 29 22
Total Impuestos Ps. 10,409  Ps. 11,997
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Patrimonio de los accionistas

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital autorizado era de Ps.120,000, representado en 120,000,000,000 de
acciones, con valor nominal de un peso cada una.

En asamblea realizada el 7 de diciembre de 2010 se aprobd una modificacion a los estatutos, permitiendo la posibilidad
de convertir acciones ordinarias en acciones con dividendo preferencial. Esta modificacion de estatutos fue aprobada
por la Superintendencia Financiera de Colombia mediante la Resolucion No. 2443 del 23 de diciembre de 2010. La
relacion de intercambio definida fue de 1 accion ordinaria por 1 accion con dividendo preferencial sin derecho a voto.
Las acciones solo podran ser objeto de conversion cuando asi lo apruebe o lo autorice, segin el caso, la Asamblea
General de Accionistas.

Capital suscrito y pagado
El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Total nimero de acciones autorizadas 120,000,000,000 120,000,000,000
Total acciones suscritas y pagadas 23,743,475,754 23,743,475,754
Capital suscrito y pagado Ps. 23,743 Ps. 23,743

Las acciones preferenciales emitidas dan derecho a recibir un dividendo minimo preferencial sobre los beneficios del
ejercicio, después de enjugar las pérdidas que afecten el capital, deducido el aporte que legalmente se debe destinar
para reserva legal, y antes de crear o incrementar cualquier otra reserva. El dividendo minimo preferencial es un peso
(1.00) semestral por accion, siempre y cuando este dividendo preferencial supere el dividendo decretado para las
acciones ordinarias; en caso contrario, es decir, si el dividendo minimo preferencial no es superior al que corresponda
a las acciones ordinarias, unicamente se reconocera a cada accion preferencial el valor del dividendo decretado para
cada accion ordinaria. Teniendo en cuenta lo anterior, no seran acumulables el dividendo minimo preferencial y el
dividendo minimo que sea decretado para las acciones ordinarias. Se ha ejercido el derecho de conversion de acciones
ordinarias a preferenciales a diciembre 2025 y 2024, por un total de 22,887,579 acciones y 500,000 acciones,
respectivamente.

La composicion accionaria después de conversion es la siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Acciones Ordinarias 16,178,324,920 16,201,212,499
Acciones Preferenciales 7,565,150,834 7,542,263,255
23,743,475,754 23,743,475,754

Superavit de capital
El Superavit de capital al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Superavit de Capital Ps. 9,695,243 Ps. 9,695,243

Utilidades (pérdidas) retenidas
Reserva legal

De acuerdo con disposiciones legales, toda sociedad debe constituir una reserva legal asignando el 10% de las
utilidades liquidas de cada ejercicio hasta llegar al 50% del capital suscrito. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, Grupo
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Aval cumple con el 50% del capital suscrito para la apropiacion de la Reserva Legal. La reserva podra ser reducida a
menos del cincuenta por ciento 50% del capital suscrito, cuando tenga por objeto enjugar pérdidas en exceso de

utilidades no repartidas.

Reservas obligatorias y voluntarias

Las reservas obligatorias y voluntarias son determinadas durante las Asambleas de Accionistas.

Utilidades Retenidas

A continuacion, el detalle de las utilidades (pérdidas) retenidas al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Reserva legal

Reserva ocasional a disposicion del maximo 6rgano social

Utilidades en adopcioén por primera vez
Retencion en la fuente por dividendos (V

Realizacion ORI entidades

Dividendos preferentes decretados subsidiarias

31 de diciembre

31 de diciembre

2025 2024
Ps. 11,872 Ps. 11,872
7,711,040 7,374,078

Ps. 7,722912  Ps. 7,385,950
256,878 256,878
(45,640) (41,203)

(3,385) 1,240
(9,304) (8,844)

Ps. 7,921,461  Ps. 7,594,021

(M De conformidad con el parrafo 65A de la NIC 12, donde se establece que el valor de la retencion en la fuente por concepto de dividendos ha
sido reconocido en el patrimonio por (Ps.45,640), de los cuales (Ps.41,103) corresponden a la participacion (MPP) en la retencion en la fuente
reconocida por las entidades donde Grupo Aval tiene control y (Ps.4,537), corresponden al neto entre la retencion trasladada por sus subsidiarias
a Grupo Aval por (Ps.26,252) y la trasladada por Grupo Aval a sus accionistas por Ps.21,715, de acuerdo a lo dispuesto en el Art.242-1 ET,

modificado por la ley 1943 de 2018.

@ De acuerdo con el PDU (Proyecto de Distribucion de Utilidades) de Corficolombiana en marzo de 2025, se decretaron dividendos en efectivo
solamente para las acciones preferentes, esto generd una variacion patrimonial en utilidades retenidas por (Ps. 9,304) como parte del calculo
del MPP; en Banco de Bogota (Ps. 5,494), Banco Popular (Ps. 1,118), Banco de Occidente (Ps. 693) y Grupo AVAL (Ps. 1,999).

Dividendos decretados

Los dividendos se decretan y pagan a los accionistas con base en las reservas ocasionales a disposicion del maximo
organo social. Los dividendos decretados fueron los siguientes para los resultados de los ejercicios terminados el 31

de diciembre de 2024 y 2023:

Utilidades no consolidadas del ejercicio

Dividendos pagados en efectivo

Acciones ordinarias en circulacion
Acciones preferenciales en circulacion
Total acciones en circulacion

Total dividendos decretados

Ps.

Ps.

31 de diciembre
2024

31 de diciembre
2023

999,886

Ps.

723,038

En la asamblea realizada en marzo de
2025 se decretaron 27.60 pesos por
accion, pagaderos en doce cuotas de
2.30 pesos por accion, de abril de 2025
a marzo de 2026.
16,200,754,109
7,542,721,645

En la asamblea realizada en marzo de
2024 se decretaron 24.00 pesos por
accion, pagaderos en doce cuotas de
2.00 pesos por accion, de abril de 2024
a marzo de 2025.
16,201,712,499
7,541,763,255

23,743,475,754

23,743,475,754

655,320

Ps.

569,843

Ajustes en la aplicacion por primera vez de las NIIF - NIIF 1
La Compaiiia reconocié en el patrimonio las diferencias netas positivas resultantes en la aplicacion por primera vez de
las NIIF en el afio 2015. Las diferencias netas positivas generadas en la aplicaciéon por primera vez de las NIIF no
podran ser distribuidas para enjugar pérdidas, realizar procesos de capitalizacion, repartir utilidades y/o dividendos, o
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ser reconocidas como reservas; y s6lo se podra disponer de las mismas cuando se hayan realizado de manera efectiva
con terceros, distintos de aquellos que sean partes relacionadas. Las diferencias netas positivas que se generen en la
aplicacion por primera vez de las NIIF no computardn en el cumplimiento de los requerimientos prudenciales de
patrimonio técnico, capital minimo requerido para operar, de acuerdo con la naturaleza de cada entidad. En caso de
que la aplicacién por primera vez de las NIIF genere diferencias netas negativas, las mismas deberan deducirse del
patrimonio técnico.

Otros resultados integrales
A continuacion, se detallan los otros resultados integrales al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024

Superavit método de participacién
Banco de Bogota S.A, Ps. 6,513 Ps. 146,988
Banco de Occidente S.A. (178,396) (130,682)
Banco Popular S.A. (23,168) (67,073)
Banco Comercial AV Villas S.A. (44,630) (48,426)
Corporacion Financiera Colombiana S.A. 49,365 39,104
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y
Cesantias Porvenir S.A. (15,419) (13,092)
Grupo Aval Limited (222,894) (271,007)
Aval Fiduciaria S.A. (85) -
Aval Casa de Bolsa S.A. 14 -
Total otras participaciones del patrimonio Ps. (428,700)  Ps. (344,188)
Valoracion inversiones disponibles para la venta 1,939 -
Imp diferido valoracion inversiones disponibles para la venta (679) -
Total Otros Resultados Integrales Ps. (427,440)  Ps. (344,188)

Manejo de capital adecuado

La Compaiiia a nivel individual no esta sujeta a ningiin requerimiento de patrimonio minimo para el desarrollo de sus
operaciones; por consiguiente, el manejo del capital de la Compaiiia esta orientado a satisfacer los requerimientos de
capital minimo de las instituciones financieras subsidiarias de acuerdo con los parametros establecidos en la legislacion
colombiana, de tal forma que la Compaiiia pueda mantener e incluso incrementar su participacion en el patrimonio de
dichas entidades.

Compromisos
1. Al 31 de diciembre de 2025, los créditos obtenidos por Grupo Aval con su subsidiaria Banco de Bogota S.A, Banco

de Occidente S.A. y Banco Popular S.A., estan garantizados con; 14,136,972 acciones del Banco de Occidente S.A.
y 6,188,017 del Banco de Bogota S.A.

2. La Compaiiia es garante de los bonos emitidos en el mercado internacional de capitales por su subsidiaria Grupo
Aval Limited en Islas Caiman, de conformidad con la regulacion S de la Ley de Valores de 1933 de los Estados
Unidos de América y bajo la regla 144A, por USD 1,000 millones como se detalla a continuacion:

e En febrero de 2020, se realizdé emision USD 1,000 millones, con vencimiento en febrero de 2030, con una
deduccion de 56.8 puntos basicos, precio de 99.43% y cupon de 4.375%.
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a19) Ingresos operativos

A continuacion, se presenta un detalle de ingresos por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Acumulado a

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024

Ingresos operativos
Ingreso método de participacién en compaiiias subsidiarias (! Ps. 1,716,585 Ps. 946,682
Ingreso método de participacion en compaiiias asociadas ) 1,214 5,525
Total ingresos método de participacion Ps. 1,717,799 Ps. 952,207
Otros ingresos por actividades ordinarias
Intereses Ps. 9,141 Ps. 13,587
Rendimientos financieros 91,395 126,167
Comisiones y/o honorarios 253,841 284,991
Diversos - Retribuciones - 227
Indemnizaciones - 10
Total otros ingresos 354,377 424,982
Total ingresos Ps. 2,072,176 Ps. 1,377,189

(M Las inversiones en entidades donde la Compaiiia tiene control son Banco de Bogota S.A., Banco de Occidente S.A., Banco Comercial AV Villas S.A., Banco
Popular S.A., Corporacion Financiera Colombiana S.A., Grupo Aval Limited, Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir S.A.,
AVAL Fiduciaria S.A., AVAL Casa de Bolsa S.A. y AVAL Banca de Inversion S.A.S., estas se denominan “Inversiones en Subsidiarias” y se contabilizan por el
método de participacion de acuerdo con lo establecido en la NIC 28.

@ Corresponde a la compafifa asociada ADL Digital Lab S.A.S., y se contabiliza por el método de participacion de acuerdo con lo establecido en la NIC 28.

Cilculo del Método de Participacion de Utilidades (MPU)

A continuacion, se indican las bases para el calculo del MPU por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2025

y 2024:
Periodos terminados en
Porcentaje de Utilidades Base del
Participajci()n Calculo de MPU Ingresos por MPU
31 de 31 de 31de 31de 31 de 31 de
diciembre diciembre diciembre diciembre diciembre diciembre
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Entidades Subsidiarias
Banco de Bogota S.A. 68.93%  68.93% Ps. 1,291,782 Ps. 1,083,288 Ps. 890,365 Ps. 746,661
Banco de Occidente S.A. 72.27%  72.27% 587,004 472,762 424,238 341,674
Banco Comercial AV Villas S.A. 79.86%  79.86% 24,678 (149,810) 19,707 (119,631)
Banco Popular S.A. 93.87%  93.74% 53,649 (314,009) 50,339 (294,361)
Corporacion Financiera Colombiana S.A. 8.71% 8.71% 519,282 191,913 45,210 16,708
Sociedz]id Admini§trad0ra de Fondos de Pensiones y 20.00%  20.00% 701,800 652,548 140,362 130,512
Cesantias Porvenir S.A.
AVAL Fiduciaria S.A. 94.50% - 16,367 - 15,468 -
AVAL Casa De Bolsa S. A. Sociedad Comisionista De Bolsa 40.77% - 10,915 - 4,450 -
AVAL Banca de Inversion 70.00% - 9,355 - 6,548 -
Grupo Aval Limited 100.00%  100.00% 119,898 125,119 119,898 125,119
Total inversiones en subsidiarias Ps. 3,334,730 Ps. 2,061,811 Ps. 1,716,585 Ps. 946,682
Entidades Asociadas
ADL Digital LAB S.A.S. 34.00%  34.00% 3,568 16,251 1,214 5,525
Total asociadas Ps. 3,568 Ps. 16,251 Ps. 1,214 Ps. 5,525
Total Ps. 3,338,298 Ps. 2,078,062 Ps. 1,717,799 Ps. 952,207
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Gastos generales de administracion y financieros

A continuacion, se presenta un detalle de gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Gastos administrativos
Gastos de personal
Honorarios
Impuestos:

Industria y comercio

Gravamen al movimiento financiero
Gastos operacionales de ventas
Contribuciones y afiliaciones
Arrendamientos
Servicios
Depreciacion de propiedad y equipo
Amortizacion
Mantenimiento y reparaciones
Gastos de viaje
Otros administrativos
Total gastos administrativos

Otros gastos

Deterioro Cuentas por cobrar con partes relacionadas
Diversos

Total otros gastos

Pérdida (ganancia) por diferencias en cambio
Efecto neto diferencia en cambio
Efecto neto diferencia en cambio

Gastos financieros
Gastos bancarios
Total gastos bancarios

Intereses:
Bonos en circulacion
Intereses préstamos bancarios y otras obligaciones financieras
Intereses sobre pasivos por arrendamiento (NIIF 16)

Total Intereses

Total gastos financieros
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Ps.

Ps.

Ps.

Ps.

Ps.

Ps.
Ps.

Ps.

Ps.
Ps.

Acumulado a

31 de diciembre

31 de diciembre

2025 2024

48,022  Ps. 42,295
21,955 15,815
9,585 10,642
3,468 4,293
2,353 1,569
1,384 1,596
13 8
1,516 1,475
1,428 1,754
26 20

430 300
359 210
1,278 1,107
91,817 Ps. 81,084
(424) Ps. (507)
164 162
(260) Ps. (345)
6,314 (4,846)
6,314 Ps. (4,846)

5 Ps. 10

5 Ps. 10
112,913  Ps. 122,794
108,024 147,230
1,477 747
222,414 Ps. 270,771
222,419 Ps. 270,781
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Partes relacionadas:

De acuerdo con la NIC 24, una parte relacionada es una persona o entidad que esté relacionada con la entidad que
prepara sus estados financieros, la cual podria ejercer control o control conjunto sobre la entidad que informa, ejercer
influencia significativa sobre la entidad que informa o ser considerada miembro del personal clave de la gerencia de
la entidad que informa o de una controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicion de parte relacionada
se incluye a personas y/o familiares relacionados con la entidad, entidades que son miembros del mismo grupo
(controladora y subsidiaria), asociadas o negocios conjuntos de la entidad o de entidades del grupo, y planes de
beneficio post-empleo para beneficio de los empleados de la entidad que informa o de una entidad relacionada.

Las partes relacionadas que aplican actualmente para la Compaiiia son las siguientes:

1.

Personas naturales, quienes ejercen control o control conjunto, es decir que poseen mas del 50% de participacion
en Grupo Aval; adicionalmente incluye los familiares cercanos de los que se podria esperar que influyeran en, o
fueran influidos por esa persona.

. Personas naturales, quienes son miembros del personal clave de gerencia que tienen autoridad y responsabilidad

para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, miembros de la Junta Directiva, presidente y
vicepresidentes y personal directivo de Grupo Aval; adicionalmente incluye los familiares cercanos de los que se
podria esperar que influyeran en, o fueran influidos por esa persona.

. Personas juridicas que son miembros del mismo grupo, se incluye en esta categoria a la controladora, subsidiarias

u otra subsidiaria de la misma controladora de Grupo Aval.

. Compaiiias asociadas y negocios conjuntos son compaiiias en donde la Compaiiia tiene influencia significativa, la

cual generalmente se considera cuando se posee una participacion entre el 20% y el 50% de su capital.

. En esta categoria se incluyen las entidades que son controladas por las personas naturales incluidas en los

numerales 1y 2.

. En este numeral se incluyen las entidades en las que las personas incluidas en los numerales 1 y 2, ejercen

influencia significativa.
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a. Los saldos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 con partes relacionadas, estan incluidos en las siguientes cuentas:

Categorias

Activo

Efectivo y sus equivalentes
Activos financieros en inversiones
Cuentas por cobrar

Pasivos

Cuentas por pagar

Obligaciones financieras

Categorias

Activo

Efectivo y sus equivalentes
Activos financieros en inversiones
Cuentas por cobrar

Pasivos

Cuentas por pagar

Obligaciones financieras

31 de diciembre 2025

1 2 3 4 5 6
Entidades en las que
Compaiias Entidades las personas
Personas naturales . . . . . .
. miembros del mismo Asociadas y negocios controladas por las incluidas en las
que ejercen control o Personal clave de la X . . .
. . grupo conjuntos personas incluidas en categorias 1y 2,
control conjunto gerencia . . . .
las categorias 1y 2 ejercen influencia
significativa
Ps. - Ps. - Ps. 50,602 Ps. - Ps. - Ps. -
- - 20,540,596 18,970 - -
- - 152,204 - 982,563 -
10 221 41 87 133,179 1
- - 1,402,134 - 134,751 -
31 de diciembre 2024
1 2 3 4 5 6
Entidades en las que
Compaiiias Entidades las personas

Personas naturales

X miembros del mismo Asociadas y negocios controladas por las incluidas en las
que ejercen control o Personal clave de la . . . .

. . grupo conjuntos personas incluidas en categorias 1y 2,

control conjunto gerencia , . . .
las categorias 1y 2 ejercen influencia

significativa

Ps. - Ps. - Ps. 126,152 Ps. - Ps. - Ps. -
- - 19,444,876 17,756 - -
- - 127,755 - 1,198,109 -
8 118 23 84 115,682 1
- - 1,563,433 - 30,030 -

55



GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.

Notas a los Estados Financieros Separados

(Cifras expresadas en millones de pesos colombianos, excepto la utilidad neta por accion y el nimero de acciones)

Las transacciones durante los periodos acumulados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 con partes relacionadas, comprenden; ventas, servicios y transferencias:

Categorias

Ingresos por intereses

Gastos financieros

Ingresos por honorarios y comisiones
Gastos honorarios y comisiones
Gastos de operacion - administrativos
Otros gastos

Categorias

Ingresos por intereses

Gastos financieros

Ingresos por honorarios y comisiones
Gastos honorarios y comisiones
Gastos de operacion - administrativos
Otros gastos

Ps.

Ps.

31 de diciembre 2025

1 2 3 4 5 6
Entidades en las que
Compaiiias Entidades las personas
Personas naturales . . . . . .
miembros del mismo Asociadas y negocios controladas por las incluidas en las

que ejercen control o

Personal clave de la

. . grupo conjuntos personas incluidas en categorias 1y 2,
control conjunto gerencia . . . .
las categorias 1y 2 ejercen influencia
significativa
- Ps. - DPs. 16,086 Ps. - Ps. 84,388 Ps. -
- - 110,982 - 13,059 -
- - 253,803 - 39 -
- 2,679 80 - - -
- - - - 2,064 -
- - 146 - 319 -
31 de diciembre 2024
1 2 3 4 5 6
Entidades en las que
Compaiiias Entidades las personas
Personas naturales . s . . . s
. miembros del mismo Asociadas y negocios controladas por las incluidas en las
que ejercen control o Personal clave de la . . . .
. X grupo conjuntos personas incluidas en categorias 1y 2,
control conjunto gerencia P . . .
las categorias 1y 2 ejercen influencia
significativa
- Ps. - Ps. 15,212 Ps. - Ps. 124,361 Ps. -
- 1 147,503 - 3,469 -
- = 284,991 - = -
- 2,123 503 75 - -
- - - - 1,939 -
- - 107 - 35 -
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b. Compensacion del personal clave de la gerencia:

La compensacion recibida por el Personal Clave de la Gerencia se compone de los siguientes:

31 de diciembre 31 de diciembre
2025 2024
Salarios Ps. 18,978 Ps. 17,399
Beneficios a los empleados a corto plazo 3,044 2,313
Total Ps. 22,022 Ps. 19,712

La compensacion del personal clave de la gerencia incluye sueldos, provision de vacaciones y los gastos de la empresa
en Entidades Promotoras de Salud (EPS), Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP), Administradora de Riesgos
Laborales (ARL), caja de compensacion, Instituto Colombiano de Bienestar Familiar (ICBF) y Servicio Nacional de
Aprendizaje (SENA).

La Compaifiia no ha otorgado a sus empleados beneficios a largo plazo.

Hechos relevantes

* El 5 de diciembre de 2025, Promigas S.A. E.S.P., subsidiaria de Corficolombiana, suscribi6 un acuerdo con Zelestra
Corporacion S.A.U. para la adquisicion del 100% de las acciones de las sociedades propietarias de una plataforma
regional de generacion de energia renovable con presencia en Colombia, Chile y Pert.

Dicha plataforma comprende un portafolio de proyectos con una capacidad contratada de 1.4 gigawatts, asi como un
portafolio adicional de proyectos en distintas fases de desarrollo que superan los 2.1 gigawatts de capacidad instalada
potencial.

El cierre de esta operacion esta sujeto a la culminacion de los tramites requeridos ante las autoridades de competencia
de Colombia y Perti, y al cumplimiento de condiciones precedentes habituales para este tipo de operaciones, las
cuales se espera obtener en los proximos meses.

El 22 de diciembre de 2025, Banco de Bogota S.A. y Banco de Bogota (Panama) S.A., suscribieron una oferta
comercial con Banco Ita Colombia S.A. y Banco Itat Panama, con el objeto de llevar a cabo la cesion de
determinados activos, pasivos y contratos de las entidades oferentes. Con la adquisicion del negocio persona natural
de ITAU, se transferirian aproximadamente 277 mil clientes. El perfeccionamiento y cierre de esta transaccion se
sujeta a la previa aprobacion de la Superintendencia Financiera de Colombia y a las condiciones adicionales
habituales para este tipo de operaciones.

Hechos posteriores

Concesionario Sencia S.A.S.

El 6 de enero de 2026, Corficolombiana S.A., a través de Corfiinvest S.A.S. (vehiculo de inversion), suscribié un
acuerdo para la adquisicion del 51% de las acciones de Sencia S.A.S, (“Sencia”) por un valor de Ps. 85,949, sociedad
concesionaria de la Asociacion Publico-Privada para la renovacion, construccidn, operacion y mantenimiento del
complejo deportivo del Estadio “El Campin”, uno de los proyectos urbanos y de infraestructura de entretenimiento
mas relevantes del pais. La concesion tiene un plazo estimado de 29 afios, una inversion aproximada de Ps. 2,4 billones,
y un periodo de construccion cercano a 4.5 afos.
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Dicha adquisicion se perfecciono el 15 de enero del presente ailo, una vez cumplidas las condiciones establecidas en
el referido acuerdo, con lo cual Corfiinvest pasé a ostentar el 51% del capital accionario y, asi configurar el control de
Sencia.

A la fecha de emision de estos Estados Financieros Consolidados, la asignacion del precio de compra es preliminar.
La Compaiiia estd evaluando los valores razonables de los activos identificables y pasivos asumidos, incluidos los
activos intangibles relacionados con la concesion y cualquier plusvalia resultante.

La contabilizacion se finalizara dentro del periodo de medicion establecido por la NIIF 3 (hasta un afio a partir de la
fecha de adquisicion), durante el cual los importes provisionales podran ser revisados para reflejar informacion sobre
condiciones existentes a esa fecha.

A continuacion, se detalla los valores preliminares relacionados con el proceso de adquisicion:
Al 31 de diciembre

2025
Total activos Ps. 104,337
Total pasivos (13,282)
Neto de activos adquiridos y pasivos asumidos de Sencia Ps. 91,055
Porcentaje adquirido 51%
Valor en libros del porcentaje adquirido Ps. 46,438
Valor pagado Ps. 85,949

Aval Fiduciaria

El 23 de septiembre de 2025, mediante Resolucion 1777 de 2025, la Superintendencia Financiera de Colombia aprobo
la escision parcial de las sociedades Fiduciaria Occidente S.A., Fiduciaria Popular S.A. y Fiduciaria Bogota S.A., en
beneficio de Aval Fiduciaria S.A.

La operacion comprende la transferencia de la totalidad de las actividades fiduciarias, incluyendo activos, pasivos,
contratos y demas elementos operativos asociados, asi como la posicion contractual de los negocios fiduciarios, con el
fin de integrarlos en un modelo corporativo unificado.

La Asamblea General de Accionistas de las sociedades involucradas ratifico la escision, la cual se perfecciond el 1 de
enero de 2026 mediante las escrituras publicas niumeros 2625 y 2647. En consecuencia, el control de los activos,
pasivos y negocios objeto de la escision se reconoceran a partir de la fecha de perfeccionamiento de dichas escrituras.

Como parte de la contraprestacion acordada en el proceso de reorganizacion empresarial, Aval Fiduciaria realizard una
emision de acciones ordinarias por un valor estimado de Ps. 91,085.

El 5 de enero de 2026, Grupo Aval inform6 que, en desarrollo de su estrategia corporativa, sus sociedades fiduciarias
culminaron exitosamente la transferencia de la totalidad de los negocios fiduciarios de Fiduciaria Bogota, Fiduciaria
de Occidente y Fiduciaria Popular a Aval Fiduciaria, una sociedad filial de Grupo Aval. Como resultado de esta
operacion, desde el 2 de enero de 2026, Aval Fiduciaria concentra la totalidad de los negocios de administracion de
activos de terceros y fiduciarios de Grupo Aval, incluyendo fondos de inversion colectiva, patrimonios autdnomos y
demas operaciones fiduciarias, consolidando dichas actividades en una unica plataforma especializada.

Aprobacion para la presentacion de los estados financieros

La Junta Directiva de Grupo Aval, en reunion efectuada el dia 3 de marzo de 2026, aprobo la presentacion de los
estados financieros separados con corte al 31 de diciembre de 2025 y las notas que se acompafian, para su consideracion
por parte de la Asamblea General de Accionistas de la Compaiiia.
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