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)))) Aviso Legal

Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (“Grupo Aval”) es un emisor de valores en Colombia y en Estados
Unidos (“SEC”). En tal calidad, esta sujeto al cumplimiento de las normas sobre valores aplicables en
Colombia y en Estados Unidos. Grupo Aval también esta sujeto a la inspeccién y vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia en calidad de holding del Conglomerado Financiero Aval.

La informacién financiera consolidada incluida en este documento se presenta de acuerdo a las NIIF
expedidas por IASB. La metodologia para el célculo de los indicadores tales como ROAA y ROAE,
entre otras, estan explicadas en la medida en que sea requerido a lo largo de este reporte.

Banco de Bogota ejecuté la escision del 75% de participacién en BAC Holding Internacional, Corp
(“BHI”) a sus accionistas y Grupo Aval subsecuentemente escindid su participacién a sus accionistas el
29 de marzo de 2022. El 19 de diciembre de 2022, Banco de Bogota vendié el 20.89% de su
participacién accionaria en BHI a través de una oferta publica de adquisicion de acciones. Al 31 de
diciembre de 2022, el Banco de Bogota tenia el 4,11% de participaciéon accionaria en BHI. Esta
inversion se reflejaba como una inversién a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
Posterior a la venta, el método de participacion reconocido entre abril y noviembre fue reclasificado a
operacion discontinua. Para propdsitos comparativos en esta presentacion, hemos reclasificado el
ingreso por método de participacion de BHI a operacion discontinua para el segundo trimestre de 2022
y el tercer trimestre de 2022. La inversion remanente de 4.11% que Banco de Bogota mantenia en BHI
fue vendida en marzo de 2023.

Este reporte incluye declaraciones a futuro. En algunos casos, podra identificar estas declaraciones a
futuro con palabras como "puede”, "hard", "deberia", "espera", "planea’, "anticipa", "cree", "estima",
"predice”, "potencial” o "continuar” o el opuesto de estas y otras palabras comparables. Los resultados
pueden variar materialmente de aquellos incluidos en este reporte como consecuencia de la
modificacion de las circunstancias actuales en general, condiciones econdémicas y de negocio, cambios
en la tasa de interés y en la tasa de cambio y otros riesgos descritos de vez en cuando en nuestras

radicaciones en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la SEC.

Los destinatarios de este documento son responsables de la evaluacion y del uso de la informacion
suministrada por este medio. Los asuntos descritos en esta presentacion y nuestro conocimiento de
ellos pueden cambiar de manera extensa y material a lo largo del tiempo, sin embargo, declaramos
expresamente que no estaremos obligados a revisar, actualizar o corregir la informacién proporcionada
en este informe, incluidas las declaraciones prospectivas, y que no tenemos la intencion de
proporcionar ninguna actualizacién para tales eventos materiales antes de nuestro proximo reporte de
resultados.

El contenido de este documento y las cifras incluidas en este documento tienen la intencién de
proporcionar un resumen de los temas tratados en lugar de una descripcion completa.

Cuando sea aplicable en esta presentacién, nos referimos a billones como millones de millones.
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)))) Reporte de resultados para 3T23

Informacion reportada en miles de millones y bajo NIIF

ACERCA DE GRUPO AVAL

Grupo Aval, conglomerado financiero lider en Colombia, opera a través de: cuatro bancos
comerciales en Colombia (Banco de Bogota, Banco de Occidente, Banco Popular y Banco AV
Villas), el mayor administrador de fondos privados de pensiones y cesantias en Colombia
(Porvenir), y la corporacion financiera mas grande de Colombia (Corficolombiana).
Adicionalmente, esta presente en Centro América a través de la operacion de Multibank en
Panama a través de Banco de Bogota.

Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (“Grupo Aval’) es un emisor de valores en Colombia y en
Estados Unidos (“SEC”).

A corte del 30 de Septiembre de 2023, cuenta con las siguientes emisiones:

Acciones Emisiones de valores vigentes

Clase de valor Acciones ordinarias Acciones preferenciales

Sistema de negociaciéon Bolsa de valores Bolsa de valores
Bolsa de valores Bolsa de valores de Colombia (BVC)
Acciones en circulacion (*) 16,201,712,499 7,541,763,255
Monto de la emisién (*) 16,201,712,499 7,541,763,255
Monto colocado (*) 16,201,712,499 7,541,763,255

Bonos locales

Principal oo .,
. P Tasa Calificacion
millones

Emision 2009 — Serie A — 15 afios 124,520 IPC+5.2%

Afo
Emision 2016- Serie A -10 afnos 93,000 |IPC+3.86%
Emision 2016 — Serie A — 20 afios 207,000 IPC+4.15%

— : _ AAA —BRC Investor
Emisién 2017- Serie A — 25 afios 300,000 IPC +3.99% Services S.A.
Emision 2019- Serie C -5 afios 100,000 6.42%

Emision 2019- Serie A — 20 afios 300,000 IPC +3.69%
1,124,520
Ba2 /Negativa
Emisién 2020 -10 afios US 1,000,000 4.375% (Moody’s)

BB+ / Estable (Fitch)
Ciudad de domicilio principal: Bogota D.C., Colombia

Direccion de domicilio: Carrera 13 No 26A - 47 Piso 23
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)))) Reporte de resultados para 3T23

Informacion reportada en miles de millones y bajo NIIF, salvo informacion por accion

Bogota, 14 de noviembre de 2023. Grupo Aval S.A. (NYSE:AVAL) reportd una utilidad
neta consolidada atribuible a los accionistas de Ps 64.8 miles de millones (Ps 2.7 pesos
por accién) para 3T23. El ROAE fue 1.6% y el ROAA fue 0.4% en 3T23.

3T23vs 3T23vs

COP $bn 3T22 | 2723 | 3T23 | 2723 3722
Cartera Bruta $175.1 $184.4 $186.5 1.1% 6.5%

Balance Deposit $166.5 $180.2 $180.3 0.0% 8.3%

General epositos . . . .0% .3%
Depositos/Cartera Neta 0.99 x 1.01x 1.01x 0.00 x 0.02 x
Cartera vencida (+90) / Cartera 3206 3.6% 3.8% 23 pbs 56 pbs
Bruta

C:ULELNCINN Provisiones/ Cartera vencida

e (+90) 1.59 x 1.43 x 1.39 x -0.04 x -0.20 x
Costo de riesgo 1.4% 2.2% 2.5% 37 pbs 118 pbs
Margen neto de intereses 3.5% 3.4% 2.8% (63) pbs (75) pbs
Comisiones Netas/Ingresos 19.2% 22.7% 23.5% 80 pbs 431 pbs
Razén de eficiencia 48.2% 53.7% 54.8% 112 pbs 661 pbs

Rentabilidad

Utilidad neta atribuible $041 $0.17 $0.06 -61.0% -84.1%
ROAA 1.3% 0.6% 0.4% (21) pbs (92) pbs
ROAE 9.8% 4.1% 1.6% (250) pbs  (826) pbs

Cartera bruta excluye fondos interbancarios y overnight. CV +90 definida como cartera vencida mas de 90 dias. Costo de riesgo calculado
como la pérdida por deterioro neta de recuperaciones de cartera castigada dividida por la cartera bruta promedio. Margen Neto de intereses
incluye los ingresos netos por intereses mas los ingresos netos por cambio en el valor razonable de activos negociables/Promedio de activos
productivos. Comisiones netas sobre ingresos esta calculado como ingresos por comisiones netas divididos por la suma de los ingresos
netos por intereses, mas ingreso neto por comisiones y honorarios, mas ingresos brutos por venta de bienes y servicios, mas ingresos neto de
instrumentos financieros negociables, mas ingreso neto de instrumentos financieros mandatorios a valor razonable, mas otros ingresos. Razén
de eficiencia es calculado como Total Otros Gastos divididos por la suma de los ingresos netos por intereses, mas ingreso neto por
comisiones y honorarios, mas ingresos brutos por venta de bienes y servicios, mas ingresos neto de instrumentos financieros negociables, mas
ingreso neto de instrumentos financieros mandatorios a valor razonable, mas otros ingresos. ROAA es calculado como utilidad neta dividido
por el promedio de activos. ROAE es calculado como la utilidad Neta atribuible a los accionistas dividida entre el promedio del patrimonio
atribuible a los accionistas de Grupo Aval. NS se refiere a cifras no significativas.
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)))) Reporte de resultados para 3T23

Informacion reportada en miles de millones y bajo NIIF

Grupo Aval Acciones y Valores S.A.
Estados Financieros Consolidados en NIIF
Estados financieros en NIIF

Informacién en miles de millones de pesos

Estado de Situacion Financiera Consolidado 3122 2123 3123 3T23vs. 2723  3T23vs. 3722
Efectivo y equivalentes de efectivo 18,013.9 19,195.7 18,382.3
Activos negociables 11,870.9 13,256.1 12,936.0 -2.4% 9.0%
Inversiones no negociables 32,175.0 32,829.6 33,712.1 2.7% 4.8%
Instrumentos derivados de cobertura 56.6 69.4 34.0 -51.1% -40.0%
Cartera de créditos, neta 168,343.6 177,912.5 178,447.7 0.3% 6.0%
Activos tangibles 7,125.9 7,113.6 7,038.7 -1.1% -1.2%
Plusvalia 2,250.9 2,215.2 2,210.7 -0.2% -1.8%
Contratos de concesion 12,686.8 13,558.6 13,571.9 0.1% 7.0%
Otros activos 33,372.6 31,910.8 32,399.2 1.5% -2.9%
Total activos 285,896.2 298,061.6 298,732.5 0.2% 4.5%
Pasivos financieros negociables 2,295.8 1,859.9 1,258.7 -32.3% -45.2%
Instrumentos derivados de cobertura 4.9 8.9 116.0 N.A. N.A.
Depoésitos de clientes 166,533.2 180,244.5 180,296.3 0.0% 8.3%
Operaciones de mercado monetario 11,267.0 13,459.9 15,322.5 13.8% 36.0%
Créditos de bancos y otros 26,266.6 23,916.9 23,589.1 -1.4% -10.2%
Bonos en circulacion 29,127.8 25,424.8 24,641.6 -3.1% -15.4%
Obligaciones con entidades de fomento 3,659.0 4,122.4 4,926.2 19.5% 34.6%
Otros pasivos 15,603.8 18,262.4 17,827.6 -2.4% 14.3%
Total pasivos 254,758.1 267,299.6 267,978.1 0.3% 5.2%
Patrimonio de los intereses controlantes 16,766.5 16,465.4 16,381.6 -0.5% -2.3%
Interés no controlante 14,371.6 14,296.6 14,372.8 0.5% 0.0%
Total patrimonio 31,138.1 30,762.0 30,754.4 0.0% -1.2%
Total pasivos y patrimonio 285,896.2 298,061.6 298,732.5 0.2% 4.5%
Estado de Resultados Consolidado 3722 2123 3723
3T23 vs. 2T23 3T23 vs. 3T22
Ingresos por intereses 5,213.0 7,154.6 7,334.6 2.5% 40.7%
Gasto por intereses 3,294.5 5,579.1 5,702.2 2.2% 73.1%
Ingresos netos por intereses 1,918.5 1,575.5 1,632.4 3.6% -14.9%
Deterioro cartera de créditos y cuentas por cobrar 751.8 1,138.6 1,321.8 16.1% 75.8%
Deterioro de otros activos financieros (0.8) (9.6) 0.7) -92.6% -15.8%
Recuperacion de castigos (173.1) (140.8) (148.8) 5.7% -14.0%
Pérdida neta por deterioro de activos financieros 577.9 988.3 1,172.3 18.6% 102.9%
Ingresos netos de intereses después de pérdida por deterioro 1,340.6 587.2 460.1 -21.6% -65.7%
Ingreso neto por comisiones y honorarios 746.7 883.9 859.4 -2.8% 15.1%
Ingresos brutos por venta de bienes y servicios 1,165.6 619.2 637.8 3.0% -45.3%
Ingreso neto de instrumentos financieros negociables 756.4 (783.1) (253.9) -67.6% -133.6%
Ingreso neto de instrumentos financieros mandatorios a valor razonable 68.2 76.6 76.6 0.0% 12.3%
Total otros ingresos (769.3) 1,516.6 700.2 -53.8% -191.0%
Total otros egresos 1,874.7 2,089.2 2,003.3 -4.1% 6.9%
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 1,433.5 811.2 476.9 -41.2% -66.7%
Gasto de impuesto a las ganancias 547.8 350.6 176.2 -49.7% -67.8%
Utilidad neta del periodo de operaciones continuadas 885.7 460.6 300.7 -34.7% -66.1%
Utilidad neta del periodo de operaciones discontinuadas 44.1 - - N.A -100.0%
Utilidad neta del periodo 929.8 460.6 300.7 -34.7% -67.7%
Intereses no controlantes 521.7 294.4 235.9 -19.9% -54.8%
Intereses controlantes 408.1 166.2 64.8 -61.0% -84.1%
Indicadores principales 37122 2723 3723 Acum. 2022 Acum. 2023
Margen neto de interés(1) 3.8% 2.9% 3.0% 4.0% 2.9%
Margen neto de interés (incluyendo ingreso neto de actividades de negociacion)(1) 3.5% 3.4% 2.8% 3.7% 3.3%
Indicador de eficiencia(2) 48.2% 53.7% 54.8% 42.8% 51.5%
Cartera y operaciones de leasing vencida (+90 dias) / Cartera bruta (5) 3.2% 3.6% 3.8% 3.2% 3.8%
Gasto de provisiones / Cartera bruta promedio(6) 1.4% 2.2% 2.5% 1.5% 2.1%
Provisiones / Total cartera y operaciones de leasing vencida (+90 dias) (5) 1.59 1.43 1.39 1.59 1.39
Provisiones / Cartera bruta 5.1% 5.1% 5.3% 5.1% 5.3%
Cartera y operaciones de leasing castigada / Cartera bruta promedio(6) 2.1% 2.7% 1.9% 2.0% 2.1%
Cartera de créditos, neta / Total activos 58.9% 59.7% 59.7% 58.9% 59.7%
Depositos / Cartera de créditos, neta 98.9% 101.3% 101.0% 98.9% 101.0%
Patrimonio / Activos 10.9% 10.3% 10.3% 10.9% 10.3%
Ratio de capital tangible(7) 9.6% 9.0% 8.9% 9.6% 8.9%
ROAA(3) 1.3% 0.6% 0.4% 2.4% 0.8%
ROAE(4) 9.8% 4.1% 1.6% 20.7% 5.3%
Acciones en circulacion (Al final del periodo) 23,743,475,754 23,743,475,754 23,743,475,754 23,743,475,754  23,743,475,754
Acciones en circulacion (Promedio) 23,743,475,754 23,743,475,754 23,743,475,754 22,939,927,075  23,743,475,754
Precio Accion ordinaria (Al final del periodo) 659.0 476.9 484.0 659.0 484.0
Precio Accion preferencial (Al final del periodo) 580.0 486.0 514.5 580.0 514.5
Valor en libros / Accién 706.2 693.5 689.9 706.2 689.9
Utilidad del periodo / Accién 17.2 7.0 2.7 122.6 27.6
Precio / Utilidad por accién anualizada(8) 8.4 17.4 47.1 3.5 14.0
Precio / Valor en libros(8) 0.8 0.7 0.7 0.8 0.7
:l Pro forma ratio
(1) MNI es calculado como Ingreso neto de interés dividido entre el promedio de activos productivos; (2) El ratio de eficiencia es calculado como Total Otros Gastos divididos por la suma de los
ingresos netos por intereses, mas ingreso neto por comisiones y honorarios, mas ingresos brutos por venta de bienes y servicios, mas ingreso neto de instrumentos financieros negociables, mas
ingreso neto de instrumentos financieros mandatorios a valor razonable, méas otros ingresos; (3) ROAA es calculado como utilidad antes de interés minoritario anualizada dividida por el promedio del Gru po

total de activos para cada trimestre; (4) ROAE es calculado como la utilidad neta atribuible a los accionistas anualizada dividida entre el promedio del patrimonio atribuible a los accionistas para cada
trimestre; (5) Cartera total excluyendo interbancarios y fondos overnight; CV +90 definida como cartera vencida mas de 90 dias y cuentas por cobrar de intereses; (6) Cartera bruta promedio para el

5 periodo; (7) Ratio de capital tangible es calculado como patrimonio total menos intangibles (excluyendo los relacionados con concesiones) dividido por el activo total menos intangibles (excluyendo
los relacionados con concesiones); (8) Calculado sobre el precio de las acciones preferenciales.
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)))) Reporte de resultados para 3T23

Informacion reportada en miles de millones y bajo NIIF

Resultados Financieros Consolidados
Anéalisis del Estado de Situacion Financiera

1. Activos

Los activos totales al 30 de septiembre de 2023 ascendieron a Ps 298,732.5 mostrando un
incremento del 4.5% versus el 30 de septiembre de 2022 y un incremento del 0.2% versus el
30 de junio de 2023. El crecimiento fue impulsado principalmente por (i) un crecimiento anual
de 6.0% en la cartera de créditos, neta a Ps 178,447.7 (ii) un crecimiento anual del 4.8% en
inversiones no negociables ascendiendo a Ps 33,712.1 y (iii) un crecimiento anual del 9.0% en
activos negociables, neto a Ps 12,936.0

1.1 Cartera de créditos

La cartera bruta (excluyendo repos e interbancarios) aument6 6.5% entre el 30 de septiembre
de 2023 y el 30 de septiembre de 2022 alcanzando los Ps 186,480.4 impulsado principalmente
por (i) un aumento del 7.2% en la cartera y leasing comercial hasta Ps 107,459.9 (i) un
aumento de 6.8% en la cartera y leasing hipotecario hasta Ps 18,116.6, y (iii) un aumento del
5.2% en la cartera y leasing de consumo hasta Ps 60,631.5

Los repos e interbancarios disminuyeron 19.2% en los Gltimos doce meses hasta Ps 1,810.5.

La provisién por deterioro de cartera y cuentas por cobrar fue Ps 9,843.1 al 30 de septiembre
de 2023 llevando la cartera de créditos, neta a Ps 178,447.7.

A

Cartera de créditos, neta 3T22 3723 3T23 vs. 3T23 vs.

2723 3T22

Cartera bruta

Comercial y leasing comercial 100,233.4 106,350.8 107,459.9 1.0% 7.2%
Cartera y leasing consumo 57,629.2 60,033.8 60,631.5 1.0% 5.2%
Cartera y leasing hipotecario 16,966.6 17,756.5 18,116.6 2.0% 6.8%
Cartera y leasing microcrédito 264.8 268.5 272.3 1.4% 2.8%
Cartera bruta 175,094.0 184,409.6 186,480.4 1.1% 6.5%
Repos e Interbancarios 2,241.6 2,938.1 1,810.5 -38.4% -19.2%
Total cartera bruta 177,335.7 187,347.7 188,290.8 0.5% 6.2%
Provisién por deterioro de carteray cuentas por cobrar (8,992.0) (9,435.2) (9,843.1) 4.3% 9.5%
Provision para el deterioro de cartera comercial (5,393.0) (5,189.7) (5,243.1) 1.0% -2.8%
Provision para el deterioro de cartera de consumo (3,189.2) (3,828.3) (4,175.6) 9.1% 30.9%
Provision para el deterioro de cartera hipotecaria (361.9) (372.7) (374.6) 0.5% 3.5%
Provision para el deterioro de cartera de microcrédito (48.0) (44.5) (49.8) 11.9% 3.8%
Cartera de créditos, neta 168,343.6 177,912.5 178,447.7 0.3% 6.0%
Grupo
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>>>> Reporte de resultados para 3T23

Informacion reportada en miles de millones y bajo NIIF

La siguiente tabla muestra la composicién de la cartera bruta por producto de cada una de
nuestras categorias.

Cartera bruta 3122 2723 3723 3T23vs. 3T23vs.
AVA] 3T22
Ordinaria 71,226.6 74,522.8 74,711.5 0.3% 4.9%
Capital de trabajo 14,137.7 15,703.4 16,323.7 4.0% 15.5%
Leasing financiero 10,436.7 11,134.7 10,999.9 -1.2% 5.4%
Financiado por entidades de fomento 3,642.2 4,047.3 4,432.4 9.5% 21.7%
Sobregiros 443.9 587.7 623.1 6.0% 40.4%
Tarjetas de crédito 346.4 354.9 369.3 4.1% 6.6%
Comercial y leasing comercial 100,233.4 106,350.8 107,459.9 1.0% 7.2%
Libranzas 33,233.5 32,836.8 33,313.1 1.5% 0.2%
Créditos personales 12,404.4 14,289.6 14,301.4 0.1% 15.3%
Tarjetas de crédito 6,645.6 7,406.3 7,482.6 1.0% 12.6%
Vehiculos 5,128.4 5,296.6 5,322.7 0.5% 3.8%
Leasing financiero 20.2 16.3 14.2 -12.8% -29.4%
Sobregiros 65.0 74.4 82.5 11.0% 26.9%
Otras 132.2 113.8 115.0 1.0% -13.0%
Cartera y leasing consumo 57,629.2 60,033.8 60,631.5 1.0% 5.2%
Hipotecas 14,657.3 15,542.0 15,936.0 2.5% 8.7%
Leasing habitacional 2,309.3 2,214.5 2,180.7 -1.5% -5.6%
Cartera y leasing hipotecario 16,966.6 17,756.5 18,116.6 2.0% 6.8%
Cartera y leasing microcrédito 264.8 268.5 272.3 1.4% 2.8%
Cartera bruta 175,094.0 184,409.6 186,480.4 1.1% 6.5%
Repos e Interbancarios 2,241.6 2,938.1 1,810.5 -38.4% -19.2%
Total cartera bruta 177,335.7 187,347.7 188,290.8 0.5% 6.2%

En cuanto a la cartera bruta (excluidos los fondos interbancarios y repos), el 91,9% son
nacionales y el 8,1% extranjeros (reflejando la operacion de Multi Financial Holding).

En el trimestre hemos observado un comportamiento débil en todos los tipos de cartera
relacionado a la desaceleracién econdémica. No obstante, somos el competidor (suma de
Bancos Aval) qgue mas gana participacién de mercado en Colombia tanto en el trimestre con
27 pbs como en lo corrido del afio con 56 pbs.

La cartera y leasing comercial aumento un 7,2% durante los ultimos doce meses y un 1,0%
durante el trimestre. El crecimiento de la cartera y leasing de consumo en el Gltimo afio y
trimestre se debid principalmente a los créditos personales y sobregiros. La cartera y leasing
de consumo creci6 un 5,2% anual e incrementd un 1,0% en el trimestre. La cartera y leasing
hipotecario aumento un 6,8% en el afio e incrementd un 2,0% en el Gltimo trimestre.

La siguiente tabla muestra la composicion de la cartera bruta por entidad. Durante los Ultimos
doce meses, el Banco de Occidente mostrd la tasa de crecimiento mas alta de nuestros
bancos, impulsado por un fuerte desempefio en todos los tipos de créditos con cartera de
consumo creciendo 16.2%, cartera comercial 12.0% y cartera hipotecaria creciendo 4.9%.
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>>>> Reporte de resultados para 3T23

Informacion reportada en miles de millones y bajo NIIF

Cartera bruta / Banco ($) 3T22 37123 3T23 vs.
2723

Banco de Bogota 92,233.3 97,725.8 99,995.5 2.3% 8.4%
Banco de Occidente 43,289.4 47,168.0 48,750.1 3.4% 12.6%
Banco Popular 25,121.4 23,913.9 22,389.8 -6.4% -10.9%
Banco AV Villas 14,542.8 14,744.8 14,549.4 -1.3% 0.0%
Corficolombiana 2,098.9 2,060.4 2,073.0 0.6% -1.2%
Grupo Aval Holding - 1,338.6 1,305.1 -2.5% N.A.
Eliminaciones (2,191.8) (2,542.0) (2,582.5) 1.6% 17.8%
Cartera bruta 175,094.0 184,409.6 186,480.4 1.1% 6.5%
Repos e Interbancarios 2,241.6 2,938.1 1,810.5 -38.4% -19.2%
Total cartera bruta 177,335.7 187,347.7 188,290.8 0.5% 6.2%
Banco de Bogota 52.7% 53.0% 53.6%

Banco de Occidente 24.7% 25.6% 26.1%

Banco Popular 14.3% 13.0% 12.0%

Banco AV Villas 8.3% 8.0% 7.8%

Corficolombiana 1.2% 1.1% 1.1%

Grupo Aval Holding 0.0% 0.7% 0.7%

Eliminaciones -1.3% -1.4% -1.4%

Cartera bruta 100% 100% 100%

Las cifras de Grupo Aval Holding reflejan el préstamo con Esadinco S.A. (Parte Relacionada) en
diciembre 2022 . Esta operacion se llevé a cabo en condiciones sustancialmente iguales, incluidos
tipos de interés y garantias, a las que prevalecian en ese momento para operaciones comparables
con otras personas, y no implicaba mas que el riesgo normal de cobranza ni presentaba otras
caracteristicas desfavorables.

Las altas tasas de interés, las presiones inflacionarias y la desaceleracion econdmica han
provocado un deterioro de la calidad de nuestra cartera tanto en el trimestre como en el afio. No
obstante, la formacién de cartera en mora comienza a mostrar sefiales de mejora en los productos
gue habian mostrado mayor deterioro como son libre destino y tarjeta de crédito.

El indicador de cartera vencida a mas de 30 dias cerr6 el 3T23 en 5.3%, 5.1 % para 2T23 y 4.3%
para 3T22. El indicador de cartera vencida a méas de 90 dias fue 3.8% para 3T23, 3.6% para 2T23
y 3.2% para 3T22.

El indicador de cartera comercial vencida a mas de 30 dias fue 4.5% para 3723, 4.5% para 2T23 y
4.2% para 3T22; el indicador de cartera comercial vencida a mas de 90 dias fue 4.0%, 3.8% vy
3.6%, respectivamente. El indicador de cartera de consumo vencida a mas de 30 dias fue 6.2%
para 3T23, 5.8% para 2T23 y 4.3% para 3T22; el indicador de cartera de consumo vencida a mas
de 90 dias fue 3.5%, 3.1% y 2.6%, respectivamente. El indicador de cartera hipotecaria vencida a
més de 30 dias fue 6.5% para 3T23, 6.2% para 2T23 y 5.0% para 3T22; el indicador de cartera
hipotecaria vencida a mas de 90 dias fue 3.6%, 3.4% y 3.1%, respectivamente.
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Cartera vencida 3T23 vs.
2723

Vigente 96,049.7 101,590.3 102,585.4 1.0% 6.8%

Entre 31y 90 dias vencida 577.1 700.1 613.6 -12.4% 6.3%

+90 dias vencida 3,606.7 4,060.3 4,261.0 4.9% 18.1%
Comercial y leasing comercial 100,233.4 106,350.8 107,459.9 1.0% 7.2%

Vigente 55,131.6 56,544.9 56,901.9 0.6% 3.2%

Entre 31y 90 dias vencida 1,009.7 1,610.6 1,600.1 -0.7% 58.5%

+90 dias vencida 1,487.9 1,878.3 2,129.5 13.4% 43.1%
Cartera y leasing consumo 57,629.2 60,033.8 60,631.5 1.0% 5.2%

Vigente 16,118.9 16,663.4 16,945.6 1.7% 5.1%

Entre 31y 90 dias vencida 326.9 488.2 524.1 7.3% 60.3%

+90 dias vencida 520.9 605.0 647.0 6.9% 24.2%
Carteray leasing hipotecario 16,966.6 17,756.5 18,116.6 2.0% 6.8%

Vigente 219.7 226.7 228.2 0.7% 3.9%

Entre 31 y 90 dias vencida 7.4 10.1 9.0 -11.0% 22.2%

+90 dias vencida 37.7 31.7 35.1 10.7% -6.8%
Cartera y leasing microcrédito 264.8 268.5 272.3 1.4% 2.8%
Cartera bruta 175,094.0 184,409.6 186,480.4 1.1% 6.5%
Repos e Interbancarios 2,241.6 2,938.1 1,810.5 -38.4% -19.2%
Total cartera bruta 177,335.7 187,347.7 188,290.8 0.5% 6.2%
‘Cartera y leasing vencida (30 dias) /Cartera bruta (*) 4.3% 5.1% 5.3%

Cartera y leasing vencida (90 dias) / Cartera bruta (*) 3.2% 3.6% 3.8%

Cartera por etapas 3T22 2723 3723

Cartera clasificada en el etapa 2 / Cartera bruta 7.3% 4.8% 4.8%

Cartera clasificada en el etapa 3 / Cartera bruta 6.4% 6.4% 6.5%

Cartera clasificada en etapa 2 y 3/ Cartera bruta 13.7% 11.3% 11.4%

Provision por deterioro de cartera y leasing para cartera en etapa 1 / Cartera en etapa 1 0.9% 1.0% 1.1%

Provision por deterioro de cartera y leasing para cartera en etapa 2 / Cartera en etapa 2 11.6% 14.0% 13.7%

Provision por deterioro de cartera y leasing para cartera en etapa 3 / Cartera en etapa 3 54.3% 54.7% 55.6%

Provision por deterioro de cartera y leasing para cartera en etapa 2 y 3 / Cartera en

etapa 2 y3 31.6% 37.3% 37.8%

Los indicadores de cobertura sobre cartera vencida a mas de 90 dias de Grupo Aval fueron 1.4x
en 3T23, 1.4x 2T23, 1.6x en 3T22. La cobertura de la cartera vencida a mas de 30 dias fue de
1.0x en 3T23, 1.0x para 2T23 y 1.2x 3T22.

El gasto de provisiones neto de recuperaciones de castigos sobre el promedio de cartera total
fue 2.5% en 3T23, 2.2% en 2T23 y 1.4% en 3T22. La razén de castigos de cartera sobre cartera
total promedio fue de 1.9% para 3T23, 2.7% para 2T23,y 2.1% en 3T22.

Coberturay costo de riesgo 3722 2723 3723
Provision por deterioro de cartera y leasing / Cartera y leasing vencida (30 dias) 1.2 1.0 1.0
Provision por deterioro de cartera y leasing / Cartera y leasing vencida (90 dias) 1.6 14 14
Provision por deterioro de cartera y leasing / Cartera bruta (*) 5.1% 5.1% 5.3%
Pérdida por deterioro / Saldo de cartera y leasing vencida (30 dias) 0.4 0.5 0.5
Pérdida por deterioro / Saldo de cartera y leasing vencida (90 dias) 0.5 0.7 0.7
Pérdida por deterioro / Cartera bruta promedio (*) 1.8% 2.5% 2.9%
Pérdida neta por deterioro (Recuperaciones de cartera castigada) / Cartera bruta 1.4% 2.2% 2.5%
|Castigos |/ Cartera bruta promedio (*) 2.1% 2.7% 1.9%|

(*) La cartera bruta excluye los fondos interbancarios y repos
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1.2 Inversiones y activos negociables

El total de inversiones y activos negociables crecié un 5.9% hasta Ps 46,648.1 entre el 30 de
septiembre de 2023 y el 30 de septiembre de 2022 y crecié 1.2% frente al 30 de junio de
2023.

Del total del portafolio, Ps 38,841.8 corresponden a inversiones de renta fija, que crecieron
9.3% entre entre el 30 de septiembre de 2023 y el 30 de septiembre de 2022 y crecieron 3.7%
desde el 30 de junio de 2023. Del total de inversiones y activos negociables, las inversiones
en instrumentos de patrimonio ascendieron a Ps 6,432.4 y crecieron 1.3% entre el 30 de
septiembre de 2023 y el 30 de septiembre de 2022 y decrecieron 8.8% frente al 30 de junio de
2023.

Inversiones y activos negociables 3T23 vs. 3T23 vs.

2723 3T22
Titulos de deuda 4,081.5 5,323.3 5,764.4 8.3% 41.2%
Instrumentos de patrimonio 5,317.8 6,018.7 5,437.8 -9.7% 2.3%
Derivados de negociacion 2,471.6 1,914.1 1,733.9 -9.4% -29.8%
Activos negociables 11,870.9 13,256.1 12,936.0 -2.4% 9.0%
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en
resultados (no cumple test SPPI) - 14 1.4 3.4% N.A
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en ORI 21,955.7 22,055.6 22,932.3 4.0% 4.4%
Instrumentos de patrimonio con ajuste a patrimonio en ORI 1,034.3 1,034.2 994.6 -3.8% -3.8%
Inversiones a valor razonable con cambios en ORI 22,990.1 23,089.9 23,927.0 3.6% 4.1%
Inversiones de deuda a costo amortizado 9,185.0 9,738.4 9,783.7 0.5% 6.5%
Inversiones y activos negociables 44,045.9 46,085.7 46,648.1 1.2% 5.9%

El rendimiento promedio de las inversiones de renta fija e instrumentos del patrimonio (activos
negociables, titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados, inversiones a
valor razonable con cambios en ORI e inversiones de deuda a costo amortizado) fue de 5.1%
para 3T23, 9.1% para 2T23,y 4.4% para el 3T22.

1.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 30 de septiembre de 2023, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo fue Ps 18,382.3
mostrando un crecimiento de 2.0% respecto al 30 de septiembre de 2022 y un decrecimiento

del 4.2% frente al 30 de junio de 2023.

Nuestra relacién de liquidez, medida como efectivo y equivalentes de efectivo sobre depdsitos
fue de 10.2% al 30 de septiembre de 2023, 10.6% al 30 de junio de 2023 y 10.8% al 30 de
septiembre de 2022 .
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1.4 Plusvaliay otros intangibles

La plusvalia y otros intangibles al 30 de septiembre de 2023 alcanzaron Ps 18,044.5,
creciendo 7.5% frente al 30 de septiembre de 2022 y 0.5% frente al 30 de junio de 2023.

La plusvalia al 30 de septiembre de 2023 fue Ps 2,210.7, decreciendo 1.8% frente al 30 de
septiembre de 2022 y 0.2% frente al 30 de junio de 2023.

Otros intangibles, que incluyen “derechos de concesion” y otros intangibles, reflejan
principalmente el valor de las concesiones registradas en su mayoria en Corficolombiana. Los
otros intangibles alcanzaron Ps 15,833.8 al 30 de septiembre de 2023 y crecieron 8.9%
comparado con el 30 de septiembre de 2022 y 0.6% comparado con el 30 de junio de 2023.

2. Pasivos

Al 30 de septiembre de 2023, el fondeo representaba el 92.8% del total de los pasivos y los
otros pasivos representan el 7.2%.

2.1 Fondeo

El total de fondeo (pasivos financieros totales a costo amortizado) que incluye (i) Depésitos de
clientes, (ii) Operaciones de mercado monetario, (iii) Créditos de bancos y otros, (iv) Bonos en
circulacion, y (v) Obligaciones con entidades de fomento, fue Ps 248,775.8 al 30 de
septiembre de 2023 mostrando un incremento de 5.0% frente al 30 de septiembre de 2022 y
un crecimiento de 0.7% frente al 30 de junio de 2023. Los depdsitos de clientes representaron
72.5% del fondeo total al cierre de 3T23, 72.9% para 2T23 y 70.3% para 3T22.

El costo promedio de los fondos fue del 9.2% en 3723, 9.0% en 2T23 y 5.7% para 3T22.

2.1.1 Depdsitos de clientes

A
Depositos de clientes 3T22 2723 3723
P 3T23vs. 2T23 3T23vs, 3T22
Cuentas corrientes 19,414.8 17,387.8 16,161.5 -7.1% -16.8%
Otros depdsitos 783.8 440.2 390.9 -11.2% -50.1%
Depdsitos sin costo 20,198.6 17,828.0 16,552.5 -7.2% -18.1%
Cuentas corrientes 6,126.7 6,156.7 6,663.4 8.2% 8.8%
Certificados de depésito a término 68,708.1 85,946.1 88,788.1 3.3% 29.2%
Cuentas de ahorro 71,499.7 70,313.7 68,292.3 -2.9% -4.5%
Depd@sitos con costo 146,334.6 162,416.6 163,743.8 0.8% 11.9%
Depdsitos de clientes 166,533.2 180,244.5 180,296.3 0.0% 8.3%
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De nuestros depdsitos totales al 30 de septiembre de 2023, las cuentas corrientes representaron
el 12.7%, los certificados de deposito a término el 49.2%, las cuentas de ahorro 37.9%, y los
otros depdsitos 0.2%.

La siguiente tabla muestra la composicion de los depdsitos por banco. Durante los ultimos 12
meses, Banco de Occidente mostré la mayor tasa de crecimiento en depoésitos de nuestras
entidades, en linea con el crecimiento bruto de cartera.

Depositos / Banco ($) 3T23 vs. 3T23 vs.

2723 3722

Banco de Bogota 83,585.0 90,336.7 91,237.6 1.0% 9.2%

Banco de Occidente 40,210.5 46,515.2 47,872.6 2.9% 19.1%

Banco Popular 25,198.9 24,347.5 23,322.8 -4.2% -7.4%

Banco AV Villas 14,095.7 14,642.5 14,611.3 -0.2% 3.7%

Corficolombiana 6,689.2 7,220.9 7,547.8 4.5% 12.8%

Eliminaciones (3,246.2) (2,818.3) (4,295.7) 52.4% 32.3%

Total Grupo Aval 166,533.2 180,244.5 180,296.3 0.0% 8.3%

Banco de Bogota 50.2% 50.1% 50.6%

Banco de Occidente 24.1% 25.8% 26.6%

Banco Popular 15.1% 13.5% 12.9%

Banco AV Villas 8.5% 8.1% 8.1%

Corficolombiana 4.0% 4.0% 4.2%

Eliminaciones -1.9% -1.6% -2.4%

Total Grupo Aval 100.0% 100.0% 100.0%

2.1.2 Créditos de bancos y otros (incluye obligaciones con entidades de fomento)

Al 30 de septiembre de 2023, los créditos de los bancos y otros presentaron un saldo de Ps
28,515.4 decreciendo 4.7% frente al 30 de septiembre de 2022 y creciendo 1.7% frente al 30 de
junio de 2023.

2.1.3 Bonos en circulacién
Al 30 de septiembre de 2023, el saldo de bonos en circulacién fue Ps 24,641.6, mostrando un
decrecimiento de 15.4% frente al 30 de septiembre de 2022 y de 3.1% frente al 30 de junio de

2023. La disminucion anual y trimestral se explica principalmente por la apreciacion del peso
colombiano en nuestros bonos denominados en dolares.
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3. Interés no controlante

El Interés de los no controlantes de Grupo Aval refleja la participacién minoritaria de terceras
partes en las subsidiarias consolidadas por parte de Grupo Aval (Banco de Bogota, Banco de
Occidente, Banco Popular, Banco AV Villas, Corficolombiana y Porvenir).

Al 30 de septiembre de 2023, el saldo del interés de los no controlantes fue de Ps 14,372.8
mostrando un incremento de 0.01% frente al 30 de septiembre de 2022 y 0.5% frente al 30 de
junio de 2023. El interés de los no controlantes representa el 46.7% del total del patrimonio en
3T23, comparado al 46.5% en 2T23 y al 46.2% en 3T22.

El interés no controlante deriva de la suma del interés minoritario de cada uno de nuestros
bancos y Grupo Aval, aplicando eliminaciones asociadas con el proceso de consolidacién de
Grupo Aval.

Participacion consolidada por 2723 4

Aval 3T23vs. 2T23 3T23vs. 3T22
Banco de Bogota 68.9% 68.9% 68.9% - -
Banco de Occidente 72.3% 72.3% 72.3% - -
Banco Popular 93.7% 93.7% 93.7% - -
Banco AV Villas 79.9% 79.9% 79.9% - -
Porvenir (1) 75.8% 75.8% 75.8% - 0
Corficolombiana 40.4% 40.5% 40.5% - 13

4. Patrimonio atribuible a los accionistas

Al 30 de septiembre de 2023, el patrimonio atribuible a los accionistas fue de Ps 16,381.6
mostrando un decrecimiento de 2.3% frente al 30 de septiembre de 2022 y de 0.5% frente al 30
de junio de 2023. Durante el trimestre los portafolios experimentaron desvalorizaciones que se
reflejaron en otros resultados integrales.
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Nuestra utilidad neta atribuible a los accionistas del 3T23 fue de Ps 64.8.

Estado de Resultados Consolidado

3T22

2723

3723

3T23 vs.
2723

3T23 vs.
3T22

Ingresos por intereses 5,213.0 7,154.6 7,334.6 2.5% 40.7%
Gasto por intereses 3,294.5 5,579.1 5,702.2 2.2% 73.1%
Ingresos netos por intereses 1,918.5 1,575.5 1,632.4 3.6% -14.9%
Deterioro cartera de créditos y cuentas por cobrar 751.8 1,138.6 1,321.8 16.1% 75.8%
Deterioro de otros activos financieros (0.8) (9.6) (0.7) -92.6% -15.8%
Recuperacion de castigos (173.1) (140.8) (148.8) 5.7% -14.0%
Pérdida neta por deterioro de activos financieros 577.9 988.3 1,172.3 18.6% 102.9%
Ingreso neto por comisiones y honorarios 746.7 883.9 859.4 -2.8% 15.1%
Ingresos brutos por venta de bienes y servicios 1,165.6 619.2 637.8 3.0% -45.3%
Ingreso neto de instrumentos financieros negociables 756.4 (783.1) (253.9) -67.6% -133.6%
Ingreso neto de instrumentos financieros mandatorios a valor 68.2 76.6 76.6 0.0% 12.3%
razonable
Total otros ingresos (769.3) 1,516.6 700.2 -53.8% -191.0%
Total otros egresos 1,874.7 2,089.2 2,003.3 -4.1% 6.9%
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 1,433.5 811.2 476.9 -41.2% -66.7%
Gasto de impuesto a las ganancias 547.8 350.6 176.2 -49.7% -67.8%
Utilidad neta del periodo de operaciones continuadas 885.7 460.6 300.7 -34.7% -66.1%
Utilidad neta del periodo de operaciones discontinuadas 44.1 - - N.A -100.0%
Utilidad neta del periodo 929.8 460.6 300.7 -34.7% -67.7%
Intereses no controlantes 521.7 294.4 235.9 -19.9% -54.8%
Intereses controlantes 408.1 166.2 64.8 -61.0% -84.1%

1. Margen neto de intereses

Ingresos netos por intereses

Ingresos por intereses

3T23 vs.
2723

Comercial 2,399.6 3,623.3 3,699.4 2.1% 54.2%
Repos e interbancarios 142.5 252.6 234.2 -7.3% 64.3%
Consumo 1,819.5 2,268.9 2,380.4 4.9% 30.8%
Vivienda 352.7 412.4 420.8 2.0% 19.3%
Microcrédito 15.7 17.5 18.1 3.4% 15.3%
Intereses sobre cartera de crédito 4,730.0 6,574.9 6,752.9 2.7% 42.8%
Intereses sobre inversiones en titulos de deuda a costo 483.0 579.7 581.7 0.3% 20.4%
Total ingreso por intereses 5,213.0 7,154.6 7,334.6 2.5% 40.7%
Gasto por intereses
Cuentas corrientes 39.1 71.6 38.3 -46.4% -1.9%
Certificados de depésito a término 1,146.5 2,519.9 2,663.5 5.7% 132.3%
Cuentas de ahorro 1,073.4 1,343.0 1,491.4 11.1% 38.9%
Total intereses sobre depoésitos 2,259.0 3,934.4 4,193.2 6.6% 85.6%
Operaciones de mercado monetario 171.7 494.8 415.5 -16.0% 142.0%
Créditos de bancos y otros 235.5 456.1 410.7 -10.0% 74.4%
Bonos en circulacion 561.1 561.1 529.0 -5.7% -5.7%
Obligaciones con entidades de fomento 67.3 132.6 153.9 16.0% 128.8%
Total intereses sobre obligaciones financieras 1,035.5 1,644.7 1,509.1 -8.2% 45.7%
Total gasto de intereses 3,294.5 5,579.1 5,702.2 2.2% 73.1%
Ingresos netos por intereses 1,918.5 L5755 1,632.4 3.6% -14.9%
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El margen neto de intereses alcanzé los Ps 1,632.4 para 3T23 mostrando un decrecimiento de
14.9% frente a 3T22 y un incremento de 3.6% frente a 2T23. La disminucién con respecto al
3T22 se derivé principalmente de un aumento del 40.7% en el ingreso total de intereses
contrarrestado por un aumento del 73.1% en el total de gastos de intereses.

Nuestro margen neto de interés®) fue 2.8% para 3T23, 3.4% para 2T23 y 3.5% para el
3T22. El margen neto de cartera fue 4.2% para 3T23, 4.0% para 2723, y 4.6% para el
3T22.

Por otra parte, el margen neto de inversiones fue -3.0% en 3723, 0.9% en 2T23y -0.7%
parael 2T22.

La contracciéon del NIM de inversiones esta relacionada al menor rendimiento de las
inversiones de renta fija e instrumentos del patrimonio ocasionada por la alta volatilidad de los
mercados financieros.

2. Pérdida neta por deterioro de activos financieros

La pérdida neta por deterioro de activos financieros crecio 102.9% hasta Ps 1,172.3 en 3723
frente a 3T22 y 18.6% frente a 2T23.

Pérdida neta por deterioro de activos

. . 2723 3T23 vs. 3T23 vs.

financieros o p

Deterioro cartera de créditos y cuentas por cobrar 751.8 1,138.6 1,321.8 16.1% 75.8%
Deterioro de otros activos financieros (0.8) (9.6) (0.7) -92.6% -15.8%
Recuperacion de castigos (173.1) (140.8) (148.8) 5.7% -14.0%
Pérdida neta por deterioro de activos financieros 577.9 988.3 1,172.3 18.6% 102.9%

Nuestro costo de riesgo anualizado fue 2.9% para 3T23, 2.5% para 2T23 y 1.8% para el 3T22.
El indicador neto de recuperaciones de cartera castigada fue 2.5% para 3T23 y 2.2% 2T23, y
1.4% para 3T22.

(*) El margen neto de interés de Grupo Aval sin el ingreso por activos negociables y titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados (no
cumple test SPPI) fue de 3.0% para 3723, 2.9% para 2723, y 3.8% para el 3T22
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3. Ingresos diferentes a intereses

Total de ingresos diferentes a intereses 3122 2723 3723 3T23vs. 3T23 vs.
2723 3722

Ingresos por comisiones y honorarios

Comisiones bancarias (1) 636.2 675.3 682.6 1.1% 7.3%
Actividades fiduciarias y administracién de portafolios 88.6 114.7 112.8 -1.7% 27.4%
Administracion de fondos de pensiones y cesantias 202.9 271.4 252.4 -7.0% 24.4%
Servicios de almacenamiento 49.5 47.5 47.6 0.2% -3.7%
Total comisiones e ingresos por servicios 977.1 1,108.9 1,095.4 -1.2% 12.1%
Gastos por comisiones y honorarios 230.4 225.0 236.0 4.9% 2.4%
Ingreso neto por comisiones y honorarios 746.7 883.9 859.4 -2.8% 15.1%
Ingresos por venta de bienes y servicios 3,041.1 2,675.8 2,542.4 -5.0% -16.4%
Costos y gastos por venta de bienes y servicios 1,875.5 2,056.6 1,904.6 -7.4% 1.5%
Ingresos brutos por venta de bienes y servicios 1,165.6 619.2 637.8 3.0% -45.3%
Total ingreso neto por inversiones negociables (42.0) 392.1 (26.7) -106.8% -36.4%
Total ingreso neto derivados 798.4 (1,175.2) (227.2) -80.7% -128.5%
Ingreso neto de instrumentos financieros negociables 756.4 (783.1) (253.9) -67.6% -133.6%
Ingreso neto de instrumentos financieros mandatorios a valor 68.2 76.6 76.6 0.0% 12.3%
Otros ingresos
Ganancia neta por diferencia en cambio (951.9) 1,196.3 317.6 -73.5% 133.4%
Ganancia neta en venta de inversiones y realizacion de ORI (11.4) 32.6 4.1 -87.3% -136.2%
Utilidad en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 2.7 20.6 15.0 -27.0% N.A.
Ingresos de inversiones no consolidadas (2) 104.8 101.8 95.5 -6.3% -8.9%
Utilidad en valoracién de activos 8.8 (29.4) 14.2 -148.3% 60.7%
Otros ingresos de la operacién 77.8 194.7 253.8 30.3% 226.3%
Total otros ingresos (769.3) 1,516.6 700.2 -53.8% -191.0%
Total de ingresos diferentes a intereses 1,967.6 2,313.1 2,020.1 -12.7% 2.7%

@ Incluye comisiones por servicios bancarios, servicios de la red de oficinas, comisiones por tarjetas débito y crédito, cuotas de giros, cheques,
talonarios de cheques y otros cargos
@ Incluye los dividendos y método de participacion

3.1 Ingreso neto por comisiones y honorarios

El ingreso neto por comisiones y honorarios para 3T23 alcanzé Ps 859.4 y crecié 15.1% frente
al 3T22 y decrecid 2.8% frente al 2T23. El total de comisiones e ingresos por servicios crecio
12.1% hasta Ps 1,095.4 en 3T23 frente al 3T22 y decrecid 1.2% comparado con el 2T23.

Las comisiones por administracion de fondos de pensiones y cesantias, asi como las
comisiones de actividades fiduciarias y administracion de portafolios disminuyeron en el
trimestre debido a la volatilidad de los mercados financieros que impactaron nuestras
comisiones por desempefio.

3.2 Ingresos brutos por venta de bienes y servicios

Los ingresos brutos por venta de bienes y servicios (sector no financiero) decrecieron 45.3%
hasta Ps 637.8 para 3T23 frente a 3T22 y 3.0% comparado con 2T23. El sector de
infraestructura registré una reduccion del 53.1% en comparacién con el tercer trimestre de
2022, explicada por una menor inflacién y tasa de cambio, lo cual redujo los ingresos por
intereses en activos financieros. Adicionalmente, las concesiones estan pasando de la fase de
construccion a la de operacion.
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3.3 Ingreso neto de actividades de negociacidon y otros ingresos

Otros ingresos 2723 3123 3T23 vs. 3T23 vs.
2723 3T22
Total ingreso neto derivados 798.4 (1,175.2) (227.2) -80.7% -128.5%
Ganancia neta por diferencia en cambio (951.9) 1,196.3 317.6 -73.5% 133.4%
Ganancias (pérdidas) en derivados y divisas, netos (1) (153.5) 21.1 90.4 328.9% 158.9%
Utilidad en valoracion de activos 8.8 (29.4) 14.2 148.3% 60.7%
Ingreso neto de instrumentos financieros mandatorios a valor 68.2 76.6 76.6 0.0% 12.3%
razonable
Ganancia neta en venta de inversiones y realizacion de ORI (11.4) 32.6 4.1 -87.3% 136.2%
Utilidad en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 2.7 20.6 15.0 -27.0% 464.0%
Ingresos de inversiones no consolidadas 104.8 101.8 95.5 -6.3% -8.9%
Otros ingresos de la operacion 77.8 194.7 253.8 30.3% 226.3%
Total otros ingresos de la operacion 97.3 417.9 549.6 31.5% 464.7%

@ Incluye los ingresos procedentes de operaciones y coberturas con derivados como parte de los ingresos netos de negociacion
en el estado de resultados.

Los otros ingresos de la operacion en el 3T23 alcanzaron Ps 549.6, el crecimiento anual y
trimestral esta relacionado a mayores ganancias en derivados y divisas, netos.

4. Otros gastos

Los otros gastos totales del 3T23 fueron Ps 2,003.3 creciendo 6.9% frente al 3T22, y
decreciendo 4.1% frente al 2T23. Nuestro ratio de eficiencia, medido como el total de otros
gastos sobre el total de ingresos fue de 54.8% en 3T23, 53.7% en 2T23 y 48.2% en 3T22.

Los gastos generales de administracion alcanzaron los Ps 1,009.3 decreciendo 7.2% en el
trimestre gracias a las iniciativas de control de costos. Los impuestos operativos y seguros de
depdsitos crecieron 3.7% y 16.8% respectivamente al ser comparados con el trimestre
anterior. Los gastos de personal alcanzaron Ps 751.3 decreciendo 3.9% debido a menores
bonificaciones y programas de eficiencia. El ratio anualizado de otros gastos totales como
porcentaje del total de activos promedio fue de 2.7% en 3T23y 2.8% 2T23,y 2.7% en 3T22.

5. Interés no controlante

El interés no controlante de Grupo Aval refleja principalmente la participacion minoritaria de
terceras partes en las subsidiarias consolidadas por parte de Grupo Aval (Banco de Bogota,
Banco de Occidente, Banco Popular, Banco AV Villas, Corficolombiana y Porvenir).

El interés no controlante del estado de resultados fue de Ps. 235.9, mostrando una
contraccion del 54.8% frente al 3T22 y del 19.9% frente al 2T23. El ratio de interés no
controlante sobre utilidad antes de interés no controlante fue de 78.4% en 3T23, 63.9% en
2T23y 56.1% en 2T22.
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GESTION DEL RIESGO

Durante el tercer trimestre de 2023 no se evidenciaron cambios materiales en el grado de
exposicién a los riesgos relevantes revelados en el informe con corte a junio de 2023, ni se
han identificado nuevos riesgos relevantes que ameriten ser revelados al 30 de septiembre de
2023, de conformidad con las instrucciones impartidas en el numeral 8.4.1.2.1 del Anexo 1
«Informacién periddica de los emisores» en el Capitulo | del Titulo V de la Parte Ill de la
Circular Basica Juridica «Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE.

Sin embargo, es preciso informar que un hecho significativo incidié en la expectativa de
reduccion del costo del fondeo de los bancos del sistema financiero local. Desde agosto,
cuando se conocid la intencion del regulador en realizar ajustes a la normativa relativa al
Coeficiente de Fondeo Estable Neto (Cfen) el mercado de tasas de interés de deuda
corporativa inicié un continuo descenso, reduciendo la brecha existente con el mercado de
tasas de interés de deuda publica, y se redujo la brecha en 150 puntos basicos. Finalmente, el
pasado 7 de septiembre de 2023 la Superintendencia Financiera de Colombia expidié la
Circular Externa 013 de 2023 por la cual se revisa al alza el ponderador aplicable a los
depdsitos a la vista, del 0% al 25%, de entidades vigiladas y fondos de inversion colectiva sin
pacto de permanencia, al tiempo que instruye a las entidades respecto a la clasificacién de los
depdsitos a la vista entre operativos y no operativos, y da un periodo de 2 afios para
desarrollar métodos cuantitativos y cualitativos que cumplan los criterios objetivos sefialados
por la norma y sea previamente aprobados por el regulador.

ANALISIS CUANTITATIVO Y CUALITATIVO DEL RIESGO DE MERCADO

Durante el 3T23 no se evidenciaron cambios cualitativos y cuantitativos materiales en el
riesgo de mercado respecto a la informacién reportada en el informe con corte a 2T23, que
ameriten ser revelados al 30 de septiembre de 2023, de conformidad con las instrucciones
impartidas en el numeral 8.4.1.1.4 del Anexo 1 «Informacion periédica de los emisores» en el
Capitulo | del Titulo V de la Parte Il de la Circular Basica Juridica «Registro Nacional de
Valores y Emisores — RNVE

GOBIERNO CORPORATIVO

En materia de Gobierno Corporativo, durante este trimestre no se han presentado cambios
materiales que deban ser reportados.

SOSTENIBILIDAD

En materia de sostenibilidad, durante este trimestre no se han presentado cambios materiales
gue deban ser reportados.
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GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.
Estados Financieros Separados

A continuacion, presentamos un resumen de las principales cifras de nuestros estados
financieros separados al cierre del tercer trimestre de 2023. Los resultados presentados se
encuentran de conformidad con las Normas Colombianas de Informacion Financiera (NCIF).
La informacién reportada a continuacién esta expresada en miles de millones de pesos, a
excepcién de donde se indique lo contrario.

Analisis del Estado de Situacion Financiera
Activos

Los activos estan representados principalmente por las participaciones que tenemos en Banco
de Bogota (68.9%), Banco de Occidente (72.3%), Banco Popular (93.7%), Banco AV Villas
(79.9%), la Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y Cesantias Porvenir (20.0%) y
la Corporacion Financiera Colombiana (8.7%) y 100.0% de Grupo Aval Ltd. (GAL).

Los activos totales al 30 de septiembre de 2023 alcanzaron Ps 20,249.5, mostrando un
decrecimiento de 1.9% o Ps 389.7 respecto a los activos al 30 de junio de 2023 y aumentando
6.3% 0 Ps 1,197.9 respecto a los activos al 30 de septiembre de 2022.

La variacion anual se explica principalmente por la operacién de crédito desembolsada a
partes relacionadas en diciembre de 2022 y que al 30 de septiembre de 2023 totalizd Ps
1,302.4.

Trimestralmente, la variacidbn se explica principalmente por la disminucion en las cuentas
corrientes por cobrar a partes relacionadas, debido a la reduccién de Ps 261.7 de dividendos
por cobrar. La disminucién en las inversiones en subsidiarias y asociadas de 0.5% relacionado
con el reconocimiento del método de participacion de utilidades (MPU).

Pasivos

Los pasivos totales al 30 de septiembre de 2023 alcanzaron Ps 3,382.6, decreciendo 7.9% Ps
291.3 respecto a los pasivos al 30 de junio de 2023 e incrementaron Ps 1,586.5 respecto a los
pasivos al 30 de septiembre de 2022.

La variacion anual se explica principalmente por (i) el aumento de Ps 1,075.3 en el saldo de
obligaciones financieras a costo amortizado, explicado principalmente por el crédito de
US$270 millones que nos otorgd GAL en diciembre de 2022 para fondear una porcion del
crédito extendido a partes relacionadas (al cierre del 30 de septiembre de 2023 el crédito con
GAL ascendia a Ps 1,100.1) y (ii) el aumento en cuentas por pagar de Ps 506,2 relacionado a
los dividendos por pagar a raiz del dividendo decretado por Grupo Aval el 30 de marzo de
2023.
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En cuanto a la variacion trimestral, esta se explica principalmente por (i) un decrecimiento de
Ps 255.9 en los dividendos por pagar y un decrecimiento en la deuda denominada en dolares
con GAL, explicada por la apreciacion trimestral del peso colombiano.

El endeudamiento financiero de Grupo Aval no presenté cambios materiales frente a lo
reportado al corte del 30 de junio de 2023.

Patrimonio

Al cierre del 30 de septiembre de 2023, el patrimonio de los accionistas se ubicé en Ps
16,866.9, 0.6% menos que frente al reportado el 30 de junio de 2023 y decreciendo 2.3% o Ps
98.4 respecto al patrimonio al 30 de septiembre de 2022. Este movimiento refleja
principalmente el movimiento a nivel de utilidades y el método de participacién patrimonial.

Analisis del Estado de Resultados
Utilidad Neta

La utilidad neta en nuestros estados financieros separados se deriva principalmente del
ingreso por método de participacién de nuestras inversiones y de otros ingresos, neto de los
gastos operacionales, financieros y de impuestos de la Holding.

Durante el 3T23 presentamos una utilidad neta de operaciones continuadas de Ps 71.4, lo
cual representd una disminucién de 55.2% versus 2T23 y 82.7% versus 3T22. La disminucién
en las utilidades de operaciones continuadas esta explicada por un menor ingreso por MPU.

Nuestros bancos siguen experimentando retos relacionados al aumento del costo de crédito y
presiones en el margen de intermediacion como consecuencia del rapido incremento del costo
de fondeo. Este trimestre nuestros portafolios experimentaron desvalorizaciones debido a la
alta volatilidad de los mercados financieros que afectd a nuestros bancos y a nuestro fondo de
pensiones.
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Informacion relacionada a Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (Holding) y Grupo Aval
Limited

La Holding registré un endeudamiento bruto total de Ps 1,649.6 (Ps 511.6 en deuda bancaria y
Ps 1,138.0 en bonos denominados en pesos colombianos) al 30 de septiembre de 2023.
También garantiza irrevocable e incondicionalmente los bonos de Grupo Aval Limited (144A /
Reg S) 2030 (USD 1,000 millones) en virtud de sus respectivos contratos de emisién. Al 30 de
septiembre de 2023, el monto total pendiente de pago (incluyendo intereses por pagar) de
dichos bonos era USD 1.0 miles de millones, o Ps 4,054.6 al ser convertidos a pesos.

La deuda de Grupo Aval Limited es atendida con los ingresos por intereses de los préstamos a
las filiales y el efectivo y equivalentes de efectivo. Grupo Aval Limited no ha requerido, a la
fecha, efectivo de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. para cumplir con sus obligaciones. Las
principales fuentes de efectivo para pagar la deuda y su servicio de Grupo Aval Acciones y
Valores S.A. han sido los ingresos por dividendos de sus filiales y la rentabilidad de su efectivo y
equivalentes de efectivo.

Combinadas, Grupo Aval Acciones y Valores S.A. y Grupo Aval Limited tienen Ps 482.9 en
activos liquidos totales y un endeudamiento bruto total de Ps 5,704.2 y un endeudamiento neto
de Ps 5,221.3 al 30 de septiembre de 2023. Adicional a los activos liquidos, cuenta con créditos
a partes relacionadas por Ps 1,302.4 y Grupo Aval Limited cuenta con inversiones en
instrumentos AT1 por Ps 2,117,3.

Calendario de vencimientos de la deuda bruta combinada

4,053.8

Total de activos liquidos al corte de septiembre
30, 2023

\

Efectivo y equivalentes de efectivo 359.0 717.9

Inversiones de renta fija 124.0 207.0 300.0 300.0

Total de activos liquidos 482.9 - 93.0 — . .
2024 2026 2030 2036 2039 2042

Al 30 de septiembre de 2023 nuestro doble apalancamiento combinado (calculado como
inversiones en subsidiarias al valor en libros, préstamos subordinados a subsidiarias,
inversiones en instrumentos AT1 y plusvalia como porcentaje del patrimonio neto) fue 1.24x. Por
Gltimo, se presenta una evolucién de nuestros principales ratios:

A
Métricas de endeudamiento y cobertura del servicio
y 2T23 3123 | 3T23vs. 3T23vs.
de deuda
27123 37122
Doble apalancamiento (1) 1.26x 1.25x 1.24x -0.01 -0.02
Deuda neta / Ingresos por flujo (2)(3) 4.52x 3.48x 3.56x 0.08 -0.97
Deuda neta / Flujo de dividendos (2)(3) 12.00x 5.14x 5.02x -0.13 -6.98
Ingresos por flujo / Gastos de intereses (2) 1.67x 3.43x 3.42x 0.00 1.76
(1) Doble apalancamiento se calcula como inversiones en filiales a valor en libros (excluyendo revalorizaciones), préstamos subordinados a las filiales y
plusvalia, como un porcentaje del patrimonio de los accionistas; (2) Los ingresos por flujo se definen como el flujo de caja recurrente de dividendos, Grupo
inversiones e ingreso de operaciones netas anualizados; (3) La deuda neta se calcula como la deuda total menos efectivo y equivalentes de efectivo e
inversiones de renta fija. AVA L
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Estado de Situacién Financiera Consolidado 3722 2123 3723 e TR SRS ST
Efectivo y equivalentes de efectivo 18,013.9 19,195.7 18,382.3 -4.2% 2.0%
Inversiones y activos negociables

Titulos de deuda 4,081.5 5,323.3 5,764.4 8.3% 41.2%
Instrumentos de patrimonio 5,317.8 6,018.7 5,437.8 -9.7% 2.3%
Derivados de negociacion 2,471.6 1,914.1 1,733.9 -9.4% -29.8%
Activos negociables 11,870.9 13,256.1 12,936.0 -2.4% 9.0%
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados (no cumple - 1.4 1.4 3.4% N.A
Inversiones a valor razonable con cambios en ORI 22,990.1 23,089.9 23,927.0 3.6% 4.1%
Inversiones de deuda a costo amortizado 9,185.0 9,738.4 9,783.7 0.5% 6.5%
Inversiones no negociables 32,175.0 32,829.6 33,7121 2.7% 4.8%
Instrumentos derivados de cobertura 56.6 69.4 34.0 -51.1% -40.0%
Cartera bruta
Cartera y leasing comercial 102,475.0 109,288.9 109,270.4 0.0% 6.6%
Comercial y leasing comercial 100,233.4 106,350.8 107,459.9 1.0% 7.2%
Repos e Interbancarios 2,241.6 2,938.1 1,810.5 -38.4% -19.2%
Cartera y leasing consumo 57,629.2 60,033.8 60,631.5 1.0% 5.2%
Cartera y leasing hipotecario 16,966.6 17,756.5 18,116.6 2.0% 6.8%
Cartera y leasing microcrédito 264.8 268.5 272.3 1.4% 2.8%
Total cartera bruta 177,335.7 187,347.7 188,290.8 0.5% 6.2%
Provision por deterioro de cartera y cuentas por cobrar (8,992.0) (9,435.2) (9,843.1) 4.3% 9.5%
Cartera de créditos, neta 168,343.6 177,912.5 178,447.7 0.3% 6.0%
Otras cuentas por cobrar, neto 22,142.5 24,200.3 24,568.7 1.5% 11.0%
Activos no corrientes mantenidos para la venta 137.6 117.5 94.2 -19.9% -31.6%
Inversiones en compafiias asociadas y negocios conjuntos 5,493.7 1,211.4 1,250.6 3.2% -77.2%
Prople.dades, planta y equipo de uso propio y dados en arrendamiento 4708.2 4507.2 4,529.9 1.5% -3.8%
operativo
Activos por derecho de uso 1,308.1 1,338.9 1,326.0 -1.0% 1.4%
Propiedades de inversion 931.0 959.8 960.2 0.0% 3.1%
Activos biolégicos 178.7 217.6 222.6 2.3% 24.6%
Activos tangibles 7,125.9 7,113.6 7,038.7 -1.1% -1.2%
Plusvalia 2,250.9 2,215.2 2,210.7 -0.2% -1.8%
Contratos de concesion 12,686.8 13,558.6 13,571.9 0.1% 7.0%
Otros activos intangibles 1,851.4 2,176.3 2,261.9 3.9% 22.2%
Activos intangibles 16,789.1 17,950.1 18,044.5 0.5% 7.5%
Corriente 1,477.9 2,363.9 2,296.3 -2.9% 55.4%
Diferido 1,727.7 1,318.2 1,416.0 7.4% -18.0%
Impuesto a las ganancias 3,205.6 3,682.1 3,712.2 0.8% 15.8%
Otros activos 541.8 523.1 511.4 -2.2% -5.6%
Total activos 285,896.2 298,061.6 298,732.5 0.2% 4.5%
Pasivos financieros negociables 2,295.8 1,859.9 1,258.7 -32.3% -45.2%
Instrumentos derivados de cobertura 4.9 8.9 116.0 N.A. N.A.
Depositos de clientes 166,533.2 180,244.5 180,296.3 0.0% 8.3%
Cuentas corrientes 25,541.5 23,544.5 22,824.9 -3.1% -10.6%
Certificados de deposito a término 68,708.1 85,946.1 88,788.1 3.3% 29.2%
Cuentas de ahorro 71,499.7 70,313.7 68,292.3 -2.9% -4.5%
Otros depésitos 783.8 440.2 390.9 -11.2% -50.1%
Obligaciones financieras 70,320.4 66,923.9 68,479.5 2.3% -2.6%
Operaciones de mercado monetario 11,267.0 13,459.9 15,322.5 13.8% 36.0%
Créditos de bancos y otros 26,266.6 23,916.9 23,589.1 -1.4% -10.2%
Bonos en circulacion 29,127.8 25,424.8 24,641.6 -3.1% -15.4%
Obligaciones con entidades de fomento 3,659.0 4,122.4 4,926.2 19.5% 34.6%
Total pasivos financieros a costo amortizado 236,853.6 247,168.4 248,775.8 0.7% 5.0%
Legales 2221 237.4 258.6 8.9% 16.4%
Otras provisiones 863.3 790.7 727.3 -8.0% -15.8%
Provisiones 1,085.5 1,028.1 985.8 -4.1% -9.2%
Corriente 189.5 118.7 2234 88.2% 17.9%
Diferido 4,763.2 5,457.9 5,440.8 -0.3% 14.2%
Pasivos por impuesto de renta 4,952.7 5,576.6 5,664.2 1.6% 14.4%
Beneficios de empleados 976.0 842.4 967.9 14.9% -0.8%
Otros pasivos 8,589.6 10,815.3 10,209.7 -5.6% 18.9%
Total pasivos 254,758.1 267,299.6 267,978.1 0.3% 5.2%
Patrimonio de los intereses controlantes 16,766.5 16,465.4 16,381.6 -0.5% -2.3%
Interés no controlante 14,371.6 14,296.6 14,372.8 0.5% 0.0%
Total patrimonio 31,138.1 30,762.0 30,754.4 0.0% -1.2%
Total pasivos y patrimonio 285,896.2 298,061.6 298,732.5 0.2% 4.5%
Grupo
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A
Estado de Resultados Consolidado Acum. 2022 Acum. 2023 3723 3T23vs. 3T23 vs.
2023 vs. 2022
2723 3722
Ingresos por intereses
Intereses sobre cartera de crédito 11,993.0 19,689.2 64.2% 4,730.0 6,574.9 6,752.9 2.7% 42.8%
Intereses sobre inversiones en titulos de deuda a costo amortizado 1,266.5 1,808.3 42.8% 483.0 579.7 581.7 0.3% 20.4%
Total ingreso por intereses 13,259.5 21,497.5 62.1% 5,213.0 7,154.6 7,334.6 2.5% 40.7%
Gasto por intereses
Cuentas corrientes 97.6 172.4 76.7% 39.1 71.6 38.3 -46.4% -1.9%
Certificados de depésito a término 2,450.4 7,399.7 N.A. 1,146.5 2,519.9 2,663.5 5.7% 132.3%
Cuentas de ahorro 2,153.2 4,426.1 105.6% 1,073.4 1,343.0 1,491.4 11.1% 38.9%
Total intereses sobre depésitos 4,701.2 11,998.1 155.2% 2,259.0 3,934.4 4,193.2 6.6% 85.6%
Operaciones de mercado monetario 369.4 1,306.2 N.A. 171.7 494.8 415.5 -16.0% 142.0%
Créditos de bancos y otros 529.5 1,354.6 155.8% 2355 456.1 410.7 -10.0% 74.4%
Bonos en circulacion 1,543.8 1,652.7 7.1% 561.1 561.1 529.0 -5.7% -5.7%
Obligaciones con entidades de fomento 142.1 429.2 N.A. 67.3 132.6 153.9 16.0% 128.8%
Total intereses sobre obligaciones financieras 2,584.9 4,742.7 83.5% 1,035.5 1,644.7 1,509.1 -8.2% 45.7%
Total gasto de intereses 7,286.0 16,740.8 129.8% 3,294.5 5,579.1 5,702.2 2.2% 73.1%
Ingresos netos por intereses SRS 4,756.7 -20.4% 1,918.5 1,575.5 1,632.4 3.6% -14.9%
Pérdida (recuperacion) por deterioro de activos financieros
Deterioro cartera de créditos y cuentas por cobrar 2,278.7 3,380.9 48.4% 751.8 1,138.6 1,321.8 16.1% 75.8%
Deterioro de otros activos financieros 17.1 (10.6) -161.9% (0.8) (9.6) (0.7) -92.6% -15.8%
Recuperacion de castigos (455.7) (423.3) -7.1% (173.1) (140.8) (148.8) 5.7% -14.0%
Pérdida neta por deterioro de activos financieros 1,840.1 2,947.1 60.2% 577.9 988.3 1,172.3 18.6% 102.9%
Ingresos netos de intereses después de pérdida por deterioro 4,133.3 1,809.6 -56.2% 1,340.6 587.2 460.1 -21.6% -65.7%
Ingresos por comisiones y honorarios
Comisiones bancarias (1) 1,785.1 2,022.2 13.3% 636.2 675.3 682.6 1.1% 7.3%
Actividades fiduciarias 2575 350.3 36.0% 88.6 114.7 112.8 -1.7% 27.4%
Administracion de fondos de pensiones y cesantias 705.5 773.8 9.7% 202.9 271.4 252.4 -7.0% 24.4%
Servicios de almacenamiento 136.9 1425 4.1% 49.5 47.5 47.6 0.2% -3.7%
Total comisiones e ingresos por servicios 2,885.0 3,288.8 14.0% 977.1 1,108.9 1,095.4 -1.2% 12.1%
Gastos por comisiones y honorarios 730.9 703.2 -3.8% 230.4 225.0 236.0 4.9% 2.4%
Ingreso neto por comisiones y honorarios 2,154.1 2,585.6 20.0% 746.7 883.9 859.4 -2.8% 15.1%
Ingresos por venta de bienes y servicios 8,940.6 8,145.7 -8.9% 3,041.1 2,675.8 2,542.4 -5.0% -16.4%
Costos y gastos por venta de bienes y servicios 5,313.6 5,725.0 7.7% 1,875.5 2,056.6 1,904.6 -7.4% 1.5%
Ingresos brutos por venta de bienes y servicios 3,627.0 2,420.7 -33.3% 1,165.6 619.2 637.8 3.0% -45.3%
Total ingreso neto por inversiones negociables (172.0) 956.3 N.A (42.0) 392.1 (26.7) -106.8% -36.4%
Total ingreso neto derivados 1,122.5 (2,074.7) N.A 798.4 (1,175.2) (227.2) -80.7% -128.5%
Ingreso neto de instrumentos financieros negociables 950.6 (1,118.3) N.A 756.4 (783.1) (253.9) -67.6% -133.6%
Ingreso neto de instrumentos financieros mandatorios a valor 210.5 247.1 17.4% 68.2 76.6 76.6 0.0% 12.3%
Otros ingresos
Ganancia neta por diferencia en cambio (1,285.2) 2,002.4 N.A (951.9) 1,196.3 317.6 -73.5% -133.4%
Ganancia neta en venta de inversiones y realizacién de ORI (22.3) 64.3 N.A (11.4) 32.6 4.1 -87.3% -136.2%
Utilidad en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 8.5 36.6 N.A. 2.7 20.6 15.0 -27.0% N.A.
Ingresos de inversiones no consolidadas (2) 401.3 411.8 2.6% 104.8 101.8 95.5 -6.3% -8.9%
Utilidad en valoracién de activos 21.6 (15.2) -170.4% 8.8 (29.4) 14.2 -148.3% 60.7%
Otros ingresos de la operacion 355.5 592.7 66.7% 77.8 194.7 253.8 30.3% N.A.
Total otros ingresos (520.7) 3,092.6 N.A (769.3) 1,516.6 700.2 -53.8% -191.0%
Otros egresos
Pérdida en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 0.5 0.5 6.2% 0.1 0.2 0.1 -71.7% -56.3%
Gastos de personal 2,079.9 2,306.6 10.9% 726.7 781.9 751.3 -3.9% 3.4%
Gastos generales de administracion 2,612.9 3,184.7 21.9% 941.2 1,088.2 1,009.3 -7.2% 7.2%
Gastos por depreciacion y amortizacion 478.4 503.1 5.2% 162.0 171.8 164.7 -4.1% 1.6%
Deterioro de otros activos 19.8 0.3 -98.3% 7.8 (0.1) 0.0 -150.6% -99.4%
Otros gastos de operacion 117.3 174.4 48.6% 36.8 47.2 77.9 65.2% 111.5%
Total otros egresos 5,308.8 6,169.5 16.2% 1,874.7 2,089.2 2,003.3 -4.1% 6.9%
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 5,246.1 2,867.9 -45.3% 1,433.5 811.2 476.9 -41.2% -66.7%
Gasto de impuesto a las ganancias 1,745.1 1,059.3 -39.3% 547.8 350.6 176.2 -49.7% -67.8%
Utilidad neta del periodo de operaciones continuadas 3,501.0 1,808.5 -48.3% 885.7 460.6 300.7 -34.7% -66.1%
Utilidad neta del periodo de operaciones discontinuadas 1,795.6 - -100.0% 44.1 - - N.A -100.0%
Utilidad neta del periodo 5,296.6 1,808.5 -65.9% 929.8 460.6 300.7 -34.7% -67.7%
Utilidad neta del afio atribuible:
Intereses no controlantes 2,483.3 1,152.4 -53.6% 521.7 294.4 235.9 -19.9% -54.8%
Intereses controlantes 2,813.3 656.1 -76.7% 408.1 166.2 64.8 -61.0% -84.1%

M Incluye comisiones por servicios bancarios, servicios de red de las oficinas, comisiones de tarjetas de crédito y débito, cuotas de giros, cheques, talonarios de

cheques y otros cargos.
@ Incluye método de participacion y dividendos.
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Informacion reportada en miles de millones y bajo NCIF

GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.
Estado Separado de Situacion Financiera Condensado
Estados financieros en NCIF

Informacién en miles de millones de pesos

Estado de Situacion Financiera Separado 3122 2723 3723

3T23 vs. 2T23 3T23 vs. 3722

Activos corrientes

Efectivo y sus equivalentes 221.8 178.2 178.1 -0.1% -19.7%
Inversiones negociables 0.7 0.2 0.2 21.1% -65.6%
Cuentas por cobrar con partes relacionadas 182.9 768.5 506.7 -34.1% 177.1%
Anticipo de impuestos 7.6 6.0 4.9 -18.0% -35.8%
Otras cuentas por cobrar 0.2 0.0 0.1 N.A. -66.1%
Otros activos no financieros 0.0 0.1 0.1 12.1% 158.1%
Total activos corrientes 413.1 952.9 690.1 -27.6% 67.0%
Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias y asociadas 18,633.9 18,354.9 18,261.8 -0.5% -2.0%
Cuentas por cobrar con partes relacionadas, parte no corriente 0.0 1,327.9 1,294.5 -2.5% N.A
Propiedad y equipo 4.4 3.2 2.8 -10.3% -36.4%
Activo por impuesto diferido 0.1 0.3 0.3 24.5% 144.2%
Total activos no corrientes 18,638.5 19,686.3 19,559.5 -0.6% 4.9%
Total activos 19,051.6 20,639.2 20,249.5 -1.9% 6.3%

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes

Obligaciones financieras a costo amortizado, parte corriente 425.0 1,148.1 1,117.4 N.A 162.9%
Bonos en circulacion a costo amortizado, parte corriente 12.4 14.3 135 -5.5% 8.9%
Cuentas por pagar 111.9 873.3 618.2 -29.2% N.A.
Beneficios a empleados 2.6 2.4 2.8 17.1% 7.4%
Pasivos por impuestos 7.0 154 10.8 -30.1% 52.6%
Otros pasivos no financieros 1.2 1.2 1.2 0.0% 0.0%
Total pasivos corrientes 560.2 2,054.7 1,763.8 -14.2% N.A.
Pasivos alargo plazo
Obligaciones financieras a costo amortizado, parte no corriente 111.4 494.7 494.3 -0.1% N.A.
Bonos en circulacién a costo amortizado, parte no corriente 1,124.5 1,124.5 1,124.5 0.0% 0.0%
Total pasivos a largo plazo 1,235.9 1,619.2 1,618.8 0.0% 31.0%
Total pasivos 1,796.1 3,673.9 3,382.6 -7.9% 88.3%
Patrimonio de los accionistas
Capital suscrito y pagado 23.7 23.7 23.7 0.0% 0.0%
Superavit de capital 9,695.2 9,695.2 9,695.2 0.0% 0.0%
Utilidades retenidas 5,978.1 7,457.2 7,452.3 -0.1% 24.7%
Utilidades en adopcion por primera vez 0.0 0.0 0.0 N.A N.A
Utilidad Neta 2,839.4 575.5 647.0 12.4% -77.2%
Otras participaciones del patrimonio -1,281.0 -786.4 -951.3 21.0% -25.7%
Total patrimonio de los accionistas 17,255.6 16,965.3 16,866.9 -0.6% -2.3%
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 19,051.6 20,639.2 20,249.5 -1.9% 6.3%

GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.

Estado Separado de Situacién Financiera Condensado
Estados financieros en NCIF
Informacién en miles de millones de pesos

Estado de Situacion Financiera Separado

A
Acum. Acum.
3722
2022 2023 2023 vs. 2022 . 3221?)2\5;8.

Ingresos operativos

Ingreso por método de participacion patrimonial en 1,737.5 647.1 -62.8% 423.2 158.6 76.1  -52.0% -82.02%
Otros ingresos por actividades ordinarias 220.5 341.1 54.7% 75.0 117.8 106.7 -9.4% 42.23%
Total ingresos operativos 1,957.9 988.2 -49.5% 498.2 276.3 182.8 _ -33.8% -63.3%
Gastos, netos
Gastos administrativos 82.0 57.6 -29.8% 27.8 20.0 189 -5.2% -31.82%
Otros gastos 1.0 -0.1 -108.2% 0.1 -0.1 0.1 N.A -5.26%
Pérdidas por diferencia en cambio 0.6 0.4 -34.5% 0.2 0.5 0.1  -86.9% -69.90%
Utilidad operacional 1,874.2 930.3 -50.4% 470.1 256.0 163.7 _ -36.1% -65.2%
Gastos financieros 127.3 247.4 94.3% 50.5 83.8 82.1 -2.0% 62.49%
Utilidad antes de impuesto 1,746.9 682.9 -60.9% 419.6 172.2 81.6 _ -52.6% -80.5%
Gasto de Impuesto sobre la renta 8.2 36.0 N.A. 6.3 12.6 10.2  -19.3% 61.62%
NA
Utilidad neta de operaciones que continuan 1,738.7 647.0 -62.8% 413.3 159.6 71.4 _ -55.2% -82.7%
Operaciones discontinuadas
Ingreso por método de participacion patrimonial de 1,100.7 0.0 -100.0% 0.0 0.0 0.0 N.A N.A
Utilidad en operaciones discontinuadas 1,100.7 0.0 -100.0% 0.0 0.0 0.0 N.A N.A
Utilidad Neta 2,839.4 647.0 -77.2% 413.3 159.6 71.4 _ -55.2% -82.7%

24
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GLOSARIO

Activos productivos estan calculados como la suma del promedio de la cartera bruta, el
promedio de interbancarios y el promedio de inversiones.

Cartera bruta excluye fondos interbancarios y overnight

Comisiones netas sobre ingresos estd calculado como ingresos por comisiones netas
divididos por la suma de los ingresos netos por intereses, mas ingreso neto por comisiones y
honorarios, mas ingresos brutos por venta de bienes y servicios, mas ingresos neto de
instrumentos financieros negociables, mas ingreso neto de instrumentos financieros mandatorios
a valor razonable, mas otros ingresos

Costo de riesgo calculado como la pérdida por deterioro neta de recuperaciones de cartera
castigada dividida por la cartera bruta promedio

Ingresos Neto de Intereses es la diferencia entre Total Ingreso por Intereses y Total Gasto por
Intereses.

Interés no controlante hace referencia a la participacién minoritaria de terceras partes en las
subsidiarias en el patrimonio o la utilidad neta.

Margen Neto de intereses incluye los ingresos netos por intereses mas los ingresos netos por
cambio en el valor razonable de activos negociables / Promedio de activos productivos

Margen neto de cartera: Ingreso neto de intereses de cartera dividido entre el promedio de
cartera.

Margen neto de inversiones: Ingreso neto de intereses de inversiones mas cambio en el valor
razonable de activos negociables e ingresos por interbancarios dividido entre el promedio de
inversiones e interbancarios

Razén de eficiencia es calculado como Total Otros Gastos divididos por la suma de los ingresos
netos por intereses, mas ingreso neto por comisiones y honorarios, mas ingresos brutos por
venta de bienes y servicios, mas ingresos neto de instrumentos financieros negociables, mas
ingreso neto de instrumentos financieros mandatorios a valor razonable, mas otros ingresos
ROAA es calculado como utilidad neta dividido por el promedio de activos.

ROAE es calculado como la utilidad Neta atribuible a los accionistas dividida entre el promedio
del patrimonio atribuible a los accionistas de Grupo Aval.
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Contactos de relaciéon con inversionistas

Investorrelations@grupoaval.com

Nicolas Norefa

Gerente Sénior Planeacién Financiera y Relacién con Inversionistas

Tel: (601) 743 32 22 x 23400
E-mail; nnorena@qrupoaval.com

Simén Franky

Director Financiero y Relacién con Inversionistas
Tel: (601) 743 32 22 x 23351

E-mail: sfranky@grupoaval.com

Silvana Palacio

Analista Planeacién y Relacion con Inversionistas
Tel: (601) 743 32 22 x 23357

E-mail: mpalacio@grupoaval.com

Alejandro Mermeo

Analista Planeacion y Relacion con Inversionistas
Tel: (601) 743 32 22 x 23451

E-mail: fmermeo@grupoaval.com
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KPMG S.A.S. Teléfono 57 (1) 6188000
Calle 90 No. 19C - 74 57 (1) 6188100
Bogoté D.C. - Colombia

home.kpmg/co

INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Senores Accionistas
Grupo Aval Acciones y Valores S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de
septiembre de 2023 de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. y subsidiarias (el Grupo), que incorpora
la informacién financiera intermedia consolidada, la cual comprende:

el estado consolidado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2023;

e ¢l estado consolidado de resultados por los periodos de tres y nueve meses que
terminaron el 30 de septiembre de 2023;

e ¢l estado consolidado de otro resultado integral por los periodos de tres y nueve meses
que terminaron el 30 de septiembre de 2023;

e ¢l estado consolidado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses que
termino el 30 de septiembre de 2023;

e ¢l estado consolidado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses que termind
el 30 de septiembre de 2023; y

e las notas al reporte.

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia consolidada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) -
Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia, y por la presentacién del reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre el reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia consolidada, basada en mi revisién.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditorfa aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

© 2023 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificadas y firma miembro de la red de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit 860.000.846-4



KPMG'

Conclusion

Basada en mi revisién, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacion financiera
intermedia consolidada del Grupo al 30 de septiembre de 2023, no ha sido preparado, en todos
los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
(NIC 34) — Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

Diana Aletand@ozo Munoz

Revisor Fiscal de Grupo Avat’Acciones y Valores S.A.
T.P.120741-T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de noviembre de 2023

© 2023 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificadas y firma miembro de la red de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit 860.000.846-4



KPMG S.A.S. Teléfono 57 (1) 6188000
Calle 90 No. 19C - 74 57 (1) 6188100
Bogoté D.C. - Colombia

home.kpmg/co

INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA
INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA CONSOLIDADA CONDENSADA

Senores Accionistas
Grupo Aval Acciones y Valores S.A.:

Introduccion

He revisado la informacién financiera intermedia consolidada condensada que se adjunta, al 30 de
septiembre de 2023 de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. y subsidiarias (el Grupo), la cual
comprende:

e el estado consolidado condensado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2023;
el estado consolidado condensado de resultados por los periodos de tres y nueve meses
que terminaron el 30 de septiembre de 2023;

e el estado consolidado condensado de otros resultados integrales por los periodos de tres
y nueve meses que terminaron el 30 de septiembre de 2023;

o ¢l estado consolidado condensado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve
meses que termino el 30 de septiembre de 2023;

e ¢l estado consolidado condensado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses
que terminé el 30 de septiembre de 2023; vy

e las notas a la informacién financiera condensada.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacion financiera
intermedia consolidada condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
(NIC 34) — Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una
conclusién sobre esta informacién financiera consolidada condensada, basada en mi revisién.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consolidada condensada consiste en hacer
indagaciones, principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y
contables, vy la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El
alcance de una revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me

© 2023 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificadas y firma miembro de la red de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit 860.000.846-4
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permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido
identificar en una auditorfa. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

Conclusion

Basada en mi revisién, nada ha llamado mi atencién que me haga suponer que la informacién
financiera intermedia consolidada condensada del Grupo al 30 de septiembre de 2023 que se
adjunta, no ha sido preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la

Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida
en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

AL A\

Diana Ale andrg%zo Mufoz
Revisor Fiscal de Grupo Avat-Acciones y Valores S.A.

T.P.120741-T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de noviembre de 2023

© 2023 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificadas y firma miembro de la red de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit 860.000.846-4



Grupo Aval Acciones y Valores S.A. y Subsidiarias
Estado Consolidado Condensado de Situacién Financiera
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos negociables

Inversiones no negociables

Instrumentos derivados de coberturas

Cartera de créditos, neta

Otras cuentas por cobrar, neto

Activos no corrientes mantenidos para la venta
Inversiones en compaiiias asociadas y negocios conjuntos
Tangibles

Contratos de concesion

Plusvalia

Otros intangibles

Impuesto a las ganancias

Otros

Total activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos

Pasivos financieros negociables
Instrumentos derivados de cobertura
Depésitos de clientes

Obligaciones financieras
Provisiones

Impuesto a las ganancias

Beneficios a empleados

Otros

Total pasivos

Patrimonio

Intereses controlantes

Capital suscrito y pagado

Prima en colocacién de acciones
Utilidades retenidas

Otros resultados integrales

Patrimonio de los intereses controlantes
Intereses no controlantes

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 30 de septiembre 31 de diciembre
de 2023 de 2022

Ps. 18,382,277  Ps. 17,032,857
12,936,040 11,841,407

33,712,077 33,674,477

4 33,955 20,854
4 178,447,726 179,115,847
4 24,568,728 23,380,573
94,205 92,830

6 1,250,624 1,423,343
7 7,038,725 7,235,441
8 13,571,872 13,242,706
9 2,210,662 2,248,217
2,261,926 2,040,158

3,712,222 3,633,876

511,447 608,650

Ps. 298,732,486 Ps. 295,591,236

4 Ps. 1,258,742  Ps. 1,757,606
4 115,974 3,568
4 180,296,272 173,341,149
4 68,479,518 72,116,775
11 985,834 1,227,171
5,664,186 5,291,487

12 967,872 890,019
13 10,209,727 10,141,802
Ps. 267,978,125 Ps. 264,769,577

14 Ps. 23,744 Ps. 23,744
9,571,374 9,571,374

7,641,584 8,018,417
(855,117) (1,146,565)

16,381,585 16,466,970

14,372,776 14,354,689

30,754,361 30,821,659

Ps. 298,732,486 Ps. 295,591,236

Véanse las notas que son parte integral de los estados financigros consolidados condensados.

Luis Carlos Sar! ,eiito Gutiérrez M h Gonalez Flérez
Presidente Contadora
4 T.P. 13083-T

Diana Ale and;‘:l(;l}ozo Muiioz
¥cal

Reviso
T.P. 120741-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 14 de noviembre 2023)



Grupo Aval Acciones y Valores S.A. y Subsidiarias
Estado Consolidado Condensado de Resultados
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Por los tres meses terminados Por los nueve meses terminados

el 30 de septiembre de el 30 de septiembre de
Notas 2023 2022 2023 2022 @
Operaciones Continuas
Ingresos por intereses 4 Ps. 7,334,615 Ps. 5,212,993 Ps. 21,497,512 Ps. 13,259,458
Gastos por intereses 4 (5,702,244) (3,294,506) (16,740,831) (7,286,005)
Ingreso neto por intereses 1,632,371 1,918,487 4,756,681 5,973,453
Provision por deterioro de activos financieros (1,172,295) (577,893) (2,947,070) (1,840,115)
Ingresos netos por intereses después de pérdida por deterioro 460,076 1,340,594 1,809,611 4,133,338
Ingresos por comisiones y honorarios 1,095,447 977,114 3,288,843 2,885,007
Gastos por comisiones y honorarios (236,018) (230,389) (703,222) (730,913)
Ingresos netos de contratos por comisiones y honorarios 16 859,429 746,725 2,585,621 2,154,094
Ingresos por venta de bienes y servicios 2,542,426 3,041,104 8,145,704 8,940,595
Costos por venta de bienes y servicios (1,904,594) (1,875,536) (5,725,008) (5,313,633)
Ingresos netos por venta de bienes y servicios 16 637,832 1,165,568 2,420,696 3,626,962
Pérdida neta de instrumentos financieros negociables 17 (253,897) 756,430 (1,118,322) 950,577
Ingreso neto de instrumentos financieros a valor razonable diferentes a negociables 76,579 68,207 247,107 210,544
Otros ingresos 18 700,171 (725,205) 3,092,614 (322,590)
Otros gastos 18 (2,003,292) (1,874,725) (6,169,471) (5,308,764)
Utilidad antes de impuesto a las g ias 476,898 1,477,594 2,867,856 5,444,161
Gasto de impuesto a las ganancias 10 (176,223) (547,826) (1,059,335) (1,745,067)
Utilidad neta de operaciones continuas Ps. 300,675 Ps. 929,768 Ps. 1,808,521 Ps. 3,699,094
Operaciones discontinuadas
Utilidad neta de operaciones discontinuadas, neto de impuestos @ Pps, — Ps. — Ps. — Ps. 1,597,512
Utilidad neta del periodo Ps. 300,675 Ps. 929,768 Ps. 1,808,521 Ps. 5,296,606
Utilidad neta atribuible controlantes:
Procedente de actividades continuadas 64,803 408,104 656,104 1,715,223
Procedente de actividades discontinuadas, neto de impuestos o — — — 1,098,073
Intereses controlantes Ps. 64,803 Ps. 408,104 Ps. 656,104 Ps. 2,813,296
Utilidad neta atribuible a no controlantes:
Procedente de actividades continuadas 235,872 521,664 1,152,417 1,983,871
Procedente de actividades discontinuadas, neto de impuestos o — — — 499,439
Intereses no controlantes Ps. 235,872 Ps. 521,664 Ps. 1,152,417 Ps. 2,483,310
Utilidad neta del periodo Ps. 300,675 Ps. 929,768 Ps. 1,808,521 Ps. 5,296,606
Utilidad neta por accién de intereses controlantes (en pesos colombianos) 14 Ps. 2.73 Ps. 17.19 Ps. 27.63 Ps. 122.64

@ Ver detalle de la escisién en la nota 1.1 “Escisién BAC Holding”.

Véanse las notas que son parte integral de los estados financieros consolidados condensados.

Luis Carlos Sartnienfo Gutiérrez M, ﬂ / ilez Florez lgi"éa%#agn‘Zfﬁ\ofz;—Muﬁoz

Presidénte Contadora Revisok Fidcal
’ T.P.13083-T T.P. 120741-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 14 de noviembre de 2023)



Grupo Aval Acciones y Valores S.A. y Subsidiarias
Estado Consolidado Condensado de Otros Resultados Integrales
(Expresados en millones de pesos colombianos)

Por los tres meses
terminados el 30 de
septiembre de

Por los nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de

Notas 2023 2022 2023 2022
Utilidad neta Ps. 300,675 Ps. 929,768 Ps. 1,808,521 Ps. 5,296,606
Otros resultados integrales
Partidas que pueden ser subsecuentemente reclasificadas a resultados
Cobertura de inversion neta en el extranjero
Diferencia por conversion de estados financieros cubierta 5 (99,585) 745,633 (605,748) (6,086,883)
Instrumentos de cobertura derivados 5 - (282) - 4,051,547
Instrumentos de cobertura no derivados 5 95,796 (628,067) 577,976 1,961,299
Cobertura de flujos de efectivo (6,274) (84) (4,520) (4,326)
Diferencia por conversion de estados financieros no cubierta (50,319) 132,908 (283,478) 1,279,520
Inversiones en compaiifas asociadas y negocios conjuntos 9,894 75,081 (16,631) (53,346)
Ganancia (pérdida) neta no realizada en inversiones de renta fija (207,829) (485,639) 1,030,860 (2,398,931)
Impuesto a las ganancias 7,513 295,770 (555,775) (1,731,808)

Ps.  (250,804)Ps. 135,320 Ps.

142,684 Ps. (2,982,928)

Partidas que no seran reclasificadas a resultados

Revalorizacién propiedades de inversion 145 598

Ganancia (pérdida) neta no realizada en inversiones de renta variable (40,227) (78,640)
(Pérdida) ganancia actuarial en planes de retiros a empleados 1,853 (83)
Impuesto a las ganancias (2,641) (707)

145 797
37,235 (361,586)

(18,071) 80,326
4,189 (31,952)

Ps. (40,870) Ps. (78,832) Ps.

23,498 Ps.  (312,415)

Otros resultados integrales durante el periodo, neto de impuestos (291,674) 56,488

166,182 (3,295,343)

Total resultados integrales del periodo, neto de impuestos Ps. 9,001 Ps. 986,256 Ps.

1,974,703 Ps. 2,001,263

Total resultados integrales del periodo atribuibles a:
Intereses controlantes Ps. (76,139) Ps. 370,215
Intereses no controlantes 85,140 616,041

947,552 523,871
1,027,151 1,477,392

Ps. 9,001 Ps. 986,256 Ps.

1,974,703 Ps. 2,001,263

]

Mari {Go zalez Florez Diana Alexandra Rozj Muiioz

Contadora Revisor F
T.P. 13083-T T.P. 120741-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 14 de noviembre de 2023)
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Grupo Aval Acciones y Valores S.A. y Subsidiarias

Estados Consolidados Condensados de Flujos de Efectivo por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2023 y 2022

(Expresados en millones de pesos colombianos)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a las ganancias

Conciliacion de la utilidad neta antes de impuesto sobre las ganancias con el efectivo provisto por

(usado en) las actividades de operacién

Depreciacién y amortizacién

Deterioro de cartera de créditos y cuentas por cobrar, neto

Ingreso neto, en acuerdos de contratos de concesién

Intereses causados, netos

Utilidad en venta de activos no corrientes mantenidos para la venta, neto
Utilidad en venta activos tangibles

Diferencias en cambio de moneda extranjera

Participacion en utilidades netas de compaiiias asociadas y negocios conjuntos

Dividendos causados

Valor razonable sobre:
Derivados

Propiedades de inversion
Activos biol6gicos

Variacion neta en activos y pasivos operacionales
Instrumentos financieros derivados

Inversiones negociables

Cuentas por cobrar

Otros activos

Otros pasivos y provisiones

Beneficios a empleados

Cartera de créditos

Dep6sitos de clientes

Préstamos interbancarios y fondos interbancarios
Obligaciones con entidades de fomento
Obligaciones financieras

Intereses recibidos

Intereses pagados

Intereses arrendamientos

Impuesto a las ganancias pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversiéon:

Compra de inversiones a costo amortizado

Redencién de inversiones a costo amortizado

Compra de inversiones a valor razonable con cambios en ORI

Venta de inversiones a valor razonable con cambios en ORI
Adquisicion de participacién en companias asociadas y negocios conjuntos
Adquisicion activos tangibles

Producto de la venta de propiedad planta y equipo

Producto de la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta
Activos en contratos de concesion

Adquisicion de otros activos intangibles

Dividendos recibidos

Disposicion de subsidiarias

Efectivo neto provisto (usado) en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiacién:

Dividendos pagados a intereses controlantes

Dividendos pagados a intereses no controlantes

Emisién de bonos en circulacién

Pago de bonos en circulacion

Canon arrendamientos

Emision de acciones

Efectivo neto usado por las actividades de financiacién

Efecto de los cambios en moneda extranjera en efectivo y equivalentes

Disminucién del efectivo y equivalentes de efectivo en operaciones discontinuadas

Aumento (Disminucién) del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

M Ver detalle de la escision en la nota 1.1 “Escision BAC Holding”.

Véanse las notas que son parte in/tpg{

tados financiergsyconglidados condensados.

Notas
Ps.
16-18
4-16
18
18
18
17
Ps.
Ps.
Ps.
Ps.
Ps.
Ps.
Ps.

30 de septiembre de 30 de septiembre de
2023 2022 (1)
2,867,856  Ps. 5,444,161
849,999 804,734
3,425,165 2,315,825
(2,927,644) (3,919,697)
(4,756,681) (5,973,453)
(36,140) (8,032)
(247,979) (25,990)
(2,002,449) 1,285,238
(287,405) (488,670)
(124,371) (110,737)
2,074,653 (1,122,527)
18,260 (22,214)
(11,155) (24,761)
(2,189,605) 1,041,740
(824,060) 597,080
(247,229) (824,721)
(62,913) 30,356
(900,440) (505,006)
61,428 78,865
(7,316,096) (18,213,120)
11,187,079 13,829,890
6,194,598 859,219
(231,881) 24,226
(2,734,332) 5,479,283
19,260,276 11,728,385
(15,825,184) (6,804,819)
(128,779) (109,324)
(1,905,276) (1,427,741)
3,179,695 Ps. 3,938,190
(5,623,319)Ps. (5,217,602)
5,915,885 4,954,061
(14,989,912) (6,874,598)
16,009,190 8,943,576
— (5,333)
(384,056) (315,887)
102,372 144,680
39,478 26,588
956,122 76,233
(473,147) (347,518)
365,769 414,454
(3,070) (17,570,390)
1,915,312 Ps. (15,771,736)
(511,523)Ps. (412,378)
(621,713) (478,227)
2,597,143 558,775
(3,654,903) (5,568,959)
(310,855) (282,041)
— 123
(2,501,851)Ps. (6,182,707)
(1,243,736) 780,929
— (1,393,602)
1,349,420 (18,628,926)
17,032,857 Ps. 36,642,829
18,382,277 Ps. 18,013,903

Luis Carlos Gutié M:

Diana Aleﬁnarﬁo Murioz

dith Gonzalez Florez
Contadora Revisor
T.P. 13083-T T.P. 120741-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe de revision del 14 de noviembre de 2023)
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KPMG S.A.S. Teléfono 57 (1) 6188000
Calle 90 No. 19C - 74 57 (1) 6188100
Bogoté D.C. - Colombia

home.kpmg/co

INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE eXTENSIBLE
BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Senores Accionistas
Grupo Aval Acciones y Valores S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de
septiembre de 2023 de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (la Compania), que incorpora la
informacién financiera intermedia separada, la cual comprende:

el estado separado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2023;

e el estado separado de resultados por los periodos de tres y nueve meses que terminaron
el 30 de septiembre de 2023;

e ¢l estado separado de otro resultado integral por los periodos de tres y nueve meses que
terminaron el 30 de septiembre de 2023;

e ¢l estado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses que
termino el 30 de septiembre de 2023;

e ¢l estado separado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses que termind el
30 de septiembre de 2023; y

e las notas al reporte.

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia separada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) -
Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia, y por la presentacién del reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de
Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre el reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacion financiera
intermedia separada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente
con las personas responsables de los asuntos financieros y contables y la aplicacion de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una revision es
sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditorfa aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de
haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria.
Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.

© 2023 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificadas y firma miembro de la red de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit 860.000.846-4



KPMG'

Conclusion

Basada en mi revisién, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacion financiera
intermedia separada de la Compania al 30 de septiembre de 2023, no ha sido preparado, en todos
los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34
(NIC 34) — Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia e instrucciones de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

Diana Al xan@Rozo Muhoz
Revisor Fiscal de Grupo Avdl Acciones y Valores S.A.
T.P. 120741-T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de noviembre de 2023

© 2023 KPMG S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificadas y firma miembro de la red de firmas miembro independientes KPMG S.A.S.
de KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit 860.000.846-4



KPMG S.A.S. Teléfono 57 (1) 6188000
Calle 90 No. 19C - 74 57 (1) 6188100
Bogoté D.C. - Colombia

home.kpmg/co

INFORME DEL REVISOR FISCAL SOBRE LA REVISION DE LA
INFORMACION FINANCIERA INTERMEDIA SEPARADA CONDENSADA

Senores Accionistas
Grupo Aval Acciones y Valores S.A.:

Introduccion

He revisado la informacion financiera intermedia separada condensada que se adjunta, al 30 de
septiembre de 2023 de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (la Compania), la cual comprende:

e el estado separado condensado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2023,

e ¢l estado separado condensado de resultados por los periodos de tres y nueve meses
que terminaron el 30 de septiembre de 2023;

e ¢lestado separado condensado de otro resultado integral por los periodos de tres y nueve
meses que terminaron el 30 de septiembre de 2023;

e ¢l estado separado condensado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve
meses que termino el 30 de septiembre de 2023;

e ¢l estado separado condensado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses que
termino el 30 de septiembre de 2023; y

e las notas a la informacion financiera condensada.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacion financiera
intermedia separada condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC
34) — Informacion Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de
Informacion Financiera aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una
conclusién sobre esta informacion financiera separada condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revisién de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién aceptadas en Colombia.
Una revisién de informacién financiera intermedia separada condensada consiste en hacer
indagaciones, principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros vy
contables, vy la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. El
alcance de una revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me
permite obtener seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido
identificar en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditoria.
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Conclusion

Basada en mi revisién, nada ha llamado mi atenciéon que me haga suponer que la informacién
financiera intermedia separada condensada de la Compania al 30 de septiembre de 2023 que se
adjunta, no ha sido preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida
en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Diana Al xan@Rozo Munoz

Revisor Fiscal de Grupo Aval Acciones y Valores S.A.
T.P. 120741-T
Miembro de KPMG S.A.S.

14 de noviembre de 2023
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GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.
Estado Separado Condensado de Situacion Financiera
(En millones de pesos colombianos)

30 de septiembre 31 de diciembre
Nota 2023 2022
Activos
Activos corrientes
Efectivo y sus equivalentes 5 Ps. 178,056 Ps. 67,439
Inversiones negociables 4 241 764
Cuentas por cobrar con partes relacionadas 6 506,717 96,081
Activos por impuestos 6 4,878 7,577
Otras cuentas por cobrar 6 56 161
Otros activos no financieros 111 52
Total activos corrientes 690,059 172,074
Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias y asociadas 7 Ps. 18,261,794 Ps. 18,361,916
Cuentas por cobrar con partes relacionadas, parte no corriente 6 1,294,515 1,498,754
Propiedad y equipo 8 2,827 4,083
Activo por impuesto diferido, neto 315 127
Total activos no corrientes 19,559,451 19,864,880
Total activos Ps. 20,249,510 Ps. 20,036,954
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras a costo amortizado 10 Ps. 1,117,397 Ps. 20,255
Bonos en circulacién a costo amortizado 10 13,490 14,093
Cuentas por pagar 12 618,159 106,101
Beneficios a empleados 11 2,789 2,486
Pasivos por impuestos 12 10,757 11,920
Otros pasivos no financieros 12 1,214 1,214
Total pasivos corrientes 1,763,806 156,069
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras a costo amortizado 10 Ps. 494,266 Ps. 1,794,089
Bonos en circulacién a costo amortizado 10 1,124,520 1,124,520
Total pasivos no corrientes 1,618,786 2,918,609
Total pasivos Ps. 3,382,592 Ps. 3,074,678
Patrimonio de los accionistas
Capital suscrito y pagado 13 Ps. 23,743 Ps. 23,743
Superavit de capital 13 9,695,243 9,695,243
Utilidades retenidas 13 7,452,276 5,939,430
Utilidad neta 646,986 2,541,179
Otros resultados integrales 13 (951,330) (1,237,319)
Total patrimonio de los accionistas Ps. 16,866,918 Ps. 16,962,276
Total pasivo y patrimonio de los accionistas Ps. 20,249,510 Ps. 20,036,954

Las notas hacen parte integral de los Estados Financieros Separados Condensados

LA\

nzdlez Florez Diana Alexaridra R@uﬁoz
Cettador Revisor Fis
T.P.13083-T TP.120741-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 14 de noviembre de 2023)



GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.
Estado Separado Condensado de Resultados
(En millones de pesos colombianos, excepto el numero de acciones y la utilidad neta por accion)

Trimestre terminado en Por nueve meses terminadosen
30 de septiembre 30 de septi 30 de septiemb 30 de sep
Nota 2023 2022 2023 2022

Ingresos operativos

Ingreso por método de participacion patrimonial, neto 15 Ps. 76,094 Ps. 423,189 Ps. 647,143 Ps. 1,737,481

Otros ingresos por actividades ordinarias 15 106,725 75,035 341,101 220,458
Total ingresos operativos Ps. 182,819 Ps. 498,224 Ps. 988,244 Ps. 1,967,939
Gastos, netos

Gastos administrativos 16 Ps. 18,930 Ps. 27,765 Ps. 57,601 Ps. 82,044

Otros gastos 16 126 133 (85) 1,039

Ganancia por diferencia en cambio, neto 16 (62 (206) (404) (617)
Utilidad operativa Ps. 163,701 Ps. 470,120 Ps, 930,324 Ps. 1,874,239

Gastos financieros 16 82,069 50,507 247,387 127,343
Utilidad antes de impuesto Ps. 81,632 Ps. 419,613 Ps. 682,937 Ps. 1,746,896

Gasto de Impuesto sobre la renta 10,185 6,302 35,951 8,184
Utilidad neta de operaciones continuas Ps. 71,447 Ps. 413,311 Ps. 646,986 Ps. 1,738,712
Operaciones discontinuadas

Ingreso por método de participacion patrimonial de of i disconti 15 - - - 1,100,730
Utilidad neta de operaciones discontinuadas Ps. - Ps. - Ps. - Ps. 1,100,730
Utilidad neta Ps. 71,447 Ps. 413,311 Ps. 646,986 Ps. 2,839,442
de acciones en circulacié 23,743,475,754 23,743,475,754 23,743,475,754 23,743,475,754
Utilidad neta por accion por operaciones continuas Ps. 3.01 Ps. 17.41 Ps. 27.2_5 Ps. 75.80
Utilidad neta por accion por operaciones discontinuadas Ps. - Ps - Ps - Ps. 47.98

Las notas hacen parte integral de los Estados Financieros Separados Condensados

QL!SQ \—
Gonzélez Flérez Diana Alex ndra@ Mufioz

Cortador Revisor Fiscal
TP.13083-T TP.120741-T
Miembro de KPMG S.A.S.

(Véase mi informe del 14 de noviembre de 2023)



GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.
Estado Separado Condensado de Otro Resultado Integral
(En millones de pesos colombianos)

Trimestre terminado en Por nueve meses terminados en
30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiemb ptiembre
2023 2022 2023 2022
Utilidad neta Ps. 71,447 Ps. 413,311 Ps. 646,986 Ps. 2,839,442
Otro resultado integral (ORI), neto de impuestos
Participacion en otros resultados integrales de inversiones en subsidiarias y
asociadas contabilizadas por el método de participacion patrimonial (164,890) (28,935) 285,989 (2,294,576)
Resultado integral, neto Ps. (93,443) Ps. 384,376 Ps. 932,976 Ps. 544,866

Las notas hacen parte integral de los Estados Financieros Separados Condensados

QHSQ \—
Mlz' ez Florez Diana Ale ndr@a Mufioz
Contador Revisor Fiscal
TP. 13083-T TP.120741-T
Miembro de KPMG SA.S.
(Véase miinforme del 14 de noviembre de 2023)

Luis Carlos Sa misHt/oGﬁtie’rrez
Presidente



(£20Z P 2JqLIBIACU 8P {7 [op SWLIOJUI W 9SESA)
'SV'S ONdM 8p ouquisiy

L1v/02) 'd'L
[e3514,J05IAaY

zoun[y ooy eipuexefy eueiq

VE

1-€80¢€l 'd'L

L

Sopesuapuo) sopeledas soIsaldUBUI4 SOPE}ST SO| ap |esbajul aped usoey sejou se

816'998'9L ‘sd (oge'Ls6) ‘Sd 986'9¥9 ‘sd - ‘sd 1zs'6lT ‘Sd £88022°L ‘Sd zi8'LL ‘Sd ¢¥z's69'6 ‘sd evl'ez ‘sd €202 3p a1quiandas ap o€ |e op|es
986'0Y9 986'9Y9

(299) (299) SOPUBPIAIP 8juay B| US UoDUBeY
(8v6°L) (8¥6°1) SEIBIPISQNS U8 [YO UQIoEZI|EaYy
686'S8C 686'G8Z uoroedidied ap opojaw |ap uowedl|dy
“Ba|qUIESE B}S3 ap BYDS) | B sepebed
. L K sBJLIOSNS SBUOIDJ. ¥G/ G/ €/ €2 21G0S SOPINjoUl S3saW
(812'520'1) (812's20')) SoquE ‘$Z0Z op 0zIBW B £Z0Z 8P |UGE 8p S8Sall SO| jUBINp sew
Jod A uoiooe Jod 09'€ ¢ Bp OANDSJE US OPUBPIP UN 8P UOKNAL}SIA
- L12%%9'9 18%'19% (9L 1L1L) senasal ap uopeldosdy
- (6L11452) 6LL'LYS'T 220z pepljin souedal sonyny eied BAISS3I 8P UQIONISUOD
912'296'91 'sd (ele'2e2'L) 'Sd 6111¥S'T ‘sd (L22'vv9'9)  "sd (1s¢e'sve) sd 981°/18°TL sd z.8°LL 'sd £¥2'569'6 sd eyl'eT 'sd 2202 P 2iquwialolp 9p L ¢ e oples
665'552'L1 ‘sd (926'082°L) 'Sd Zvv'es'z 'sd (L22'vv9'9)  'Sd (ve9'90z) ‘sd gle'/18'TlL 'sd ovL'LL 'Sd ¢£v2'569'6 'sd evl'ez ‘sd 2202 9p aiquiandas ap 0¢ |e oples

Tri'6e8'T Irr'ee8'T
(0z0'L) (0z0°}) SOpPUSPIAIP 8juany B US UoDUBeY
(G6t'29¢€"L) (g1z'gLl) (L22'799'9) (DIHg uoIsios3) uooedionied ap opojaw [op UgPEDI|dy
(86€'925°)) (86€'9L5L) uoedidned ap opoyaw [ap ugEdI|dy
69.'€80°1L 10€'280°L 9% $8U0IPoY 8p uoIsIWg
“120Z ®p siquidIp 8p ¢
|e sajeioualajaid 0 SelBUIPIO SBUOIDJE €82y / ¢ BpeD Jod uglooe
(521'€02'1) (521'¢02') | 9p ugzel e uesebed as SOPUBPINIP SO}SB "LZ0Z 9P BiqLUBIOIP
9p L€ B UQIDBINDIIO US $3UOID0E 6GL°LL0'L8Z'ZZ SBl 81qOS uglooe
epeo Jod G ¢ 9p UQZE B SOUOIDJE US OPUBPIP UN 8P UKNAL}SIa
- 80Z'881 (g0Z'881) senjasal ap uomeidoidy
- (852'20'¢) 85.'205'e 1202 pepPNIBN soledal soininy eed eAI9SaI 9P UQINSUOD
9ev'SLv'ee ‘Sd 009'€L0'L ‘Sd 862'20S'e ‘sd - 'sd (zzg'cee) ‘Sd ¢¥§'902'0L ‘sd ovLLL ‘Sd 9£6'Z1L9'8 ‘sd 182'22 ‘sd 1202 3p aiqwialalp ap L¢ e opjes

qng
RO uoloEZIjEal o
SE}SIUCIOZE SO sajesBajul ejau sejsiuolaoe sojsanduwyj « S9JeuoISesQ eba [endes opebed
ap oluowiized sopejnsal soo pepiIBn uoa s9|qe3uod seAlasay DSEEEN ap Jngsadng K oyiosns jepden
sauoielado seoly[od -
:us olqwien

sepluajai (sepipiad) sapepiiin

(sauoI00E Bp oJawWnu |8 A OAJOB)S US SOPUSPIAIP SO| 0}dedxa ‘soueIquojod sosad ap sauojjiw ug)
oluowljed |8 us solqued ap opesuapuo) opeiedag opejs3
V'S SFHOTVA A SANOIDIV TVAY OdNYO



GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES S.A.
Estado Separado Condensado de Flujos de Efectivo
(En millones de pesos colombianos)

Acumulado a

30 de septiembre

30 de septiembre

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Gasto de Impuesto sobre la renta
Pérdida en baja de propiedades y equipo
Depreciacion y amortizacion
Deterioro de préstamos a costo amortizado
Ingreso por método de participacion patrimonial, neto
Ingreso por método de participacion patrimonial de operaciones discontinuadas

Cambios en activos y pasivos operacionales:
Disminucion (Aumento) en inversiones negociables
Disminucion en deudores
Adquisicion de inversiones
Aumento en Intereses por cobrar
Disminucion en otros activos y pasivos: anticipo de impuestos, gastos pagados por
anticipado; impuestos, cuentas por pagar, obligaciones laborales, pasivos
estimados y provisiones
Aumento en intereses por pagar
Pago intereses en pasivos por arrendamiento NIIF 16
Dividendos recibidos por subsidiarias en el periodo en efectivo
Pago Impuesto sobre la renta

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipo
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:
Dividendos pagados
Pagos pasivos por arrendamientos

Efectivo neto usado en las actividades de financiacion
Aumento del efectivo y sus equivalentes

Efectivo al inicio del periodo
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

Informacion complementaria:

Pago de Intereses

Las notas hacen parte integral de los Estados Financieros Separados Condensados

/
LuisCarlos Sarjniento Gutiérrez
P si(ﬁente

Nota 2023 2022
Ps. 646,986 Ps. 2,839,442
Ps. 35,951 Ps. 8,184
- 5
16 1,277 1,317
6 (264) -
15 (647,143) (1,737,481)
15 - (1,100.730)
Ps. 523 Ps. (654)
- 825,434
- (823,597)
(495) -
(34,690) (28,686)
2,360 9,789
16 (386) (180)
619,053 470,944
- (3,354)
Ps. 623,172 Ps. 460,433
a11) 73)
Ps. (111) Ps. (73)
(511,523) (412,378)
10 (921) (1,001)
Ps. (512,444) Ps. (413,379)
110,617 46,981
67,439 174,784
Ps. 178,056 Ps. 221,765
Ps. 245,388 Ps. 117,637

Diana Alexdndra Roz
Rewvisor Fi

L@

Muiioz

/4 T.P.13083-T

TP.120741-T
Miembro de KPMG S.AS.
(Véase mi informe del 14 de noviembre de 2023)
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