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AVISO 
Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (“Grupo Aval”) es un emisor de valores en Colombia y en Estados Unidos (“SEC”). En tal calidad, está sujeto al cumplimiento de las normas sobre valores 
aplicables en Colombia y en Estados Unidos. Grupo Aval también está sujeto a la inspección y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia en calidad de holding del Conglomerado 
Financiero Aval. 

La información financiera consolidada incluida en este documento se presenta de acuerdo a las NIIF expedidas por IASB. Información financiera no consolidada de nuestras subsidiarias y del 
sistema bancario colombiano es presentada de acuerdo con las NCIF de acuerdo a lo reportado por la Superintendencia Financiera de Colombia. La metodología para el cálculo de los 
indicadores tales como ROAA y ROAE, entre otras, están explicadas en la medida en que sea requerido a lo largo de este reporte. 

El 27 de noviembre de 2025, la subsidiaria de Banco de Bogotá, Multi Financial Holding, Inc. (“MFH”), celebró un acuerdo de compraventa de acciones con BAC International Corporation (BIC), 
una subsidiaria de BAC Holding International Corp., para la disposición del 99,57% de las acciones emitidas y en circulación de Multi Financial Group Inc. (“MFG”), la empresa matriz de 
Multibank, Inc. El 18 de marzo de 2026, despues de obtener las autorizaciones regulatorias y de completar las condiciones precedentes, la transacción se completó. 

Con el único propósito de facilitar la comparabilidad, hemos preparado y presentamos información financiera proforma suplementaria no auditada para los períodos anteriores al 4T25, la cual 
refleja la reclasificación de las operaciones relacionadas con MFG como activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas. 

Esta información financiera proforma suplementaria no auditada no pretende representar, y no debe considerarse indicativa de, los resultados de operación o la situación financiera que se 
habrían obtenido si la transacción hubiera ocurrido en las fechas asumidas, ni pretende proyectar nuestros resultados de operación o situación financiera para ningún período o fecha futura. La 
información financiera proforma es no auditada, y la finalización de la auditoría externa para el año terminado el 31 de diciembre de 2026 podría resultar en ajustes a la información financiera 
proforma no auditada presentada en este documento.

Este reporte puede incluir declaraciones a futuro. En algunos casos, podrá identificar estas declaraciones a futuro con palabras como "puede", "hará", "debería", "espera", "planea", "anticipa", 
"cree", "estima", "predice", "potencial" o "continuar" o el opuesto de estas y otras palabras comparables. Los resultados pueden variar materialmente de aquellos incluidos en este reporte como 
consecuencia de la modificación de las circunstancias actuales en general, condiciones económicas y de negocio, cambios en la tasa de interés y en la tasa de cambio y otros riesgos descritos 
de vez en cuando en nuestras radicaciones en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la SEC. 

Los destinatarios de este documento son responsables de la evaluación y del uso de la información suministrada por este medio. Los asuntos descritos en esta presentación y nuestro 
conocimiento de ellos pueden cambiar de manera extensa y material a lo largo del tiempo, sin embargo, declaramos expresamente que no estaremos obligados a revisar, actualizar  o corregir la 
información proporcionada en este informe, incluidas las declaraciones prospectivas, y que no  tenemos la intención de proporcionar ninguna actualización para tales eventos materiales antes 
de nuestro próximo reporte de resultados. 

Los estados financieros del Grupo Aval Acciones y Valores S.A., de acuerdo con la normatividad colombiana,  deben ser presentados al mercado y a la Superintendencia Financiera con el 
dictamen del  revisor fiscal. A la fecha de esta llamada trimestral, este proceso aún se encuentra en curso.  

El contenido de este documento y las cifras incluidas en este documento tienen la intención de proporcionar un resumen de los temas tratados en lugar de una descripción completa. 

Cuando sea aplicable en esta presentación, nos referimos a billones como millones de millones.
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UN CONGLOMERADO FINANCIERO LÍDER EN COLOMBIA

Principales 
cifras

Cifras clave consolidadas (30 de junio)

+18 MM3

Clientes bancarios

+15 MM3

Clientes de fondos de pensiones

Nota: 1) Tipo de cambio de Ps 3.443,59 a 30 de junio de 2026 2). Incluye la suma de AUMs para Provenir y Fiduciarios. 3). Cifras a 31 de diciembre de 2025

Ps 508.8 Bn2 I US$ 147.8 Bn1

Activos bajo gestión

Ps 350.7 Bn  I  US$ 101.6 Bn1

Total de activos

Colombia3

67.585 empleados

965 Sucursales

2,725  Cajeros automáticos

116,594 Corresponsales bancarios

Totalmente integrado 
y red interoperable

Ps 18.6 Bn I US$ 5.4 Bn1

Patrimonio atribuible

Ps 221.5 Bn I US$ 64.3 Bn1

Depósitos

Ps 197.7 Bn I US$ 57.4 Bn1

Cartera Bruta

Peru
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UNA HISTORIA DE CRECIMIENTO CONTINUO Y EXCELENCIA

2,735 

8,562 

18,897 

27,576 

17,864 

25,575 

20,037 

21,785 21,675 

Evolución de los activos no consolidados de Grupo 
Aval
Figures in Ps. billion

BAC acquisition

IFRS 
Adoption

BAC 
Spin-off

Grupo Aval’s
NYSE IPO 

Preferred stock 
issuance
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Adquisiciones 
y

Entrada en la 
industria 
bancaria

Adquisición 
del Banco de 
Bogotá para 

fortalecer 
nuestra 

posición en el 
sector 

bancario

Acceso al 
negocio de 

pensiones y 
indemnizaciones

Privatización
del Banco 

Popular

Adquisición
de Corfi

Grupo Aval 
se creó para 
consolidar 
inversiones 
en el sector 
financiero

Reorganización 
estratégica 

de Banco 
Popular

Expansión
internacional a 
Centroamérica

Emisiones de 
bonos y 

acciones

Adquisiciones
estratégicas

IPO en la 
Bolsa de 

Valores de 
Nueva 

York

Emisión de 
bonos por 

valor de USD 
1.000 millones 
de Grupo Aval

Adquisiciones 
estratégicas

Reorganización 
estratégica

Escisión y 
venta de BHI

Compra de 
Aval Fiduciaria 
y Aval Casa de 

Bolsa

Nuevas fusiones 
y adquisiciones 

y 
consolidaciones

1972

1971 -

1998

1991 -

1994

1991 -

1999

1997 -

1999

1998 -

2007

2000 -

2011

2010 -

2013

2012 -

2018

2014 - 

2020

2019 -

2024

2021 - 2025

Reorganización 
estratégica de los 

servicios de 
gestión fiduciaria 

y fiduciaria

Desinversión de 
MFG

La compra por 
parte de BdB de la 
banca minorista 

de Itaú en 
Colombia

Adquisición por 
parte de Corfi del 

100% de Zelestra y 
del 51% de Sencia

5

APROVECHADO DEL CRECIMIENTO ORGÁNICO E INORGÁNICO
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40.0%

100.0%

79.0%
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ESTRUCTURA DE PROPIEDAD

Estructura de Participación
Indirecta

Banco de Bogotá
Banco de Occidente

Banco Popular
AV Villas

Corfi

Total

% Aval Consolidado

46.5%
32.7%
0.02%

0.4%
100.0%

75.9%

72.7% 93.9% 79.9%68.9% 28.1%40.8%

22.8%
7.9%

27.3%

98.8%

87.9%

100%

Limited

41.6%
    24.5%
      2.9%

     
 1.2%
98.8%

77.5%

20.0%
20.0%
20.0%
40.0%

100.0%

79.0%

30.0%

82.2% 100.0%

Aval Casa 
de Bolsa

Aval Valor 
Compartido

Aval 
Fiduciaria

Gou 
Payments

Aval
Banca de 
Inversión GAL

20%

Porvenir

Cifras a 30 de junio de 2026

Participación
Directa

70.0%

Acciones 
Totales

65.8%
7.9%
9.8%

100.0%

40.5%

16.5%

Ficentro

Ficentro*

*Grupo Aval S.A., Banco de Bogotá S.A., Banco de Occidente S.A. y Banco Popular S.A. (colectivamente, los "Accionistas Contribuyentes") transfirieron, mediante contribuciones en especie a valor en libros, todas sus acciones ordinarias en 

Corporación Financiera Colombiana S.A. ("Corficolombiana"), que representan el 52,80% de su capital social en circulación, a Corporación Financiera Centroamericana S.A. ("Ficentro"), una sociedad constituida bajo las leyes de la República de 

Panamá y parte del Conglomerado Financiero Aval. Banco Popular S.A. continuará actuando como entidad consolidadora de Corficolombiana conforme a un acuerdo de voto de accionistas entre los Accionistas Contribuyentes, quienes poseen 

colectivamente, directamente, el 100% del capital social de Ficentro y, indirectamente, a través de Ficentro, el 52,80% del capital social de Corficolombiana.
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GENERACIÓN DE VALOR A TRAVÉS DE 3 SEGMENTOS PRINCIPALES DE OPERACIÓN

Gestión de Pensiones y 
Fondos de Liquidación

S
e
g

m
e
n

to
s

Pr
od

uc
to

s 
y 

se
rv

ic
io

s

Banca Comercial

Corporativo

Empresas medianas

Pymes y empresas muy pequeñas

Gobierno

Afluente

Mercado de consumo masivo

Economía de la plata y empleados públicos

Préstamos a plazo y capital circulante

Operaciones del Tesoro

Arrendamientos financieros

Operaciones internacionales

Factoring

Créditos de Libre Inversión

Tarjetas de crédito

Vehículos

Libranzas

Hipotecas y arrendamientos de viviendas

Servicios fiduciarios

Enfoque estratégico

Sector
Real

Servicios financieros y sinergias

Infraestructura

Infraestructura de entretenimiento

Energía y gas

Agropecuario

Hoteles

Servicios bancarios

Fondos de pensiones obligatorios

Fondos de pensiones voluntarios

Cesantías

Otros
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Participación de Mercado

Gama completa de productos bancarios y no bancarios ofrecidos1

▪ El mayor operador de autopistas de peaje en Colombia

▪ La mayor empresa de transporte y distribución de gas en Colombia

▪ La cadena hotelera de negocios más grande de Colombia

▪ +26 mil hectáreas de tierras agrícolas cultivables

Principal gestor privado de pensiones y fondos de indemnización en Colombia

Cifras a 30 de junio de 2026

▪ 25,9% en préstamos corporativos

▪ 27,4% en las empresas medianas

▪ 41,1% en libranzas

▪ 23,1% en préstamos para vehículos

▪ 22,6% en préstamos personales

▪ 17,2% en tarjetas de crédito

▪ 24,8% en préstamos brutos

▪ 25,8% en depósitos

▪ 26,8% en préstamos comerciales

▪ 28,4% en préstamos al consumidor

▪ 17,6% en préstamos hipotecarios

▪ 24,3% en AUMs*

62.1% en clientes**▪ 46,3% en AUMs

#1

#1

#1 #1

Principal banco de inversión en Colombia (corporación financiera)
#1

#1

#1

#1

(1) Fuente: Información financiera mensual no consolidada presentada ante la Superintendencia de Finanzas. Sistema definido como Bancos. Grupo Aval es la suma del Banco de Bogotá, Banco de Occidente, Banco Popular y Banco Av Villas. (*) Información a fecha de abril de 2026 (**) Clientes en el fondo de pensiones obligatorio
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Nuestra misión: 

Somos el AVAL que 
impulsa, respalda y 

transforma los negocios 
generando 

oportunidades, 
desarrollo sostenible y 

progreso para todos 
nuestros grupos de 

interés. 

Negocios rentables

Experiencia 
de clientes

Asignación 
de capital

Eficiencia

Tecnología
Innovación

Datos y 
analítica

Gobierno y 
riesgos

Talento y 
cultura

Impacto 
social y 

ambientalAlianzas y 
Grupos de 

interés

OPORTU
N

ID
A

D
E

S

• Bancos
• Pagos
• Gestión de Activos 
• Banca de Inversión 
• Seguros
• Sector Real 

CRECIMIENTO Y VALOR
IM

PACTO
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NEGOCIOS RENTABLES.

• Reposicionamiento estructural de 
BdB en la banca minorista 
colombiana

• Acelerar la estrategia minorista en 34 
meses de crecimiento orgánico

Valor de la franquicia para el cliente:

Liderazgo en el mercado:

Ps 206.5 Bn en AUMs +4.2% Crecimiento YoY

Excelencia Operacional:

• +1.4 millones de transacciones procesadas

• Integración operativa con una efectividad del 
99,7%

• Consolidación inicial de eficiencia lograda  

• La migración de TI avanza hacia una 
infraestructura integrada única.

• La base de clientes de Itau está concentrada en
nuestros segmentos estratégicos:

Ps 152.8 Bn en tasas 
en el 1T26

+12.5% Crecimiento YoY
N°1 en tasas

• Los clientes aumentaron 13% YoY.

• Clasificación AAA – BRC Ratings – S&P Global

+277,000 
Clientes

Afluente 2x

+60%Preferenciales

Mercado masivo +5%

Crecimiento vs              
BdB (%)

COP 6 Bn 

COP 4 Bn

Cartera Bruta

Depósitos

US$ 7 m

US$ 141 m Depósitos

Cartera Bruta

Cifras del 25 de diciembre

10
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NEGOCIOS RENTABLES │ EFICIENCIA.

Cadena de suministro 
- Compras

Gestión de 
Propiedades.

Gestión de 
instalaciones

Atracción y selección 
de talento

Gestión de 
Nóminas.

Seguridad física

Pilares estratégicos:

Creación de valor Experiencia del 
cliente

Excelencia 
operacional

Mejora del marco 
de control

Hitos regulatorios: 

• Certificado por la Superintendencia de Finanzas 
y el Banco Central de Colombia. 

• Autorizado para operar dentro del ecosistema 
Bre-B.

La plataforma principal de pagos 
interoperables de Grupo Aval

Cartera de productos:

• Infraestructura propietaria que impulsa la 
digitalización de pagos en Colombia. 

• Cartera de soluciones de cobro, pagos y gestión 
de caja en crecimiento. 

• Pilotos controlados en marcha para escalar 
pagos instantáneos interoperables.

Ps 62 mil millones en 
ahorros proyectados

Ps 720 mil millones de 
inventario de activos.

+4,110 propiedades
bajo gestión

750 ofertas de 
empleo gestionadas

40,000 nóminas
gestionadas

11% de los ahorros
proyectados

Proceso clave:

11



Principales

Secundarios

EntidadesTECNOLOGÍA E INNOVACIÓN

12
12

Nos estamos transformando en una compañía que opera en tiempo real, con un portafolio de 
productos nativos digitales y el cliente siempre en el centro: nosotros construimos las 

capacidades, pero es el cliente quien decide cómo, cuándo y por dónde relacionarse con Grupo 
Aval.

Convierte cada interacción en insight, 
habilitando soluciones más relevantes y 
relaciones más profundas con los clientes. 

A través de Nexa, estamos integrando 
agentes de llamadas de servicio para 
mejorar la capacidad de respuesta, la 
escalabilidad and la experiencia del 
cliente  

Provee una plataforma de procesamiento 
moderna, resiliente y escalable. Eleva la  
disponibilidad y la resiliencia operativa, 
elimina la obsolescencia de infraestructura 
y se espera que genere al menos 200M en 
eficiencias en los próximos cinco años.

Permite a Grupo Aval lanzar y escalar 
productos digitales más rápido. Estamos 
próximos a lanzar libranzas, mientras que 
tarjeta de crédito y libre destino ya están en 
ejecución, abordando los servicios 
transaccionales de la banca de personas.

Usa datos y analítica para mejorar la toma de 
decisiones, la gestión de riesgos y la 
asignación de capital. Su primera versión ya 
cubre 9 dimensiones de negocio y se integra 
con Augusta para ofrecer mejor visibilidad sobre 
las interacciones con clientes. 

A
va

l 3
60

Aval Digital C
ore

A
urora Delfo

s

ESTRATEGIA 
DE 

TECNOLOGÍA

Conocer y servir mejor a 
nuestros clientes

Fundación en nube 
moderna y resiliente

Convertir datos en 
decisiones en tiempo real

Acelerar el negocio digital
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4.1%

2.2%

0%

1%

2%

3%

4%

5%

may-25 nov-25 may-26

Indicador de Seguimiento a la Economía - ISE

PIB

-1.1%

0.6%

1.3%

2.1%

1.9%

2.7%

2.7%

2.8%

3.6%

6.8%

Agro y Minería

Industria y Construcción

Comunicaciones

Act. Profesionales

Inmobiliario

ISE

Financiero

Comercio, Transporte, A y C**

Servicios Públicos

Admin. Pública y RecreaciónGuía Aval

2026: 2.4%

Confianza del consumidor y 
Empresarial*** (Normalizada 2002-25)

Indicador de Seguimiento a la Economía 
(Año corrido a mayo, Var.% anual)

PIB vs. Indicador de Seguimiento a 
la Economía* (Var.% anual)

Fuente: DANE, Fedesarrollo. Cálculos y estimaciones Investigaciones Económicas y Análisis de Mercados Banco de Bogotá. * Ajustado estacionalmente. ** Incluye almacenamiento, alojamiento y restaurantes. *** Empresarial es promedio de 

industria y comercio.

-2.0

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

jun-23 jun-24 jun-25 jun-26

Consumidor

Empresarial
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12.00%

6.0%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

jul-24 ene-25 jul-25 ene-26 jul-26

Tasa de interés Banco de la República (%)

Inflación total

CONTEXTO MACROECONÓMICO I COLOMBIA (2 I 2)

14
14

Inflación vs. Tasa de Interés del Banco 
de la República (Var.% anual, %)

Déficit Fiscal Primario Gobierno 
Nacional Central (% PIB, año corrido)

Cuenta Corriente vs. Tasa de Cambio 
(% del PIB 12 meses, USD/COP invertida)

Fuente: DANE, Banco de la República, MinHacienda. Cálculos y estimaciones Investigaciones Económicas y Análisis de Mercados Banco de Bogotá.* Referencia establecida en el Plan Financiero 2026, en medio de suspensión de la Regla Fiscal.

Guía Aval

2026: 12.50%

Guía Aval 

2026: 6.8%  

-2.3%

3,266

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000-7%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

sep-22 sep-24 sep-26

Cuenta corriente (% PIB, 12 meses)

Tasa de cambio (USD/COP)

0.6%

-0.7%

-0.5%

-2.1%

0.1%

-2.1%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

ene mar may jul sep nov

Rango 2004-22 Promedio 2004-22

2026 Promedio 2023-25

Marco Fiscal de 

Mediano Plazo 2026*
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10.5%
7.5% 7.3%

11.0%

14.9%
12.6%

25.2%

16.5%

May-23 May-24 May-25 May-26

12.9%

0.4%

8.1%

6.8%

11.2% 6.1%

2.3%

8.5%

May-23 May-24 May-25 May-26

6.3%

-5.9%

-1.8%

11.2%
11.5%

0.0%

3.7% 4.6%

May-23 May-24 May-25 May-26

24.3% 25.1% 25.0% 24.8%
26.5% 27.6% 26.5% 26.8%

27.3% 28.6% 29.7% 28.4%

14.3% 14.8%
16.9% 17.6%

May-23 May-24 May-25 May-26

Cartera Bruta Cartera Comercial
Cartera Consumo Vivienda

Últimos doce meses (Resultados no consolidados bajo NIIF Colombia)

SISTEMA BANCARIO COLOMBIANO – CRECIMIENTO DE 
CARTERA

15
15

Cartera Bruta

Cartera Comercial Cartera Consumo Vivienda

Participación de Mercado (%)

Bancos Aval

Sistema excluyendo Aval

Bancos Aval

Bancos Aval

Bancos Aval

Sistema excluyendo Aval

Sistema excluyendo Aval

Sistema excluyendo Aval

Fuente: Superintendencia Financiera
Nota: Sistema definido como Bancos, Participación de Mercado calculada con relación al sistema definido con base en la cartera bruta (capital). Bancos Aval definidos como los resultados agregados no 
consolidados del Banco de Bogotá, Banco de Occidente, Banco Popular y Banco AV Villas.

10.6%

0.1%

5.3%

9.1%
11.6%

4.6%

4.8%
8.2%

May-23 Nov-23 May-24 Nov-24 May-25 Nov-25 May-26
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SISTEMA BANCARIO COLOMBIANO – CALIDAD DE 
CARTERA

16
16

Cartera Bruta

Cartera Comercial Cartera Consumo Vivienda

Bancos Aval

Sistema excluyendo Aval

Bancos Aval
Bancos Aval

Bancos Aval

Sistema excluyendo Aval

Sistema excluyendo Aval

Sistema excluyendo Aval

Fuente: Superintendencia Financiera
Nota: Sistema definido como Bancos, Participación de Mercado calculada con relación al sistema definido con base en la cartera bruta (capital). Bancos Aval definidos como los resultados agregados no consolidados del 
Banco de Bogotá, Banco de Occidente, Banco Popular y Banco AV Villas.

+30 días / Cartera bruta (Resultados no consolidados bajo NIIF Colombia)

5.4%

6.3%

4.8%

4.2%

8.2%
9.0%

7.0%

5.1%

May-23 Nov-23 May-24 Nov-24 May-25 Nov-25 May-26

4.2% 4.7% 4.2%
3.8%

5.4%
6.2%

5.2%
4.4%

May-23 Nov-23 May-24 Nov-24 May-25 Nov-25 May-26

3.3%
3.6%

3.6%
3.2%3.4% 3.8%

3.6%
3.1%

May-23 Nov-23 May-24 Nov-24 May-25 Nov-25 May-26

5.6%

6.5%
6.0%

5.3%

6.0%

7.4%
7.0%

6.6%

May-23 Nov-23 May-24 Nov-24 May-25 Nov-25 May-26



92.1 94.4 95.1 98.4 101.8

23.4 22.4 23.6 24.2 24.3

82.5 82.8 88.2 93.7 94.8
0.8 0.7 0.5 0.6 0.6198.7 200.3 207.4 216.8 221.5

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

CDT's Cuentas Corrientes Cuentas de Ahorro Otros Depósitos

198.7 200.3 207.4 216.8 221.5

17.8 24.9 22.7 21.1 26.522.7 22.4 21.5 18.9 19.519.6 20.2 20.5 20.2 20.04.3
4.4 4.1 4.2 4.5263.1 272.1 276.1 281.3 291.9

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Depósitos Préstamos Interbancarios Emisión de Bonos

Préstamos Bancarios Préstamos con Entidades

32.9 33.3 33.0 32.9 32.5

4.3 4.3 4.4 4.4 4.4
14.6 15.2 16.0 16.5 17.3
6.7 6.6 6.8 6.8 7.10.2

0.3 0.3 0.3 0.258.7 59.7 60.5 60.8 61.5

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Libranzas Vehículos Créditos de Libre Inversión Tarjetas de Crédito Otros

106.1 108.3 110.1 111.5 112.7

58.7 59.7 60.5 60.8 61.5
20.3 21.3 22.1 22.9 23.50.0 0.0 0.0 0.0 0.0

185.2 189.3 192.7 195.1 197.7

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Cartera Comercial Cartera de Consumo Cartera Hipotecaria Cartera Microcrédito

CON UNA BASE DE CARTERA Y DE DEPÓSITOS DIVERSIFICADA

17(*) Información Pro-Forma reclasificando las operaciones de MFG como activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta

Cartera Bruta Créditos de Consumo

75.9%

54.1%

45.9%

52.8%

39.6%

57.0%

31.1%

11.9%

7.2%

Fuentes de Fondeo Depósitos

24.1%

Hipotecaria

Consumo

Comercial

Depósitos

Otros

Créditos no 
garantizados

Libranzas

Vehículo

Depósitos a 
plazo

Depósitos a 
la vista

6.8%

6.2%

4.7%

15.7%

Mix LTM Δ %

11.5%

0.5%

Mix LTM Δ %

11.0%

14.5%

3.0%

-1.2%

Mix LTM Δ %

4.2%

12.3%

10.5%

Mix LTM Δ %

11.5%

* *

* *

* *

* *

Cifras en Ps. Billones



4.21% 4.61%
2.95% 3.34%

5.51%

2.86% 4.71%

-3.10%

0.25%

8.68%

4.64% 4.57% 5.05%
4.40%

4.41%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

NIM NIM de Inversiones NIM de Cartera

LA RECUPERACIÓN DEL NIM IMPULSADA POR EL NIM EN INVERSIONES

18
NIM: Incluye ingresos netos por intereses más ingresos netos por trading de valores de inversión mantenidos para operaciones mediante ganancias o pérdidas, dividido por el total de activos promedio generadores de intereses. NIM de cartera: Ingreso neto por intereses de 
préstamos a préstamos medios y arrendamientos financieros. NIM de inversiones: ingresos netos por intereses en valores de renta fija, ingresos netos de trading de renta variable y valores de inversión de renta fija mantenidos para negociación mediante beneficios y en fondos 
interbancarios y overnight a valores medios y fondos interbancarios y overnight. (*) Información Pro-Forma reclasificando las operaciones de MFG como activos no corrientes y operaciones discontinuadas

FY24 Pro Forma FY25 Pro Forma

NIM 3.51% 3.88%

NIM de Cartera 4.43% 4.71%

NIM de 
Inversiones 0.13% 1.32%

FY24 Pro Forma FY25 Pro Forma

NIM 4.39% 4.57%

NIM de Cartera 5.15% 5.24%

NIM de 
Inversiones 0.76% 1.93%

Co
ns

oli
da

do
Se

gm
en

to
ba

nc
ar

io

* * *

* * *

5.24% 5.06% 5.53% 4.98%

5.19%

3.27%

5.03%

-2.38%
1.04%

9.40%

4.85%
5.05% 3.85% 4.15%

6.07%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

NIM on loans NIM on investments NIM



Principales

Secundarios

Entidades

IMPULSADO POR LA RECUPERACIÓN DEL NIM DE LA CARTERA COMERCIAL

19

C
on

so
lid

ad
o

Se
gm

en
to

ba
nc

ar
io

NIM de Cartera: ingresos netos por intereses de préstamos a préstamos medios y arrendamientos financieros. NIM de Cartera Comercial: ingresos netos por intereses de préstamos comerciales a préstamos comerciales medios y arrendamientos financieros. NIM de Cartera Retail: 
ingresos netos por intereses de préstamos minoristas a préstamos minoristas medios y arrendamientos financieros. (*) Información Pro-Forma reclasificando las operaciones de MFG como activos no corrientes y operaciones descontinuadas

FY24 FY25

NIM Cartera 
Comercial 3.68% 3.50%

NIM Cartera Retail 5.49% 6.33%

FY24 FY25

NIM Cartera 
Comercial 4.41% 4.02%

NIM Cartera Retail 6.21% 6.90%

* * *

* * *

3.42% 3.35%

3.86%

3.28%
3.50%

6.26% 6.20%
6.63%

5.87%
5.62%

1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

NIM  Cartera Comercial NIM Cartera Retail

4.03%
3.81%

4.32%
3.86%

4.30%

6.87% 6.73%
7.16%

6.47% 6.39%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

NIM Cartera Comercial NIM Cartera Retail



Principales

Secundarios

Entidades

89.1% 89.7% 89.8% 90.3% 90.0%

4.8% 4.5% 4.5% 4.4% 4.7%
6.0% 5.8% 5.7% 5.3% 5.3%

35.2% 35.6%
33.6% 33.8% 33.3%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

80.0%

100.0%

120.0%

140.0%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

4.4% 4.0% 3.8% 4.1% 4.1%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

0.4% 1.0% 0.6% 0.7% 0.9%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

4.4% 4.2% 3.8% 3.9% 3.9%

3.9% 3.7% 3.5% 3.3% 3.3%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

4.9% 4.6% 4.4% 4.3% 4.41%

3.6% 3.4% 3.3% 3.1% 3.13%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Y TENDENCIAS FAVORABLES EN CALIDAD DE CARTERA.

20

30 PDLs                   90 PDLs

C
ar

te
ra

Br
ut

a

PDLS +30 & PDLS +90 Costo del riesgo, neto
Stage 1 Stage 2 Stage 3

Etapa de cobertura 2 y 3

Calidad del activo medida por etapas

C
om

er
ci

al
C

on
su

m
o

FY24: 2.3% | FY25: 1.9%

FY24: 0.6% | FY25: 0.7%

FY24: 5.8% | FY25: 4.2%

(*) Información Pro-Forma reclasificando las operaciones de MFG como activos no corrientes mantenidos para la venta

* *

* *

* *

* *

* *

* *

* * *

* * *

* * *

5.2% 4.8% 4.7% 4.5% 4.7%

3.0% 2.8% 2.8% 2.6% 2.7%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

1.8% 2.0% 1.7% 1.8% 1.9%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

88.8% 89.3% 89.2% 89.8% 89.7%

3.6% 3.4% 3.6% 3.6% 3.7%
7.6% 7.2%

7.2% 6.6% 6.6%

32.8% 33.2% 30.6% 31.0% 31.2%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

80.0%

100.0%

120.0%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

88.6% 89.4% 89.7% 90.2% 89.8%

7.4% 6.5% 6.4% 6.1% 6.5%
4.0% 4.1% 3.9% 3.7% 3.7%

41.6% 42.4% 41.1% 40.7% 39.4%

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

80.0%

100.0%

120.0%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26



Principales

Secundarios

Entidades

1.80%
1.98%

1.71% 1.77% 1.85%

2.83%
2.59%

3.34%

2.63% 2.56%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Costo de riesgo, neto NIM de Cartera - CoR, neto

REFLEJADO EN LA RECUPERACIÓN DEL NIM AJUSTADO POR RIESGO DE CARTERA

21

Grupo Aval Segmento bancario

NIM de Cartera – CoR Neto: 
FY24: 2.15%
FY25: 2.81% 

NIM de Cartera – CoR Neto: 
FY24: 2.87% 
FY25: 3.34%

(*) Información Pro-Forma reclasificando las operaciones de MFG como activos no corrientes y operaciones descontinuadas

* * * * * *

1.80%
1.98%

1.71% 1.77% 1.85%

3.44%
3.08%

3.82%

3.21% 3.34%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Segmento Bancario Costo de riesgo, neto



Principales

Secundarios

Entidades

1.3%

2.8%

1S25 1S26

2.6% 2.5%
2.8%

3.0%
2.7%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Total Otros Gastos/Activos Promedio

74 38 42 -32 79

802 816 824 830
839

1,128 1,117
1,338 1,552 1,235

191 193

207
215

204
2,194 2,163

2,411
2,565

2,357

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Depreciación y Amortización

Gastos Generales y de Administración

Gastos de Personal

Otros Gastos

Eficiencia sobre activos (1) Total Otros Gastos

(1) El ratio costo/eficiencia de activos se calcula como el total anualizado de otros gastos dividido por el total medio de los activos.

Cifras en Ps. Miles de millones 

∆ 13.8%

(*) Información Pro-Forma reclasificando las operaciones de MFG como activos no corrientes y operaciones descontinuadas

* *
* *

*
*

22

* *

CON MÉTRICAS DE OPEX ESTABLES

121 47

1,592 1,669

2,243
2,787

370

4194,326

4,921

1S25 1S26



1355 1369

290 304

626 655

104 102
2,375 2,431 

1S25 1S26

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Ingresos totales por derivados -16 -511 346 296 -646
Ganancias (pérdidas) de divisas, neto 3 245 172 28 117

Derivados y ganancias en divisas (pérdidas), neto (1) -13 -266 519 324 -529
Ganancias sobre la valoración de activos 12 19 33 8 13
Ingreso neto de otros instrumentos financieros obligatorio en FVTPL 89 89 348 92 57
Ganancia neta por venta de inversiones y realización del OCI -57 30 14 83 -26
Ganancia por la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 6 2 3 1 0
Ingresos de inversiones no consolidadas (2) 94 85 74 193 84
Otros ingresos por operaciones 80 66 100 84 81
Ingresos totales de otras operaciones 213 26 1,091 785 -319

663 691 713 694 675 

141 149 149 149 155 

290 336 337 342 313 
51 

53 51 53 49 
1,145 

1,229 1,251 1,239 1,192 

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Comisiones de servicios bancarios Actividades fiduciarias
Administración de fondos Otros

E INGRESOS DIVERSIFICADOS POR COMISIONES E INGRESOS NO FINANCIEROS

23

Ingreso Bruto por Comisiones Sector Real

Otros ingresos operativos

(1) Incluye ingresos de derivados de trading y cobertura reflejados como parte del ingreso neto de negociación en el Estado de Pérdidas o Ganancias. (2) Incluye la participación de beneficios de los inversores contabilizados en acciones, netos de impuestos 
(método de capital) y los ingresos por dividendos. (*) Información Pro-Forma reclasificando las operaciones de MFG como operaciones descontinuadas

∆ 2.4% ∆ 48.8%

* * * *

* *

Cifras en Ps. Miles de millones

Incluye un efecto 
único de $303,2 o 

$(55,5) neto de 
impuestos -> $(11,5) 
atribuibles a Aval

279 294 269 255 281 

306 251 203 

709 
393 

17 20 
100 

19 

5 

-7 -2 -8 -11 -2 -102 -101 -113 -110 -116 

493 463 452 

862 

561 

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Energía y gas Infraestructura Hotelería Agroindustria Otros

1S25 1S26
-93 -53
167 145
74 92
20 21
186 149
-62 57
6 1

318 277
121 165

664 762

*

573 536 

557 

1,102 
37 

23 

-9 -13 
-202 -226 

956 

1,423 

1S25 1S26



Fondos de Pensión Obligatorios
Cesantías
Fondos de Pensión VoluntariosPs. 302.8

92%

5% 3%

INCLUYENDO AL MAYOR GESTOR DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTÍAS 

24

Activos Bajo Administración
Evolución Activos Bajo Administración

Evolución de la Participación de Mercado

2023 2024 2025

558.8
652.7

701.7
+93.9

+49.0
Utilidad Neta

Cifras en Ps. Billones; a fecha de 30 de junio de 2026

190.7

273.9

125.9 100.2

303.7

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

232.1 249.1 250.7 254.0 277.6

14.0
13.5 12.7 17.6

16.97.1 7.3 7.8 8.0
8.3253.2 269.9 271.2 279.6 302.8

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Fondos de Pensión Obligatorios Cesantías Fondos de Pensión Voluntarios

19,6%
8.3%

47.1% 47.3% 47.5% 47.7% 47.8% 48.0%

49.0% 48.7% 48.6% 48.4% 49.2% 48.9%

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 1Q26 2Q26

Fondos de Pensiones Obligatorios Cesantías

Cifras en Ps. Billones; a fecha de 30 de junio de 2026



Principales

Secundarios

Entidades

Activos Bajo Administración

Evolución de Activos Bajo Administración

Evolución de la Participación de Mercado

25

Cifras en Ps. Billones; a 30 de abril de 2026

Y AL MAYOR GESTOR DE FIDEICOMISOS Y SERVICIOS FIDUCIARIOS

47.5%

12.7%

14.2%

13.8%

11.8%

Administración

Sector Inmobiliario

Inversión Colectiva

Garantía

Otros

Ps 206.0

24.8% 26.4%
24.8% 24.3% 24.8% 24.3%

1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

91.9 91.3 91.7 98.6 97.8 

26.0 27.8 27.3 27.9 28.5 
26.1 25.7 26.0 26.0 26.2 
24.6 29.1 26.0 28.9 29.2 
22.7 27.0 27.3 25.1 24.3 191.4 201.0 198.3 206.5 206.0 

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Administración Garantía Sector Inmobiliario

Inversión Colectiva Otros

7,7%



Principales

Secundarios

Entidades

RESULTADOS CONSOLIDADOS GRUPO AVAL (1 I 2)

26

Cifras en mil millones de pesos; a 31 de junio de 2026

Cartera Neta y Leasing

Depósitos

Patrimonio Atribuible a los Accionistas

Activos

Pasivos

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

183,729
188,124 190,878 193,689

189,782

3.2%
-2.0%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

198,695 200,284
207,405

216,837 221,470

+11.5% +2.1%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

17,760
18,411 18,446

17,799

2Q26

18,575

+4.6% +4.4%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

335,698
343,841 348,937

337,606

2Q26

350,741

+4.5% +3.9%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

302,048
309,205

314,194

303,993

2Q26

315,971

+4.6% +3.9%

(*)Pro-Forma Information reclassifying MFG’s operations as non-current assets and discontinued operations



Principales

Secundarios

Entidades

(1) El ROAE de cada trimestre se calcula como el Beneficio Neto anualizado atribuible a los accionistas de Aval dividido por el patrimonio propio promedio atribuible de los accionistas. (2) El ROAA para cada trimestre se 
calcula como el Beneficio Neto anualizado dividido por la media de los activos totales. 27

36.1 38.5

RESULTADOS CONSOLIDADOS GRUPO AVAL ( 2 I 2)

Utilidad neta atribuible a los accionistas

ROAE (1)

Cifras en Ps. Miles de millones

ROAA (2)

11.3% 11.5%

7.5% 7.4%

12.7%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

729.6 
928.8 

126.8 

-14.8 

856.4 
914.0 

1S25 1S26

1.1% 1.0%
0.7% 0.9%

1.1%

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

9.8%

10.1%

1S25 1S26

1.02%

1.01%

1S25 1S26

109.8 21.6 
-130.0 

-14.8 

385.1 499.4 474.4 351.3 
577.5 

494.9 521.0 344.4 
336.6 

577.5 

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Operaciones Continuas
Operaciones Discontiuas

24.3 14.5 20.8 21.9 14.2 



Principales

Secundarios

Entidades

9.8% 9.8% 9.6% 9.3% 9.3%

1.5% 1.9% 1.8% 1.9% 2.6%

11.3% 11.7% 11.4% 11.2% 11.9%

Jun 25 Sep 25 Dec 25 Mar 26 Jun 26

10.1% 10.7% 10.7% 10.6% 11.0%

1.7% 2.0% 2.0% 1.7% 1.7%
11.8% 12.7% 12.7% 12.3% 12.7%

Jun 25 Sep 25 Dec 25 Mar 26 Jun 26

APOYADOS EN SÓLIDA ESTRUCTURA DE CAPITAL

28
Banco de Bogotá es una institución financiera sistémica de importancia (SIFI) obligada a cumplir con un amortiguador SIFI CET1 del 1,0%. Banco de Occidente fue declarado SIFI en noviembre de 2024 y se le concedió un 
periodo de 2 años para cumplir con el amortiguador SIFI CET1 del 1,0% en incrementos de 6 meses.

B
as

e 
se

pa
ra

da
B

as
e 

co
ns

ol
id

ad
a

Bonos de Ps 100 mil millones (Tier 
II) emitidos durante junio de 2026

Min Regulatorios.
Entidades 
Sistémicas

Entidades No 
Sistémicas

CET1 total 7.0 6.0

Tier 1 8.5 7.5

Tier 2 3.0 3.0

Solvencia Total 11.5 10.5

15.5% 16.2% 16.0% 15.2% 13.6%

2.2% 2.1% 2.0%
1.1%

1.1%

17.7% 18.2% 18.1%
16.3%

14.7%

Jun 25 Sep 25 Dec 25 Mar 26 Jun 26

10.1% 10.5% 10.1% 9.8% 9.8%

2.7% 2.6% 2.4% 2.3% 2.1%

12.8% 13.1% 12.5% 12.1% 11.9%

Jun 25 Sep 25 Dec 25 Mar 26 Jun 26

13.3% 14.0% 13.8% 15.7% 14.0%

1.7% 1.6% 1.5%
0.9%

0.8%

15.0% 15.6% 15.3% 16.5%
14.9%

Jun 25 Sep 25 Dic 25 Mar 26 Jun 26

10.7% 11.0% 10.8% 10.5% 10.6%

2.4% 2.3% 2.1% 2.0% 1.9%

13.1% 13.3% 12.9% 12.6% 12.4%

Jun 25 Sep 25 Dic 25 Mar 26 Jun 26

20.3% 20.8% 21.0% 21.7% 22.0%

0.1% 0.2% 0.2% 0.1% 0.0%20.4% 21.0% 21.2% 21.8% 22.0%

Jun 25 Sep 25 Dic 25 Mar 26 Jun 26



Principales

Secundarios

Entidades

PERFIL DE DEUDA DE GRUPO AVAL Y ACTIVOS TOTALES (CIFRAS COMBINADAS)*

29

Doble apalancamiento(1)

Vencimientos de Nuestra Deuda Bruta Combinada

Efectivo y equivalentes 752

Inversiones de renta fija -

Inversiones en instrumentos AT1 1,898

Préstamos Senior a partes relacionadas 879

Subtotal 3,530

Inversiones en filiales 20,472

Otros activos 585

Activos Totales 24,586

Patrimonio Total 18,863

Composición de Activos (30 de junio de 2026)

Cobertura del servicio de deuda y métricas de 
apalancamiento

(*) Cifras combinadas de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. y Grupo Aval Limited. (1) El doble apalancamiento se calcula como inversiones en filiales a valor contable (excluyendo revalorizaciones), instrumentos 
subordinados y AT1 extendidos a filiales y fondo de comercio como porcentaje del capital de los accionistas. (2) Los beneficios básicos se definen como flujo de caja recurrente anualizado procedente de dividendos, 
inversiones y ingresos operativos netos. (3) La deuda neta se calcula como la deuda bruta total menos efectivo y equivalentes de efectivo y inversiones en renta fija.

Cifras en mil millones de pesos

1.09 1.09 1.09 1.09 1.09

0.12 0.11 0.11 0.11 0.10

1.21 1.21 1.20 1.20 1.19

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Inversiones en Filiales Inversiones en Instrumentos AT1

6.2 

4.2 

5.3 5.1 
4.3 4.2 

2.8 

4.0 
3.1 3.3 

3.8 

5.6 

1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Deuda Neta / Utilidad Recurrente Utilidad Recurrente / Gasto por Intereses

360 207
500 300

3,660

219

TOTAL
5,246



Contacto Relación con el Inversionista

Investorrelations@grupoaval.com 

Nicolás Noreña Trujillo 
Gerente Sénior de Planeación y Relación con el Inversionista
Tel: (601) 7433222 x 23400 
nnorena@grupoaval.com 

Simón Franky
Director Sénior de Planeación Financiera y Relación con el Inversioninsta
Tel: (601) 7433222 x 23351 
sfranky@grupoaval.com 
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