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Grupo

Orden del dia AVAL

Verificacion del quorum
Lectura y aprobacion del orden del dia
Eleccion de los delegatarios de la Asamblea para la aprobacion del acta de la reunién

Presentacion del informe de gestion de la Junta Directiva y del Presidente

Presentacion de los estados financieros separados y consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023 y del Informe de Grupo Empresarial y las demas informaciones y complementos requeridos por la ley

Lectura de los dictamenes del Revisor Fiscal

Consideracion y aprobacion del informe de gestion, de los estados financieros y demas anexos correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023

Estudio y aprobacion del proyecto de distribucion de utilidades
Propuesta de reforma estatutaria

Elecciéon de Junta Directiva y fijacion de sus honorarios
Eleccion de Revisor Fiscal y fijacién de sus honorarios

Proposiciones y varios
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6 Lectura de los dictamenes del Revisor Fiscal

v Consideracion y aprobacion del informe de gestion, de los estados financieros y demas anexos correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023

8 Estudio y aprobacion del proyecto de distribucion de utilidades
9 Propuesta de reforma estatutaria

10 Eleccién de Junta Directiva y fijacion de sus honorarios

11  Eleccion de Revisor Fiscal y fijacion de sus honorarios

12 Proposiciones y varios
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de 2023 y del Informe de Grupo Empresarial y las demas informaciones y complementos requeridos por la ley
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v Consideracion y aprobacion del informe de gestion, de los estados financieros y demas anexos correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023

8 Estudio y aprobacion del proyecto de distribucion de utilidades
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10 Eleccién de Junta Directiva y fijacion de sus honorarios

11  Eleccion de Revisor Fiscal y fijacion de sus honorarios

12 Proposiciones y varios
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Propuesta de orden del dia AVAL

Verificacion del quorum

Lectura y aprobacion del orden del dia

Palabras del Presidente de la Asamblea

Eleccién de los delegatarios de la Asamblea para la aprobacion del acta de la reunién

Presentaciéon del informe de gestion de la Junta Directiva y del Presidente

Presentacion de los estados financieros separados y consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023 y del Informe de Grupo Empresarial y las demas informaciones y complementos requeridos por la ley

Lectura de los dictamenes del Revisor Fiscal

Consideracion y aprobacion del informe de gestion, de los estados financieros y demas anexos correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023

Estudio y aprobaciéon del proyecto de distribucion de utilidades
Propuesta de reforma estatutaria

Eleccion de Junta Directiva y fijacion de sus honorarios
Eleccion de Revisor Fiscal y fijacion de sus honorarios

Proposiciones y varios
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12 Eleccién de Revisor Fiscal y fijacién de sus honorarios

13 Proposiciones y varios
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Agenda

o Entorno macroecondémico en Colombia

e Evolucion de resultados de nuestras subsidiarias

e Estados financieros separados de Grupo Aval a 31 de diciembre de 2023

e Estados financieros consolidados de

e Evolucion del precio de las acciones de Grupo Aval

Grupo Aval a 31 de diciembre de 2023

Grupo

ANVAL
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»» Agenda AVAL

a Entorno macroeconémico en Colombia

e Evolucion de resultados de nuestras subsidiarias

e Estados financieros separados de Grupo Aval a 31 de diciembre de 2023

e Estados financieros consolidados de Grupo Aval a 31 de diciembre de 2023

e Evolucion del precio de las acciones de Grupo Aval




AVAL

Contexto macroeconémico - Colombia (11 4)

Evolucidn de la tasa de intervencion del Banco de la Republica e inflacion v PIB

25
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Contexto macroeconémico - Colombia (2 1 4)

sep-21

dic-21

mar-22

Evolucidon de las expectativas de analistas econdmicos sobre la tasa de intervencidn
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Contexto macroeconémico - Colombia (2 1 4)

Tasas de captacion a plazo (CDT) en tasa fija
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Grupo

Contexto macroeconomico - Colombia (4 1 4) AVAL

Crecimiento del PIB real (%) Desempleo (%)

19.1%
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° || enen | enee |
© Urbano 14.5% 12.4%
©
- Nacional 13.7% 12.7%
I | I || B A VAR | I || N VAR [ 1| I A VAR | | 1| B A VAR | M mn v
2019 2020 2021 2022 2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
3.2 -7.2 10.8 7.3 0.6 =e=—Desempleo promedio nacional UDM == Desempleo promedio urbano UDM
Fuente: Banco de la Republica de la Colombia. Desempleo urbano definido como el desempleo en la 13 ciudades y sus areas
metropolitanas
Fuente : DANE. PIB desestacionalizado a precios constantes (Base 2015). UDM : Ultimos doce meses.

Tasa de cambio del peso colombiano (TRM)
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»» Agenda AVAL

o Entorno macroecondémico en Colombia
e Evolucidon de resultados de nuestras subsidiarias

e Estados financieros separados de Grupo Aval a 31 de diciembre de 2023

e Estados financieros consolidados de Grupo Aval a 31 de diciembre de 2023

e Evolucion del precio de las acciones de Grupo Aval




Grupo

Hitos de nuestra estrategia Ambiental, Social y de Gobernanza (ASG) AVAL

Lanzamos el proyecto "Mision La Guajira" junto con
Prosperidad Social, para encontrar soluciones estructurales
y sostenibles para el abastecimiento de agua, energia y
seguridad alimentaria de los habitantes de este
departamento

CTIC atendio a mas de 7.488 pacientes

Las entidades han implementado iniciativas de inclusién
y programas de educacion financiera

El Banco de Occidente ocupa el séptimo lugar

en el ranking Great Place to Work, y es )
reconocido como el mejor lugar para trabajar

para las mujeres

Iniciamos la implementacion del SARAS (Sistema
de Administracibn de Riesgos Ambientales vy
Sociales) en Occidente, Popular y Villas. En 2023,

el Banco de Bogota incrementdé en un 11% el
namero de clientes evaluados bajo SARAS. )

Actualizamos nuestra Misién, Vision y Pilares
Estratégicos en linea con cambios en el entorno
operativo.

> O

Liderazgo de
mercado

Generacion
de valor
social

Bienestar y
cultura

organizacional

Gestion

integral de

riesgos

' .  Banco de Bogota y
(. Corficolombiana fueron incluidos

en el Anuario de Sostenibilidad

Dow Jon

18 SustainaleJiintyIndex del indice Dow Jones

~ -~ FINANCE
UNEP INITIATIVE

Medio

ambiente

SIGIIES
corporativas

Innovacion

MSCI &}

BB rating

Redefinimos la doble materialidad priorizando 10 temas
en las dimensiones Ambiental, Social y de Gobernanza

El Banco de Bogota emitic el primer bono subordinado
sostenible de Colombia en el mercado internacional y es el
primer banco Net Zero de Colombia

Corficolombiana fue certificada como Carbono Neutral,
compensando sus emisiones con proyectos de reforestacion

Nuestras entidades plantaron cerca de 300,000 arboles en
Colombia

Lanzamos nuestro nuevo propdsito de marca:

“Creamos progreso consciente con toda
Colombia”

<
Experiencias Aval celebro su 10™m° aniversario,
participando en 280 eventos con mas de 1
millén de entradas vendidas.

dale! crecido un 231% en clientes, alcanzando
los 2 millones de usuarios, y un 182% en

~ < _ uarios
@g transacciones monetarias exitosas, alcanzando

los 6,6 millones.




Estrategia Digital

Ecosistemas

Digitalizacion

Proporcién de Ventas Digitales
Cartera consumo (Ps. desembolsados)

18%  19%

13%
9%

2%

2019 2020 2021 2022 2023

Movilidad

=

\

Ecosistemas

A
Vivienda\-/o

Seguros

Proporcién de Ventas Digitales
Cartera consumo (# de productos)

59%

58%

2019 2020 2021 2022 2023

19 1) La proporcion de ventas digitales se calcula considerando Unicamente las ventas de productos retail en donde una solucion digital se ha desarrollado.
2)

Producto bancarios digitalizados sobre productos estratégicos de los bancos

Grupo

ANVAL

Ventas Digitales
(# de productos) 59%1 proporcion de ventas digitales

d
e 90%
-
Tarasene 83.7%

Ventas Digitales

(# de productos) 19 mlllOneS

cdale!

Clientes

2.0 millones 230.6 %

. o vs 2022
Billetera Digital
Clientes -
digitales activos — 6 1 mi I IO N es 23.5%
vs 2022
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Estructura de propiedad de Grupo Aval
Al 31 de diciembre de 2023

Grupo

ANVAL

¢

Banco de
Occidente

68.9% 72.3% 93.7%

(1)

colombiana
Total de
. Acciones

Participacion

Grupo Aval 8.7%

Banco de Bogota 99.6% 34.7%

Banco de Occidente 4.2%

Banco Popular 5.2%

Total 99.6% 52.8%

% Consolidados por Aval

(1) Participacion en Banco Multibank a través de Multi Financial Holding Inc.
(2) Incluye participacién de Banco de Bogota y Fiduciaria Bogota
(3) Incluye participacion de Banco de Occidente y Fiduciaria Occidente

il

porvenir

20.0%
46.9%
33.1%

100%

(2)
()

Grupo

ANVAL
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Evolucidon de resultados de nuestras subsidiarias AOAL
Evolucion de participacion de mercado de nuestros bancos en Colombia

Cifras en billones de pesos

Activos Cartera Neta
202.7 217.0 229.4 125.9 145.8 152.8
2k 23.1% 23.5% 24.0% 23.6% 24.3%

2021 2022 2023 2021 2022 2023
831.4 940.6 976.6 525.5 618.6 628.3
Banco de Banco de Banco Banco AV ~ Participacion de Total
[] Bogota .Occidente [] Popular [] Villas ' Mercado (%) l'_l Grupo Aval ] sistema

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos Grupo Aval. Sistema definido como Bancos y Compairiias de Financiamiento Comercial
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Evolucidon de resultados de nuestras subsidiarias AOAL
Evolucion de participacion de mercado de nuestros bancos en Colombia

Cifras en billones de pesos

Depositos Depositos a cartera neta

128.4 147.4 158.7

23.9% 24.3% 24.2% 102.0% 101.1% 103.8%

2021 2022 2023 2021 2022 2023
538.5 606.9 656.2 102.5% 98.1% 104.4%
Banco de Banco de Banco Banco AV ~ Participacion de Total
[] Bogota .Occidente [] Popular [] Villas ' Mercado (%) l'_l Grupo Aval ] sistema

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos Grupo Aval. Sistema definido como Bancos y Compairiias de Financiamiento Comercial
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Evolucidon de resultados de nuestras subsidiarias Grupo

Evolucidon de la calidad de cartera de nuestros bancos en Colombia

Cartera total en mora / Cartera total

5.90%
4.48% 4.23% 4.46%
>
P /
3.80% 3.50%
2021 2022 2023

Cartera consumo en mora / Cartera consumo

9.13%

3.99% 4.26%

2021 2022 2023

—e— Grupo Aval

ANVAL

Cartera comercial en mora / Cartera comercial

3.81% > 84% 3.45%
\._7 —
3.49% S 3.41%
2021 2022 2023

Cartera hipotecaria en mora / Cartera hipotecaria

6.79%

5.88%
\%o
—

4.62% 4.48%

2021 2022 2023

—eo— Resto del sistema

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos Grupo Aval. Sistema definido como Bancos y Compairiias de Financiamiento Comercial



Evolucidon de resultados de nuestras subsidiarias /G\\p//\l.
Evolucion de la actividad de intermediacion de nuestros bancos en Colombia

Tasa de interés de la cartera Tasa de interés del fondeo Diferencial de intermediacion
(tasa de la cartera — tasa del fondeo)

14.6%
10.7% 9.3%
8.1% 5.1%
[ — —
2.0% 6.0% 5.7% 5.4%
2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Costo de riesgo Diferencial de intermediacion ajustado
por costo del riesgo
3.9% 3.1% L
2.1% 24% ___----T ° -— —e - 34%
Gmm—————————- Y e e 4.0% 4.4% e
. —o— 3.3%
2.0% 1.3% 2.0%
2021 2022 2023 2021 2022 2023
—e— Grupo Aval —eo— Resto del sistema

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos Grupo Aval. Sistema definido como Bancos y Compairiias de Financiamiento Comercial
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Evolucidon de resultados de nuestras subsidiarias
Evolucion de participacion de mercado de nuestros bancos en Colombia

Patrimonio

Cifras en billones de pesos

34.1 24.3

32.1%
.6%
22.7%
1.5%
2021 2022
106.3 107.3
Banco de Banco de
. Bogota . Occidente .

Utilidad neta

Cifras en miles de millones

3,019
24.5 5373
0
38.1% 1.1%
23.3%
1.5%
2023
2021
105.0 14,109
] Banco AV ~ Participacion de
Villas ' Mercado (%)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos Grupo Aval. Sistema definido como Bancos y Compafiias de Financiamiento Comercial.
(1) Incluye el efecto de la desconsolidacion de Porvenir en 2021, el método de participacion de las utilidades de BHI en 2021,y 2022 y los efectos relacionados a la escision del 75% y venta del 20.89% de BHI

579
2,939
20.7% ) gos,
0.5%

2022

14,227

"1 Grupo Aval

Grupo

ANVAL

BHI & extraordinarios™
Total

991

12.7%

-4.5%

-1.5%
2023

7,801

[]

Total
sistema



Evolucion de resultados de nuestras subsidiarias /G\VAI.
Resultados consolidados de Corficolombiana

Cifras en billones de pesos

Activos Patrimonio Utilidad neta

14.9 15.5
13.3

2021 2022 2023 2021 2022 2023 2021 2022 2023

@ Patrimonio atribuible
@ Interés minoritario

Composicion activos por sector EBITDA por sector
31 de diciembre de 2023 31 de diciembre de 2023
L 6% 110 0.04  0.07
6% 1.1% 0.10 -0.05
2.61
m Infraestructura 5.42
m Energia & Gas 2.65
m Financieroy otros R
X ® &
= Turismo o & o° o & & §
@ r,’éo RO 5 &b ‘og O éo?'
m Agroindustria @&‘ \&@0 © é\é‘e’ &




Evolucién de resultados de nuestras subsidiarias Grupe

Resultados de Porvenir

Cifras en billones de pesos

Valor del fondo de pensiones obligatoria

2021 2022

2023

357.8 345.5

405.6

Valor del fondo de pensiones voluntarias

. Participacion de mercado
[ ] Total Sistema

ANVAL

Valor del fondo de cesantias

2021 2022 2023

16.2 15.9 19.2

Utilidad neta

Cifras en miles de millones

2021

25.7

27 Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia

2022

2023

23.5

27.3

154.0
2021 2022 2023
1,034 526 1,049
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»» Agenda AVAL

o Entorno macroecondémico en Colombia

e Evolucion de resultados de nuestras subsidiarias

e Estados financieros separados de Grupo Aval a 31 de diciembre de 2023

e Estados financieros consolidados de Grupo Aval a 31 de diciembre de 2023

e Evolucion del precio de las acciones de Grupo Aval




Grupo

Estados financieros separados de Grupo Aval (115) AVAL

_ _ Variacion
dic-22 dic-23
$ %

Cifras en miles de millones de pesos.

Activo corriente:

Efectivo y sus equivalentes (**) 68.2 157.6 89.4 131.0%
Inversiones a costo amortizado — 18.7 18.7 100.0%
Cuentas por cobrar partes relacionadas 96.1 445.0 348.9 363.1%
Activos por impuestos 7.6 6.0 (1.6) (21.4%)
Otras cuentas por cobrar 0.2 0.0 (0.1) (80.7%)
Otros activos no financieros 0.1 0.1 0.1 98.1%
Activo no corriente:
Inversiones permanentes, neto 18,361.9 18,645.2 283.3 1.5%
Cuentas por cobrar partes relacionadas 1,498.8 1,032.0 (466.8) (31.1%)
Derechos de uso 3.0 1.7 (1.4) (45.5%)
Propiedades, planta y equipo, neto 1.0 0.7 (0.3) (28.6%)
Activo por impuesto diferido 0.1 0.3 0.2 118.9%

Total Activo 20,037.0 20,307.2 270.3

30 | (*%) Incluye efectivo y sus equivalentes e inversiones negociables
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Estados financieros separados de Grupo Aval (2 15)

Cifras en miles de millones de pesos.

Saldo al final diciembre de 2022 * 68.2

CONCEPTOS DE INGRESOS

Dividendos recibidos 879.3
Recaudo entidades Aval por servicios prestados 316.1
Intereses recibidos 128.0
Rendimientos financieros 17.8
Otros y Diferencia en cambio (0.8)

1,340.4

CONCEPTOS DE EGRESOS

Pago de dividendos 755.5
Pago de bonos y obligaciones financieras (intereses) 314.2
Pago impuestos 109.1
Gastos de funcionamiento 53.1
Inversiones en instrumentos a costo amortizado 19.1
1,251.0

Saldo al final diciembre de 2023 * 157.6

Variacion neta de diciembre de 2023 - diciembre 2022

* Incluye efectivo y sus equivalentes e inversiones negociables

Grupo

ANVAL



Grupo

Estados financieros separados de Grupo Aval (3 15) AVAL

Cifras en miles de millones de pesos.

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras 18.8 19.4 2.9%
Bonos 14.1 237.2 223.1 1582.9%
Subtotal bonos y obligaciones 32.9 256.5 223.6 679.7%
Pasivo por arrendamiento (NIIF 16) 1.4 1.6 0.1 8.4%
Cuentas por pagar 106.1 364.0 257.9 243.1%
Beneficio a empleados 2.5 2.9 0.4 15.8%
Pasivos por impuestos 11.9 13.3 1.4 11.9%
Otros pasivos no financieros 1.2 1.2 — 0.0%
156.1 639.5 48350  309.8%
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras (largo plazo) 1,792.2 1,525.4 (266.8) (14.9%)
Bonos en circulacién (largo plazo) 1,124.5 900.0 (224.5) (20.0%)
Subtotal bonos y obligaciones 2,916.7 2,425.4 (491.3) (16.8%)
Pasivo por arrendamiento (NIIF 16) 1.9 0.4 (1.5) (77.2%)
2,918.6 2,425.8 (492.8) @l (16.9%)
3,074.7 3,065.3 94N  (0.3%)

32 | * Incluye efectivo y sus equivalentes e inversiones negociables
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Estados financieros separados de Grupo Aval (415)

Cifras en miles de millones de pesos.

Capital Social

Superavit de capital

Utilidades retenidas

Ganancia (pérdida) del periodo

Otros resultados integrales ORI

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

23.7
9,695.2
5,939.4
2,541.2

(1,237.3)

16,962.3

20,037.0

%

0.0%
0.0%
25.4%
(71.5%)

$Variacién
23.7 —
9,695.2 —
7,450.4 1,511.0
723.0 (1,818.1)
(650.5) 586.8

17,241.9 279.6
20,307.2 270.3

(47.4%)

1.6%

1.3%

Grupo

ANVAL
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Grupo

Estados financieros separados de Grupo Aval (515) AVAL

Variacion
dic-22 dic-23 $ %

Cifras en miles de millones de pesos.

Ingresos operativos

Ingresos metodo de participacion, subsidiarias 1,952.0 727.2 (1,224.8) (62.7%)

Ingresos méetodo de participacion, asociadas 4.4 3.8 (0.6) (14.3%)

Otros ingresos por actividades ordinarias 307.4 443.1 135.7 44.1%
Total ingresos operativos 2,263.8 1,174.1 (1,089.7) (48.1%)
Gastos - netos

Gastos administrativos (105.4) (79.8) 25.6 (24.3%)

Otros gastos (4.1) 0.5 4.6 (111.4%)

Pérdida por diferencia en cambio (0.6) (1.5) (0.9) 138.4%
Utilidad operacional 2,153.8 1,093.3 (1,060.5) (49.2%)
Gastos financieros (191.6) (326.8) (135.2) 70.6%
Utilidad antes de impuestos 1,962.2 766.5 (1,195.7) (60.9%)
Impuesto de renta y complementarios (17.7) (43.5) (25.8) 146.2%
Utilidad neta de operaciones que continuan 1,944.5 723.0 (1,221.5) (62.8%)
Utilidad neta de operaciones discontinuas 596.6 — (596.6) (100.0%)

Utilidad del ejercicio 2,541.2 723.0 (1,818.1) (71.5%)
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»» Agenda AVAL

o Entorno macroecondémico en Colombia

e Evolucion de resultados de nuestras subsidiarias

e Estados financieros separados de Grupo Aval a 31 de diciembre de 2023

a Estados financieros consolidados de Grupo Aval a 31 de diciembre de 2023
e Evolucion del precio de las acciones de Grupo Aval




Grupo
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295,591

Estados financieros consolidados de Grupo Aval (1 13) AVAL
Cifras en miles de millones de pesos. Variacion
$ %
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 17,033 18,598 1,565 9.2%
Activos negociables 11,841 15,451 3,610 30.5%
Inversiones no negociables 33,674 34,426 751 2.2%
Instrumentos derivados de coberturas 21 49 28 133.3%
Cartera de créditos
Comercial 104,775 107,048 2,273 2.2%
Repos y operaciones interbancarias 5,968 393 (5,575) (93.4%)
Comercial 110,743 107,440 (3,302) (3.0%)
Consumo 59,419 60,000 580 1.0%
Hipotecario 17,883 18,486 603 3.4%
Microcreédito 268 278 10 3.7%
Total cartera de créditos 188,313 186,204 (2,110) (1.1%)
Provision por deterioro de cartera (9,198) (10,036) (838) 9.1%
Total cartera de créditos, neta 179,116 176,168 (2,948) (1.6%)
Otras cuentas por cobrar, neto 23,381 25,617 2,237 9.6%
Otros activos
Activos no corrientes mantenidos para la venta 93 101 8 9.0%
Inversiones en compafias asociadas y negocios conjuntos 1,423 1,291 (133) (9.3%)
Tangibles 7,235 6,996 (240) (3.3%)
Concesiones 13,243 13,557 315 2.4%
Plusvalia 2,248 2,202 (46) (2.0%)
Otros intangibles 2,040 2,382 342 16.8%
Impuesto a las ganancias 3,634 3,878 244 6.7%
Otros 609 466 (143) (23.5%)
Total otros activos 30,525 30,873 348 (3.3%)




Grupo

Estados financieros consolidados de Grupo Aval (2 1 3) AVAL

_ , Variaciéon
dic-22 dic-23
$ %

Cifras en miles de millones de pesos.

Pasivos:
Pasivos financieros negociables 1,758 2,154 397 22.6%
Instrumentos derivados de cobertura 4 218 214 5997.7%
Depésitos de clientes 173,341 181,987 8,646 5.0%
Obligaciones financieras 72,117 65,541 (6,575) (9.1%)
Provisiones 1,227 1,083 (144) (11.7%)
Pasivo por impuesto a las ganancias 5,291 5,815 524 9.9%
Beneficios a empleados 890 908 18 2.0%
Otros 10,142 11,954 1,813 17.9%
Patrimonio:
Intereses controlantes 16,467 16,783 316 1.9%
Intereses no controlantes 14,355 14,738 2.7%

Total patrimonio 30,822 31,520 m
Total pasivos y patrimonio 295,591 301,182 5,590



38

Grupo

ANVAL

Estados financieros consolidados de Grupo Aval (31 3)
Cifras en miles de millones de pesos. e
: : ariacion

Operaciones Continuas
Ingresos por intereses 19,403 28,919 9,516 49.0%
Gastos por intereses (11,664) (22,632) (10,968) 94.0%
Ingreso neto por intereses 7,739 6,287 (1,452) (18.8%)
Provision por deterioro de activos financieros (2,493) (4,182) (1,689) 67.8%
Ingresos netos por intereses después de pérdida por deterioro 5,245 2,105 (3,141) (59.9%)
Ingresos netos de contratos por comisiones y honorarios 2,904 3,353 449 15.5%
Ingresos por venta de bienes y servicios 12,141 11,224 (918) (7.6%)
Costos por venta de bienes y servicios (7,596) (8,006) (409) 5.4%
Ingresos netos por venta de bienes y servicios 4,545 3,218 (1,327) (29.2%)
Ingreso (pérdida) neto de instrumentos financieros negociables 1,560 (916) (2,476) (158.7%)
Ingreso neto de instrumentos financieros a valor razonable diferentes a negociables 279 324 45 16.1%
Otros ingresos (849) 3,751 4,600 (542.1%)
Otros gastos (7,410) (8,346) (937) 12.6%
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 6,274 3,488 (2,787) (44.4%)
Gasto de impuesto a las ganancias (2,271) (1,310) 961 (42.3%)
Utilidad neta de operaciones continuas 4,003 2,177 (1,826) (45.6%)
Utilidad neta de operaciones discontinuadas, neta de impuestos 866 — (866) (100.0%)
Utilidad neta del periodo 4,869 2,177 (2,692) (55.3%)
. ___Procedente de actividades continuadas __ ______________________________________._._..1889 739 _(1,150) . (60.9%)
Procedente de actividades discontinuadas, neta de impuestos 594 — (594) (100.0%)
(1,744)
Procedente de actividades continuadas 2,114 1,438 (676) (32.0%)
Procedente de actividades discontinuadas, neta de impuestos 272 (272) (100.0%)

Utilidad neta atribuible a Intereses no controlantes (948) (39.7%)
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»» Agenda AVAL

o Entorno macroecondémico en Colombia

e Evolucion de resultados de nuestras subsidiarias
e Estados financieros separados de Grupo Aval a 31 de diciembre de 2023

e Estados financieros consolidados de Grupo Aval a 31 de diciembre de 2023

a Evolucion del precio de las acciones de Grupo Aval



Grupo

Evolucion del precio de las acciones de Grupo Aval AVAL

Evoluciéon de precios por accion

588

423
dic-22 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24*
=@ Accion Ordinaria Aval =@ Accion Preferencial Aval
Evolucién de precio ADR Aval® (USD) vs TRM
3.50 5,000
4,810.2
3'3053 4,500
. 2.43
2.50 N o 2.24
7G{ 7= S~ NaaV o 4,000
2.00 3,822 3,880.6
3,500
1.50
1.00 3,000
0.50 2,500
ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24"

e ADR AVAL === TRM
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Estados Financieros
Separados

2023

AVAL

Hacemos grupo con todo el pais



Estados financieros separados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

(114)
dic-22 dic-23 variacion
$ %

Cifras en millones de pesos colombianos

Activo corriente;

Efectivo y sus equivalentes (**) 68,203 157,579 89,376 131.0%
Inversiones a costo amortizado — 18,707 18,707 100.0%
Cuentas por cobrar partes 96,081 444,964 348,883 363.1%
relacionadas

Activos por impuestos 7,577 5,958 (1,619) (21.4%)
Otras cuentas por cobrar 161 31 (130) (80.7%)
Otros activos no financieros 52 103 51 98.1%

Total activo corriente 172,074 627,342 455,268 264.6%

Activo no corriente:
Inversiones permanentes, neto 18,361,916 18,645,247 283,331 1.5%
Cuentas por cobrar partes

: 1,498,754 1,031,954 (466,800) (31.1%)
relacionadas
Derechos de uso 3,034 1,655 (1,379) (45.5%)
Propiedades, planta y equipo, neto 1,049 749 (300) (28.6%)
Activo por impuesto diferido 127 278 151 118.9%

19,864,880 19,679,883  (184,997)fl (0.9%)
20,036,954 20,307,225 270,271  1.3% orupo
- AVAL



Estados financieros separados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

(214)
: : Variacion
dic-22 dic-23 $ %

Cifras en millones de pesos colombianos

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras 18,807 19,354 547 2.9%
Bonos 14,093 237,172 223,079  1582.9%
Subtotal bonos y obligaciones 32,900 256,526 223,626 679.7%
Pasivo por arrendamiento (NIIF 16) 1,448 1,569 121 8.4%
Cuentas por pagar 106,101 363,998 257,897 243.1%
Beneficio a empleados 2,486 2,880 394 15.8%
Pasivos por impuestos 11,920 13,335 1,415 11.9%
Otros pasivos no financieros 1,214 1,214 - 0.0%
156,0608 639,522 483,453 309.8%
Pasivo no corriente:

Obligaciones financieras (largo plazo) 1,792,160 1,525,360 (266,800) (14.9%)
Bonos en circulacion (largo plazo) 1,124,520 900,000 (224,520) (20.0%)
Subtotal bonos y obligaciones 2,916,680 2,425,360 (491,320) (16.8%)
Pasivo por arrendamiento (NIIF 16) 1,929 440 (1,489) (77.2%)
2,918,609 2,425,800 (492,809 (16.9%)
Total pasivo 3,074,678 3,065,322 (9,356) (0.3%) Grupo

AVAL
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Estados financieros separados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023
(314)

Cifras en millones de pesos colombianos

Variacion
dic-22 dic-23
$ )

Capital Social 23,743 23,743 —  0.0%
Superavit de capital 9,695,243 9,695,243 —  0.0%
Utilidades retenidas 5,939,430 7,450,394 1,510,964 25.4%
Ganancia (pérdida) del periodo 2,541,179 723,038 (1,818,141) (71.5%)
Otros resultados integrales ORI (1,237,319) (650,515) 586,804 (47.4%)

Total patrimonio de los accionistas 16,962,276 17,241,903 279,627
Total pasivo y patrimonio de los accionistas j§ 20,036,954 20,307,225 270,271

Grupo

AVAL
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Estados financieros separados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

(414)

Cifras en millones de pesos colombianos

Variacion
ic-22 ic-2
dices 5 9%
Ingresos operativos

Ingresos metodo de participacion, subsidiarias 1,952,013 727,248 (1,224,765) (62.7%)

Ingresos método de participacion, asociadas 4,425 3,792 (633) (14.3%)
Otros ingresos por actividades ordinarias 307,399 443,050 135,651 44.1%
Total ingresos operativos 2,263,837 1,174,090 (1,089,747) (48.1%)

Gastos - netos

Gastos administrativos (105,356) (79,766) 25,590 (24.3%)
Otros gastos (4,092) 467 4,559 (111.4%)
Pérdida por diferencia en cambio (627) (1,495) (868) 138.4%
Utilidad operacional 2,153,762 1,093,296 (1,060,466)@ (49.2%)
Gastos financieros (191,558) (326,757) (135,199) 70.6%
Utilidad antes de impuestos 1,962,2048 766,539 (1,195,665)@ (60.9%)
Impuesto de Renta y Complementarios (17,672) (43,501) (25,829) 146.2%
Utilidad neta de operaciones que continuan § 1,944,532 723,038Q (1,221,494)@ (62.8%)
Ingreso por MP Operaciones Discontinuas 596,647 — (596,647) (100.0%)
Utilidad del ejercicio 2,541,179 723,038 (1,818,141)@ (71.5%)

Grupo

AVAL



Estados Financieros
Consolidados

2023

AVAL

Hacemos grupo con todo el pais
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Estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

(114)

Cifras en millones de pesos colombianos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos negociables
Inversiones no negociables
Instrumentos derivados de coberturas
Cartera de créditos

Comercial

Consumo

Hipotecario

Microcrédito

Provisién por deterioro de cartera
Total neto por cartera de créditos

Otras cuentas por cobrar, neto
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Inversiones en compariias asociadas y negocios conjuntos

Tangibles, neto
Propiedades, planta y equipo de uso propio y dados en arrendamiento operativo
Activos por derecho de uso
Propiedades de inversion
Activos biolégicos

Intangibles
Contratos de concesién
Plusvalia
Otros intangibles

Impuesto a las ganancias
Corriente
Diferido

Otros

Total activos

. . Variacion
. .

17,032,857 18,597,861 1,565,004 9.2%
11,841,407 15,451,121 3,609,714 30.5%
33,674,477 34,425,693 751,216 2.2%
20,854 48,662 27,808 133.3%
110,742,842 107,440,424 (3,302,418) (3.0%)
59,419,444 59,999,611 580,167 1.0%
17,883,355 18,486,206 602,851 3.4%
267,720 277,529 9,809 3.7%
188,313,361 186,203,770 (2,109,591) (1.1%)
(9.197.514) (10,035,715) (838,201) 9.1%
179,115,847 176,168,055 (2,947,792) (1.6%)
23,380,573 25,617,225 2,236,652 9.6%
92,830 101,184 8,354 9.0%
1,423,343 1,290,683 (132,660) (9.3%)
4,812,254 4,521,792 (290,462) (6.0%)
1,329,594 1,336,957 7,363 0.6%
880,963 906,469 25,506 2.9%
212,630 230,672 18,042 8.5%
7,235,441 6,995,890 (239,551) (3.3%)
13,242,706 13,557,267 314,561 2.4%
2,248,217 2,202,222 (45,995) (2.0%)
2,040,158 2,382,427 342,269 16.8%
17,531,081 18,141,916 610,835 3.5%
1,782,658 2,596,837 814,179 45.7%
1,851,218 1,280,912 (570,306) (30.8%)
3,633,876 3,877,749 243,873 6.7%
608,650 465,557 143,093 23.5%
o

Grupo

AVAL



Estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023

(21 4)

Cifras en millones de pesos colombianos

49

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS
Pasivos financieros negociables 1,757,606 2,154,361 396,755 22.6%
Instrumentos derivados de cobertura 3,568 217,566 213,998 5997.7%
Depositos de clientes
Cuentas corrientes 25,932,053 23,809,859 (2,122,194) (8.2%)
Cuentas de ahorros 74,293,894 71,149,883 (3,144,011) (4.2%)
Certificados de depdsito a término 72,273,697 86,597,460 14,323,763 19.8%
Otros depésitos 841,505 430,194 (411,311) (48.9%)
173,341,149 181,987,396 8,646,247 5.0%
Obligaciones financieras
Operaciones de mercado monetario 9,087,921 15,081,920 5,993,999 66.0%
Créditos de bancos y otros 30,309,358 22,218,460 (8,090,898) (26.7%)
Bonos en circulacion 28,362,221 23,427,826 (4,934,395) (17.4%)
Con entidades de fomento 4,357,275 4,813,133 455,858 10.5%
72,116,775 65,541,339 (6,575,436) (9.1%)
Provisiones
Legales 229,193 217,689 (11,504) (5.0%)
Otras provisiones 997,978 865,594 (132,384) (13.3%)
1,227,171 1,083,283 (143,888) (11.7%)
Impuesto alas ganancias
Corriente 228,817 268,347 39,530 17.3%
Diferido 5,062,670 5,546,640 483,970 9.6%
5,291,487 5,814,987 523,500 9.9%
Beneficios a empleados 890,019 907,808 17,789 2.0%
Otros 10,141,802 11,954,440 1,812,638 17.9%
4,891,603 1.8%
PATRIMONIO
Intereses controlantes
Capital suscrito y pagado 23,744 23,744 — 0.0%
Prima en colocacion de acciones 9,571,374 9,571,374 — 0.0%
Utilidades retenidas 8,018,417 7,731,773 (286,644) (3.6%)
Otros resultados integrales (1,146,565) (544,219) 602,346 (52.5%)
Patrimonio de los intereses controlantes 16,466,970 16,782,672 315,702 1.9%
Intereses no controlantes 14,354,689 14,737,744 383,055 2.7%
Total patrimonio 30,821,659 31,520,416 698,757 2.3% .
&Y
T T T ANVAL
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Estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023 (3 14)

Cifras en millones de pesos colombianos

: : Variacion
dic-22 dic-23
$ %

Ingresos por intereses calculados usando el método de tasa efectiva
Intereses sobre cartera de créditos
Intereses sobre inversiones en titulos de deuda a costo amortizado
Total ingreso por intereses
Gastos por intereses
Depositos
Obligaciones financieras
Total gasto por intereses
Ingreso neto por intereses
Pérdida por deterioro de activos financieros, neto
Cartera de créditos y cuentas por cobrar
Otros activos financieros
Recuperacidn de castigos de activos financieros
Pérdidas netas por deterioro de activos financieros
Ingresos netos por intereses después de pérdida por deterioro
Ingresos por comisiones y honorarios
Gastos por comisiones y honorarios
Ingresos netos por comisiones y honorarios
Ingresos por venta de bienes y servicios
Costos y gastos por venta de bienes y servicios
Ingresos netos por venta de bienes y servicios
(Pérdida neta) ingreso neto de instrumentos financieros negociables
Ingreso neto de instrumentos financieros a valor razonable diferentes a negociables
Otros ingresos
Otros gastos

17,559,516 26,534,115 8,974,599 51.1%
1,843,516 2,385,289 541,773 29.4%
19,403,032 28,919,404 9,516,372 49.0%
(7,756,432) (16,214,226) (8,457,794) 109.0%
(3,907,963) (6,418,204) (2,510,241) 64.2%
(11,664,395) (22,632,430) (10,968,035) 94.0%
7,738,637 6,286,974 (1,451,663) (18.8%)
(3,120,403) (4,751,039) (1,630,636) 52.3%
(16,723) 12,871 29,594 (177.0%)
643,978 555,774 (88,204) (13.7%)
(2,493,148) (4,182,394) (1,689,246) 67.8%
5,245,489 2,104,580 (3,140,909) (59.9%)
3,874,439 4,356,336 481,897 12.4%
(970,676) (1,003,813) (33,137) 3.4%
2,903,763 3,352,523 448,760 15.5%
12,141,327 11,223,556 (917,771) (7.6%)
(7,596,231) (8,005,597) (409,366) 5.4%
4,545,096 3,217,959 (1,327,137) (29.2%)
1,559,626 (916,049) (2,475,675) (158.7%)
278,751 323,685 44,934 16.1%
(848,571) 3,751,306 4,599,877 (542.1%)
(7,409,783) (8,346,454) (936,671) 12.6%
Grupo
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Estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023 (4 1 4)

Cifras en millones de pesos colombianos

: . Variaciéon
. . dic-22 dic-23
- -

Utilidad antes de impuesto a las ganancias 6,274,371 3,487,550 (2,786,821) (44.4%)

Gasto de impuesto a las ganancias (2,271,404) (1,310,434) 960,970 (42.3%)
Utilidad neta del periodo de operaciones continuas 4,002,967 2,177,116 (1,825,851) (45.6%)
Utilidad neta de operaciones discontinuadas, neta de impuestos 866,166 — (866,166) (100.0%)
Utilidad neta del periodo 4,869,133 2,177,116 (2,692,017) (55.3%)
Utilidad neta atribuible a intereses controlantes:

Procedente de actividades continuas 1,888,895 739,003 (1,149,892) (60.9%)

Procedente de actividades discontinuadas neta de impuestos 593,990 — 593,990 100.0%
02w
Utilidad neta atribuible a intereses no controlantes:

Procedente de actividades continuas 2,114,072 1,438,113 (675,959) (32.0%)

Procedente de actividades discontinuadas neta de impuestos 272,176 — 272,176 100.0%
= o)

Grupo
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3

4

5

6

Grupo

Orden del dia AVAL

Verificacion del quorum

Lectura y aprobacion del orden del dia

Palabras del Presidente de la Asamblea

Eleccién de los delegatarios de la Asamblea para la aprobacion del acta de la reunién

Presentaciéon del informe de gestion de la Junta Directiva y del Presidente

Presentacion de los estados financieros separados y consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023 y del Informe de Grupo Empresarial y las demas informaciones y complementos requeridos por la ley

0 Lectura de los dictamenes del Revisor Fiscal

Consideracion y aprobacion del informe de gestion, de los estados financieros y demas anexos correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023

9

10

11
12

13

Estudio y aprobaciéon del proyecto de distribucion de utilidades
Propuesta de reforma estatutaria

Eleccion de Junta Directiva y fijacion de sus honorarios
Eleccion de Revisor Fiscal y fijacion de sus honorarios

Proposiciones y varios
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10

11
12

13

Grupo

Orden del dia AVAL

Verificacion del quorum

Lectura y aprobacion del orden del dia

Palabras del Presidente de la Asamblea

Eleccién de los delegatarios de la Asamblea para la aprobacion del acta de la reunién

Presentaciéon del informe de gestion de la Junta Directiva y del Presidente

Presentacion de los estados financieros separados y consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023 y del Informe de Grupo Empresarial y las demas informaciones y complementos requeridos por la ley

Lectura de los dictamenes del Revisor Fiscal

Consideracion y aprobacion del informe de gestion, de los estados financieros y demas anexos correspondientes al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2023

Estudio y aprobaciéon del proyecto de distribucion de utilidades
Propuesta de reforma estatutaria

Eleccion de Junta Directiva y fijacion de sus honorarios
Eleccion de Revisor Fiscal y fijacion de sus honorarios

Proposiciones y varios
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11
12

13

Grupo

Orden del dia AVAL

Verificacion del quorum

Lectura y aprobacion del orden del dia

Palabras del Presidente de la Asamblea

Eleccién de los delegatarios de la Asamblea para la aprobacion del acta de la reunién

Presentaciéon del informe de gestion de la Junta Directiva y del Presidente

Presentacion de los estados financieros separados y consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023 y del Informe de Grupo Empresarial y las demas informaciones y complementos requeridos por la ley

Lectura de los dictamenes del Revisor Fiscal

Consideracion y aprobacion del informe de gestion, de los estados financieros y demas anexos correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023

Estudio y aprobacion del proyecto de distribucion de utilidades

Propuesta de reforma estatutaria
Eleccion de Junta Directiva y fijacion de sus honorarios
Eleccion de Revisor Fiscal y fijacion de sus honorarios

Proposiciones y varios
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Estudio y aprobacion del proyecto de distribucion de utilidades (1 1 3)

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

DEL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2023

ASAMBLEA ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Utilidad del Ejercicio

Con beneficio 723,037,875,251.11

Sin beneficio -

Mas:
Liberacion de Reservas Ocasionales a disposicion del maximo érgano
social

Afo 2019y siguientes 7,220,882,540,490.76
Con beneficio 5,615,806,338,383.29
Sin beneficio 1,605,076,202,107.47

Total a disposicién de la Asamblea:

723,037,875,251.11

7,220,882,540,490.76

7,943920.415,741.87

Grupo
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Estudio y aprobacion del proyecto de distribucion de utilidades (2 | 3)

Total a disposicion de la Asamblea:

Para distribuir un dividendo en efectivo de $2.00 por accién y por mes
durante los meses de Abril de 2024 a Marzo de 2025, ambos meses
incluidos sobre 23,743,475,754 acciones suscritas y pagadas a la fecha de
esta asamblea. 569,843,418,096.00
Los dividendos seran tomados de las utilidades de los afios 2019 y
siguientes, susceptible de ser distribuidos con beneficio para los
accionistas.

Nota: Los dividendos se pagaran dentro de los diez (10) primeros dias de

o 569,843,418,096.00
cada mes de acuerdo con la reglamentacion vigente.

Para Reserva Ocasional a disposicion del maximo organo social 7,374,076,997,645.87
Total con beneficio: 5,769,000,795,538.40
Afio 2023 723,037,875,251.11

Afio 2022 960,641,489,741.21

Afio 2021 1,629,509,516,179.19

Afio 2020 1,535,096,023,015.28

Afio 2019 920,715,891,351.61

Total sin beneficio: 1,605,076,202,107.47
Afio 2023 -

Afio 2022 1,580,537,752,857.82

Afio 2021 24,538,449,249.65

NOTAS:

1. Los dividendos que se distribuyan con cargo a las utilidades del afio 2017 y siguientes, estan sujetos a la retencién en la fuente de dividendos, de
acuerdo con los articulos 242, 242-1y 245 del E.T.

2. De conformidad con el art. 242-1 de E.T. y en concordancia con el Decreto Reglamentario 1457/2020, la retencién en la fuente de dividendos, sera
trasladada a todos los accionistas de acuerdo con su participacién, como un menor valor a pagar.

Grupo
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Grupo

Orden del dia AVAL

1 Verificacion del quérum

2 Lecturay aprobacion del orden del dia

3  Palabras del Presidente de la Asamblea

4  Eleccion de los delegatarios de la Asamblea para la aprobacion del acta de la reunion

5 Presentacion del informe de gestion de la Junta Directiva y del Presidente

Presentacion de los estados financieros separados y consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre

< de 2023 y del Informe de Grupo Empresarial y las demas informaciones y complementos requeridos por la ley

7 Lectura de los dictamenes del Revisor Fiscal

Consideracion y aprobacion del informe de gestion, de los estados financieros y demas anexos correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023

9 Estudio y aprobacion del proyecto de distribuciéon de utilidades

o) Fropuesce comacsaare
11  Eleccion de Junta Directiva y fijacién de sus honorarios
12 Eleccién de Revisor Fiscal y fijacién de sus honorarios

13 Proposiciones y varios
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Propuesta de reforma estatutaria

Se propone a la Asamblea General de Accionistas las siguientes modificaciones a los Estatutos
Sociales, con el fin de cambiar el nUmero de miembros de la Junta Directiva de siete (7) principales y
siete (7) suplentes a nueve (9) miembros sin suplentes:

1. Modificar el numeral 2 del Articulo 19 de los Estatutos Sociales de la siguiente forma:

Articulo Original Propuesta

ARTICULO 19. - FUNCIONES DE LA | ARTICULO 19. - FUNCIONES DE LA ASAMBLEA
ASAMBLEA GENERAL. Son funciones de la | GENERAL. Son funciones de la Asamblea General:

Asamblea General: [...]

-]

2)Elegir y remover libremente a los miembros 2)Elegir y remover libremente a los miembros de la

de la Junta Directiva principales y suplentes. Junta Directiva-prinetpales—y-suplentes.

Grupo
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Grupo

Propuesta de reforma estatutaria AVAL

2. Modificar el Articulo 21 de los Estatutos Sociales de la siguiente forma:

59

Articulo Original

Propuesta

ARTICULO 21. - COMPOSICION DE LA
JUNTA.-

La Junta Directiva se compondra de siete (7) directores
principales, quienes tendran siete (7) suplentes
personales, debiendo tener el caracter de
independientes al menos el veinticinco por ciento
(25%) de los renglones de la Junta Directiva; los
directores seran elegidos por la asamblea de
acclonistas mediante el sistema de cociente electoral.
El Presidente debera asistir a las reuniones de la Junta
Directiva y tendra voz pero no voto, salvo que sea
miembro de la Junta Directiva, caso en el cual tendra
voz y voto. Los directores duraran en sus puestos por
el término de un (1) afo y podran ser reelegidos
indefinidamente o removidos libremente por la
Asamblea General antes del vencimiento de su
periodo. Si al vencimiento del periodo la Asamblea no
hiciere nueva eleccion, conservaran el caracter de
directores los elegidos anteriormente.

ARTICULO 21. — COMPOSICIOON DE LA

JUNTA.-

La Junta D1rect1va se compnndra de stete-nueve (19}
directores
-b-bl-p-l-bﬂ-l-bb—pvl—b@-l—l-d—l—eb dEbl.E!I‘ld{) tener el caracter de
independientes al menos el veinticinco por ciento
(25%) de los renglones de la Junta Directiva; los
directores seran elegidos por la asamblea de accionistas
mediante el sistema de cociente electoral. El Presidente
debera asistir a las reuniones de la Junta Directiva y
tendra voz pero no voto, salvo que sea miembro de la
Junta Directiva, caso en el cual tendra voz y voto. Los
directores duraran en sus puestos por el término de un
(1) afio y podran ser reelegidos indefinidamente o
removidos libremente por la Asamblea General antes
del vencimiento de su periodo. Si al vencimiento del
periodo la Asamblea no hiciere nueva eleccion,
conservaran el caracter de directores los elegidos
anteriormente.




Grupo

Propuesta de reforma estatutaria AVAL

3. Eliminar el Articulo 23 de los Estatutos Sociales y, como consecuencia de ello, ajustar la
numeracion de los actuales articulos 24 a 46 de los Estatutos Sociales, que pasan a ser los
articulos 23 a 45:

Articulo Original Propuesta
ARTICULO 23.- SUPLENTES.- Los directores : e L
suplentes reemplazaran a los directores principales en

sus faltas absolutas o temporales, pero podran ser
llamados a las deliberaciones de la Junta aun en los
casos en que no les corresponda asistir, caso en el cual
los suplentes tendran voz pero no voto en las
deliberaciones y ganaran la misma remuneracion de
los principales.




Grupo

Propuesta de reforma estatutaria AVAL

4. Modificar el Articulo 28 de los Estatutos Sociales asi:

61

Articulo Original

Propuesta

ARTICULO 28.- Adicionado y modificado a
través de las Escrituras Piblicas No.0580 del 6 de
marzo de 2006 de la Notaria 18 de Bogota y No. 28
del 6 de enero de 2011 de la Notaria 73 de
Bogoti. COMITE DE AUDITORIA: El Comité
de Auditoria estard conformado por tres directores
principales, sin suplentes, dentro de los cuales
deberan estar todos los directores independientes
principales. Los integrantes del Comité seran
designados por la Junta Directiva. También hara
parte del Comité el Revisor Fiscal de la sociedad,
quien asistira con derecho a voz y sin voto. A las
reuniones del Comité podra ser citado cualquier
funcionario de la compania.

PARAGRAFO. El Comité de Auditoria debera
reunirse por lo menos cada tres (3) meses. Las
decisiones del Comité de Auditoria se haran constar
en actas, para lo cual se aplicara lo dispuesto en el
articulo 189 del Cdodigo de Comercio.

ARTICULO 278.- Adicionado y modificado a través
de las Escrituras Puablicas No.0580 del 6 de marzo de
2006 de la Notaria 18 de Bogoti y No. 28 del 6 de
enero de 2011 de la Notaria 73 de Bogota.
COMITE DE AUD[TORHA El Comité de

Auditoria estara wnformado eon—por 1eal menos tres
directores —p+ —st—supltentes—dents ' '

mcluvendu todos los directores
mdependlentes—p-l-ﬂ-re-l-pa-l-eﬁ Los integrantes del Comité
seran designados por la Junta Directiva. que también
expedira el Reglamento de dicho Comaté.

También hara parte del Comité el Revisor Fiscal de la
sociedad, quien asistira con derecho a voz y sin voto. A
las reuniones del Comité podra ser citado cualquier
funcionario de la compaiiia.

PARAGRAFO. El Comité de Auditoriia deberd
reunirse por lo menos cada tres (3) meses. Las
decisiones del Comité de Auditoriia se haran constar en
actas, para lo cual se aplicara lo dispuesto en el articulo

189 del Codigo de Comercio.
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Propuesta de reforma estatutaria

Adicionalmente, se propone a la Asamblea General de Accionistas modificar el Articulo 22 de los
Estatutos Sociales, con el fin de incorporar un procedimiento para la eleccion del Secretario de la

Junta Directiva:

5. Modificar el Articulo 22 de los Estatutos Sociales asi:

Articulo Original

Propuesta

ARTICULO 22.- PRESIDENTE Y
SECRETARIO: La Junta Directiva tendra un
Presidente elegido de su seno por los directores; asi
mismo elegira un Secretario que puede ser uno de los
directores u otra persona.

ARTICULO 22.- PRESIDENTE Y SECRETARIO:
La Junta Directiva tendra un Presidente elegido de su
seno por los directores; asi mismo elegird un Secretario
que puede ser uno de los directores u otra persona.

Adicionalmente, para la eleccion del Secretario, la Junta
Directiva tendra en cuenta lo siguiente: (i) Si el
Secretario _sera de dedicacion exclusiva, la Junta

Directiva lo nombrara o removera a su consideracion, v

(11) Si el candidato a Secretario ocupa un cargo ejecutivo

dentro de la Sociedad, sera nombrado por la Junta

Directiva bajo propuesta del Presidente de la Sociedad.

Grupo
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Grupo

Orden del dia AVAL

Verificacion del quorum

Lectura y aprobacion del orden del dia

Palabras del Presidente de la Asamblea

Eleccién de los delegatarios de la Asamblea para la aprobacion del acta de la reunién

Presentaciéon del informe de gestion de la Junta Directiva y del Presidente

Presentacion de los estados financieros separados y consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023 y del Informe de Grupo Empresarial y las demas informaciones y complementos requeridos por la ley

Lectura de los dictamenes del Revisor Fiscal

Consideracion y aprobacion del informe de gestion, de los estados financieros y demas anexos correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023

Estudio y aprobacion del proyecto de distribucion de utilidades

Propuesta de reforma estatutaria

Eleccion de Junta Directiva y fijacion de sus honorarios

Eleccion de Revisor Fiscal y fijacion de sus honorarios

Proposiciones y varios



64

10

11

13

Grupo

Orden del dia AVAL

Verificacion del quorum

Lectura y aprobacion del orden del dia

Palabras del Presidente de la Asamblea

Eleccién de los delegatarios de la Asamblea para la aprobacion del acta de la reunién

Presentaciéon del informe de gestion de la Junta Directiva y del Presidente

Presentacion de los estados financieros separados y consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023 y del Informe de Grupo Empresarial y las demas informaciones y complementos requeridos por la ley

Lectura de los dictamenes del Revisor Fiscal

Consideracion y aprobacion del informe de gestion, de los estados financieros y demas anexos correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023

Estudio y aprobacion del proyecto de distribucion de utilidades

Propuesta de reforma estatutaria

Eleccion de Junta Directiva y fijacion de sus honorarios

Eleccion de Revisor Fiscal y fijacion de sus honorarios

Proposiciones y varios
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Grupo

Eleccion de Revisor Fiscal y fijacion de sus honorarios AVAL

Se propondrad a la Asamblea General de Accionistas de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. considerar la
reeleccion de la firma KPMG S.A.S. como Revisor Fiscal de Grupo Aval, para el periodo estatutario 2024 — 2025,
con una asignacion de $111.540.000 mas IVA.

KPMG S.A.S. designara a las personas que en su representacion ejerceran los cargos de Revisor Fiscal Principal
y Suplente.

En cumplimiento de las disposiciones legales se suministraran al Revisor Fiscal los recursos razonables
requeridos para el desempeiio de sus funciones.



Grupo

Orden del dia AVAL

1 Verificacion del quérum

2 Lecturay aprobacion del orden del dia

3  Palabras del Presidente de la Asamblea

4  Eleccion de los delegatarios de la Asamblea para la aprobacion del acta de la reunion

5 Presentacion del informe de gestion de la Junta Directiva y del Presidente

Presentacion de los estados financieros separados y consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2023 y del Informe de Grupo Empresarial y las demas informaciones y complementos requeridos por la ley

7 Lectura de los dictamenes del Revisor Fiscal

Consideracion y aprobacion del informe de gestion, de los estados financieros y demas anexos correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023

9  Estudio y aprobacién del proyecto de distribucién de utilidades

10  Propuesta de reforma estatutaria

11  Eleccion de Junta Directiva y fijacion de sus honorarios

12 Eleccion de Revisor Fiscal y fijacion de sus honorarios

@ Proposiciones y varios
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Proposiciones y varios

PROPOSICION DE MODIFICAR LA POLITICA DE NOMBRAMIENTO Y REMUNERACION DE LA JUNTA

DIRECTIVA DE GRUPO AVAL ACCIONES Y VALORES

Original

Propuesta

(-2

Remuneracion de la Junta Directiva:

Correspondera a la Asamblea General de
Accionistas sefialar el monto de los honorarios
fijos que se reconoceran a los directores como
remuneracion por su asistencia a las reuniones
de Junta Directiva o a las de sus Comités de
Apoyo. Los miembros suplentes que asistan a
reuniones de la Junta Directiva asi no actien en
reemplazo de su respectivo principal, tendran
derecho a devengar la misma remuneracion de
los principales.

(-2

(---)

Remuneracion de la Junta Directiva:

Correspondera a la Asamblea General de
Accionistas senalar el monto de los honorarios
fijos que se reconoceran a los directores como
remuneracion por su asistencia a las reuniones
de Junta Directiva o a las de sus Comités de

Grupo

ANVAL
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