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Contexto macroeconómico - Colombia         ( 1 | 2 )

Exportaciones de Petróleo / Total Exportaciones

2015:

40.4%

2016:

34.0%

2017:

35.0%

2018:

40.2%

2019:

40.4%

(Año)

∆ PIB 3.0% 2.1% 1.4% 2.6% 3.3%   -6.8%

Inflación (%) Política monetaria del Banco Central

Crecimiento del PIB real(%) Cuenta corriente ( % del PIB, trimestral)

Fuente : DANE. PIB desestacionalizado a precios constantes (Base 2015). Fuente: Banco de la República de Colombia

Fuente: Banco de la República de Colombia y DANE. Fuente: Banrep y DANE. Desestacionalizado a precios constantes (Base 2015).
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Contexto macroeconómico - Colombia        ( 2 | 2 )

Déficit fiscal actual y proyección 
Regla Fiscal (% del PIB)

Ene-19 Ene-20

Urbano 12.9% 19.5%

Nacional 13.0% 17.3%

Desempleo (%)

Tasa de cambio del peso colombiano (TRM)

Fuente: Banco de la República de Colombia. 

Fuente: Ministerio de Hacienda. Proyecciones desde 2021 

Fuente: Banco de la República de la Colombia. Desempleo urbano definido como el 

desempleo en la 13 ciudades y sus áreas metropolitanas UDM : Últimos doce meses
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Déficit fiscal real

Déficit fiscal proyectado (Jun-2020)

Plan Financiero 2021 (Mar-2021)

Fin del Periodo 4.7%

Promedio Anual YTD 12.5%

2020 vs 2019
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Contexto macroeconómico - Centroamérica

Panamá NicaraguaCosta Rica HondurasGuatemala El Salvador
América 

Central (1)

Tasas de cambio
(100=12/31/2018)

Tasas bancos centrales

Perspectivas de crecimiento – PIB real Inflación por país

% cartera bruta total

35.0 % 12.3 % 5.8 % 3.9 %8.2 % 3.4 % 1.5 %

Fuente: SECMCA. CR: Costa Rica, ES: el Salvador, GU: Guatemala, HO: Honduras, NI: Nicaragua, PA: 

Panamá, CENAM : América Central. Panamá a diciembre 2020.Fuente: FMI (WEO oct-20); (1) Crecimiento agregado de todos los países de Centro América.

Fuente: Bloomberg Fuente: SECMCA



Agenda

7

Estados financieros consolidados de Grupo Aval a 31 de diciembre de 2020

Entorno macroeconómico en Colombia y Centroamérica

Evolución de resultados de nuestras subsidiarias

Estados financieros separados de Grupo Aval a 31 de diciembre de 2020

Reconocimientos y calificaciones
2

4

3

5

1

Evolución del precio de las acciones de Grupo Aval
6



Emisión de bonos de US$1,000 millones

• En enero de 2020, Grupo Aval realizó una emisión de bonos de deuda en el mercado 

internacional, emitidos por Grupo Aval Limited.

Adquisición de Multibank Financial Group

• En mayo de 2020, Grupo Aval a través de su filial Banco de Bogotá, adquirió el 96.6% de 

las acciones ordinarias de Multibank Financial Group (“MFG”) en Panamá.

• El precio acordado se redujo en un 39% pasando de representar 1.3 veces el valor 

patrimonial, a representar aproximadamente  0.85 veces el valor patrimonial estimado a 

la fecha de cierre.

Alivios financieros :

• Durante la coyuntura apoyamos a nuestros clientes a través del programa de alivios en 

las regiones en las que operamos. En el momento más crítico de la pandemia se 

otorgaron alivios a clientes deudores representando más del 30% de la cartera en 

Colombia y cerca del 45% de la cartera en Centroamérica.

• Colombia:  Los alivios activos al cierre de diciembre ascendieron a 9.6 billones de pesos 

(con 6.0 billones en alivios estructurales) que representan el 7.3% de la cartera de 

préstamos de Colombia.

• Centroamérica:  Los alivios activos al cierre de diciembre ascendieron a 16.3 billones de 

pesos que representan el 23% del portafolio de la región.

Eventos relevantes

8



Principales premios y reconocimientos

9Calificación de riesgo como emisor

Mejor CEO bancario del año 2020

Mejor Equipo de IR

Liderazgo sobresaliente en la crisis

Mejor Banco en Colombia 2020

Mejor banco en créditos digitales en 

Latinoamérica en su edición World’s

Best Digital Bank 2020

Mejor Proveedor Moneda Extranjera 

en Colombia 2021

Mejor Banco - Centroamérica y el Caribe

Mejor Banco - Costa Rica

Mejor Banco – Honduras

Excelencia en Liderazgo- Centroamérica

Banco del Año - Costa Rica

Mejor Banco para la Inclusión 

Financiera - Costa Rica

Banco del año – Centroamérica

Banco del año - Panamá

Reconocimiento IR  - BVC

Calificación Outlook 

Moody's Ba2 Negativo

Fitch Ratings BBB- Negativo

BRC Standard & Poor's AAA

Banco del año en Colombia 2020

Mejor banco en Colombia 2020

Banco del año en Colombia 2020

Mejor banco digital 

Mejor aplicación móvil – Panamá, 

Costa Rica, Nicaragua, El Salvador, 

Honduras , Guatemala

Mejor banco en Costa Rica

El equipo de Investigaciones 

Económicas ocupó el primer lugar en 

proyecciones del Producto Interno 

Bruto 

Mejor CEO de la década 

Mejor CFO de LatAm - 2020

Mejor Equipo de IR LatAm -2020



Agenda

10

Estados financieros consolidados de Grupo Aval a 31 de diciembre de 2020

Entorno macroeconómico en Colombia y Centroamérica

Evolución de resultados de nuestras subsidiarias

Estados financieros separados de Grupo Aval a 31 de diciembre de 2020

Reconocimientos y calificaciones
2

4

3

5

1

Evolución del precio de las acciones de Grupo Aval
6



Transformación digital

+ 66 

casos

Clientes Ventas (000) Productos

Analítica avanzada

Fraude

Churn

Originación

Scoring

Pricing

Mercadeo

+ 40 
Colombia

+ 26 
Centroamérica

Milliones

Nuevos modelos de 

negocio

Ecosistemas

10% del esfuerzo

70% del esfuerzo

20% del esfuerzo

Centroamérica Colombia



Resultados en sostenibilidad

28.5% de nuestros miembros    

principales de JD son mujeres

Implementación de SARAS en algunas de 

nuestras entidades

Gobierno corporativo y 

riesgos

Emitió bonos verdes por Ps 300 mm 

adhesión 

al

incluidos 

en 

Desempeño económico

58% de los microcréditos fueron otorgados a 

mujeres

Iniciativas de conservación del medio ambiente: 

Eficiencias corporativas

Entorno social y ambiental

Talento

Fortalecimos la Política de Compras 

Corporativas incluyendo estándares ESG

Primer Grupo Financiero en Colombia                  

y Latinoamérica en obtener la Certificación

Friendly Biz

Reforestación 

del Amazonas

Descontaminación 

del Río Bogotá

Uso de energías 

renovables

55% de nuestro talento consolidado esta 

representado por mujeres

recibieron la                    

Certificación Great            

Place to Work
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Grupo Aval

Sistema definido como Bancos y Compañías de Financiamiento Comercial 

640.5 688.3

176.7165.7

427.0 460.3

104.9 113.1

Evolución de resultados de nuestras subsidiarias
Evolución de participación de mercado de nuestros bancos en Colombia
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190.7

742.0

118.1

470.5

Cifras en billones de pesos. 

Activos Cartera Neta

Grupo Aval
Banco de 

Bogotá

Banco de 

Occidente
Participación de 

Mercado (%)

Banco 

Popular
Banco AV 

Villas
Total 

sistema



Cartera total en mora / Cartera total Cartera comercial en mora / Cartera comercial

Cartera consumo en mora / Cartera consumo Cartera hipotecaria en mora / Cartera hipotecaria

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cartera en mora definida como aquella en mora superior a 30 días. Grupo Aval entendido como la suma de los 4 bancos del Grupo (Bogotá, 
Occidente, Popular y Villas). Sistema definido como Bancos y Compañías de Financiamiento Comercial. Resto de sistema entendido como sistema financiero excluyendo los 4 bancos de Grupo Aval.
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Evolución de resultados de nuestras subsidiarias
Evolución de la calidad de cartera de nuestros bancos en Colombia

3.93% 3.93%
4.26%

5.36%
5.07%

5.88%

2018 2019 2020

Grupo Aval Resto del sistema

3.60%
3.80%

4.19%

4.65%
4.34%

4.69%

2018 2019 2020

Grupo Aval Resto del sistema

4.43%

4.04%
4.21%

5.45%

4.93%

7.08%

2018 2019 2020

Grupo Aval Resto del sistema

4.12% 4.14%

4.76%

7.10% 7.22% 7.18%

2018 2019 2020

Grupo Aval Resto del sistema



13.6% 13.1% 13.4%

5.5% 5.7% 5.6%

4.4% 4.0% 4.2%

2.9% 2.8% 2.8%

26.3% 25.5% 26.0%

2018 2019 2020

Depósitos Depósitos a cartera neta

Cifras en billones de pesos. 

399.1

105.0

93.5% 93.3% 104.5%

15

429.5

109.5

Evolución de resultados de nuestras subsidiarias
Evolución de participación de mercado de nuestros bancos en Colombia

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Grupo Aval

Sistema definido como Bancos y Compañías de Financiamiento Comercial 

Grupo Aval
Banco de 

Bogotá

Banco de 

Occidente
Participación de 

Mercado (%)

Banco 

Popular
Banco AV 

Villas
Total 

sistema

491.6

127.9



84.6 91.6

26.6 29.1

9.7 11.1

3.7 3.6
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29.7

91.0 4.2

2.9

Evolución de resultados de nuestras subsidiarias
Evolución de participación de mercado de nuestros bancos en Colombia

Cifras en billones de pesos. 

Patrimonio Utilidad neta

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Cálculos Grupo Aval

Sistema definido como Bancos y Compañías de Financiamiento Comercial 

Grupo Aval
Banco de 

Bogotá

Banco de 

Occidente
Participación de 

Mercado (%)

Banco 

Popular
Banco AV 

Villas
Total 

sistema



Activos totales y cartera Pasivos totales y depósitos

Patrimonio Utilidad neta

Evolución de resultados de nuestras subsidiarias
Evolución de participación de mercado de nuestros operación en Centroamérica
Cifras en USD billones, salvo que se diga lo contrario 

Total Sistema

Fuente: Bancos comerciales privados registrados en la Superintendencias de cada país; para Guatemala se considera los Grupos Financieros (GF) en su totalidad y se le adiciona aquellos bancos que no 
pertenecen a un GF. Panamá considera los bancos con licencia general, la cartera de préstamos totales y los Depósitos totales.
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Cifras en USD millones

9.3% 9.4% 9.8%

1.8%

2018 2019 2020

Activos

22.8 24.0 

31.4 

244.8 255.5 272.3 

10.1% 10.3% 10.6%

2.0%

2018 2019 2020

Cartera Neta

15.7 16.2 

19.4 

154.3 157.0 152.8 

9.2% 9.2% 9.8%

1.8%

2018 2019 2020

Pasivos

20.1 20.9 

28.4 

218.3 227.2 244.1 

1.5%

9.4% 9.7% 10.3%

2018 2019 2020

Depósitos

15.7 17.1 

23.2 

166.2 177.3 195.8 

10.2% 11.0%
9.2%

1.6%

2018 2019 2020

2.7 
3.1 3.0 

26.5 28.3 28.2 

0.1%

14.4% 13.7%
15.1%

2018 2019 2020

403.9 
408.7 

317.9 

2,807 2,993 2,068 



Activos Utilidad netaPatrimonio

Cifras en billones de pesos

18

Composición activos por sector
31 de diciembre de 2020

Evolución de resultados de nuestras subsidiarias
Resultados Consolidados Corficolombiana

43.1%

34.4%

18.2%

2.4% 1.9%

Infraestructura

Energía & Gas

Financiero y otros

Hotelero

Agroindustria

0.58

1.63

1.21

-0.03 0.01

-0.14

6.0
7.7

9.4

2.1

2.3

2.6
8.1

10.0

12.0

2018 2019 2020

Patrimonio atribuible Interés minoritario

Contribución utilidad por sector
31 de diciembre de 2020



Evolución de resultados de nuestras subsidiarias
Resultados de Porvenir

Valor del fondo de pensiones obligatorias Valor del fondo de cesantías

Valor del fondo de pensiones voluntarias Utilidad neta

Cifras en billones de pesos

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia

Total Sistema. Porcentajes representan participación de mercado 

Cifras en miles de millones

48.9% 48.3%

49.8% 47.4% 56.2%23.2% 22.6% 22.3%

44.2% 44.2% 44.2%

641.118.2 21.4

10.8 12.7234.6 281.7
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48.2%

1,182.1

103.7

124.9
140.1

44.2% 44.3% 44.2%

0.0%1.0%2.0%3.0%4.0%5.0%6.0%7.0%8.0%9.0%10.0%11.0%12.0%13.0%14.0%15.0%16.0%17.0%18.0%19.0%20.0%21.0%22.0%23.0%24.0%25.0%26.0%27.0%28.0%29.0%30.0%31.0%32.0%33.0%34.0%35.0%36.0%37.0%38.0%39.0%40.0%41.0%42.0%43.0%44.0%45.0%46.0%47.0%48.0%49.0%50.0%51.0%52.0%53.0%54.0%55.0%56.0%57.0%58.0%59.0%60.0%61.0%62.0%63.0%64.0%65.0%66.0%67.0%68.0%69.0%70.0%71.0%72.0%73.0%74.0%75.0%76.0%77.0%78.0%79.0%80.0%81.0%82.0%83.0%84.0%85.0%86.0%87.0%88.0%89.0%90.0%91.0%92.0%93.0%94.0%95.0%96.0%97.0%98.0%99.0%100.0%101.0%102.0%103.0%104.0%105.0%106.0%107.0%108.0%109.0%110.0%
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4.0
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20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

-0.7

0.3
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2.3

3.3
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1,013.524.6
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Estructura de propiedad de Grupo Aval

21

Participación

Grupo Aval

Banco de Bogotá

Banco de Occidente

Banco Popular

Total

% Consolidado por Aval

20.0%

46.9%

33.1%

100%

75.7%

100.0%

100.0%

68.7%

8.9%

36.0%

4.3%

5.4%

54.6%

Acciones 

con voto

Total 

acciones

8.4%

34.1%

4.1%

5.1%

51.7%

39.6%

Grupo Aval hace parte del Grupo Empresarial Sarmiento Angulo el cual se configuró

el 31 de diciembre de 2018 y se registró el 31 de enero de 2019. 

SUBSIDIARIAS CONSOLIDADAS A TRAVÉS DE BANCO DE BOGOTÁ 

68.7% 72.3% 93.7% 79.9%

99.6%

99.6%

68.4%



Estados financieros separados de Grupo Aval (1 I 5)

22

Cifras en millones de pesos. 

dic-19 dic-20
Variación

Ps. %

Activo corriente:

Efectivo y sus equivalentes (**) 51,511 130,360 78,849 153.1%

Cuentas por cobrar partes relacionadas 328,307 343,448 15,141 4.6%

Otras cuentas por cobrar 164 2,094 1,930 1,176.8%

Otros activos no financieros 278 222 (56) (20.1%)

Total activo corriente 380,260 476,124 95,864 25.2%

Activo  no corriente:

Inversiones permanentes, neto 22,077,817 22,761,045 683,228 3.1%

Derechos de uso (NIIF 16) 6,360 5,123 (1,237) (19.4%)

Propiedades, planta y equipo, neto 1,991 1,694 (297) (14.9%)

Impuesto diferido activo 331 1,849 1,518 458.6%

Total activo  no corriente: 22,086,499 22,769,711 683,212 3.1%

Total Activo 22,466,759 23,245,835 779,076 3.5%

22

(**) Incluye efectivo y sus equivalentes e inversiones negociables



Estados financieros separados de Grupo Aval (2 I 5)

23

Cifras en millones de pesos. 

23

Saldo a 31 de diciembre de 2019 (*) 51,511

CONCEPTOS DE INGRESOS

Dividendos recibidos 1,370,640

Recaudo entidades Aval por servicios prestados 305,558

Nuevas obligaciones financieras 100,000

Rendimientos financieros 2,483

Otros y Diferencia en cambio 961

1,779,642

CONCEPTOS DE EGRESOS

Pago de dividendos 1,328,692

Pago impuestos 112,197

Pago intereses 107,862

Pago capital de bonos 100,000

Gastos de funcionamiento 52,042

1,700,793

Saldo a 31 de diciembre de  2020  (*) 130,360

Variación neta de  diciembre  2020 - 2019 78,849

(*) Incluye efectivo y sus equivalentes e inversiones 

negociables



Estados financieros separados de Grupo Aval (3 I 5)

24

Cifras en millones de pesos. 

24

dic-19 dic-20
Variación

Ps. %

Pasivo corriente:

Obligaciones financieras 188,247 1,498 (186,749) (99.2%)

Bonos 107,435 5,579 (101,856) (94.8%)

Subtotal bonos y obligaciones 295,682 7,077 (288,605) (97.6%)

Pasivos por arrendamiento (NIIF 16) 1,050 1,146 96 9.1%

Cuentas por pagar 430,917 435,219 4,302 1.0%

Beneficio a empleados 1,806 2,208 402 22.3%

Pasivos por impuestos 35,575 26,990 (8,585) (24.1%)

Otros pasivos no financieros 1,214 1,214 - 0.0%

Total pasivo corriente 766,244 473,854 (292,390) (38.2%)

Pasivo no corriente:

Obligaciones financieras 235,599 522,406 286,807 121.7%

Bonos en circulación 1,124,520 1,124,520 - 0.0%

Subtotal bonos y obligaciones 1,360,119 1,646,926 286,807 21.1%

Pasivos por arrendamiento (NIIF 16) 5,542 4,329 (1,213) (21.9%)

Total pasivo no corriente 1,365,661 1,651,255 285,594 20.9%

TOTAL PASIVO 2,131,905 2,125,109 (6,796) (0.3%)
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Estados financieros separados de Grupo Aval (4 I 5)
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Cifras en millones de pesos. 
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Variación

dic-19 dic-20 Ps. %

Capital Social 22,281 22,281 - 0.0%

Superávit de capital 8,612,936 8,612,936 - 0.0%

Utilidades retenidas 7,638,814 9,324,442 1,685,628 22.1%

Ganancia (pérdida) del periodo 3,031,238 2,399,001 (632,237) (20.9%)

Otros resultados integrales (ORI) 1,029,585 762,066 (267,519) (26.0%)

Total patrimonio de los accionistas 20,334,854 21,120,726 785,872 3.9%

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 22,466,759 23,245,835 779,076 3.5%



Estados financieros separados de Grupo Aval (5 I 5)

26

Cifras en millones de pesos. 
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Variación

dic-19 dic-20 Ps. %

Ingresos operativos

Ingresos método de participación 3,012,615 2,345,521 (667,094) (22.1%)

Otros ingresos por actividades ordinarias 286,778 286,755 (23) (0.0%)

Total ingresos operativos 3,299,393 2,632,276 (667,117) (20.2%)

Gastos administrativos (83,902) (79,993) 3,909 (4.7%)

Otros gastos (236) (163) 73 (30.9%)

Ganancia (pérdida) por diferencia en cambio (812) (52) 760 (93.6%)

Utilidad operacional 3,214,443 2,552,068 (662,375) (20.6%)

Gastos financieros (121,794) (106,979) 14,815 (12.2%)

Utilidad antes de impuestos 3,092,649 2,445,089 (647,560) (20.9%)

Impuesto de Renta y Complementarios (61,411) (46,088) 15,323 (25.0%)

Utilidad del ejercicio 3,031,238 2,399,001 (632,237) (20.9%)
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Estados financieros consolidados de Grupo Aval (1 I 3)

28

Cifras en miles de millones de pesos. 

28

dic-19 dic-20
Variación

Ps. %

Activos:

Efectivo y equivalentes de efectivo 30,117 34,026 3,908 13.0%
Activos negociables 9,114 11,039 1,925 21.1%
Inversiones no negociables 26,000 36,062 10,062 38.7%
Instrumentos derivados de coberturas 167 156 (10) (6.2%)

Cartera de créditos

Comercial 101,656 115,681 14,025 13.8%
Consumo 59,840 65,835 5,995 10.0%
Hipotecario 20,222 24,559 4,337 21.4%
Microcrédito 410 372 (38) (9.3%)

Total cartera de créditos 182,128 206,447 24,319 13.4%
Provisión por deterioro de cartera (8,186) (10,905) (2,719) 33.2%

Total cartera de créditos, neta 173,942 195,542 21,600 12.4%

Otras cuentas por cobrar, neto 11,702 14,996 3,294 28.1%

Otros activos

Activos no corrientes mantenidos para la venta 206 240 34 16.6%
Inversiones en compañías asociadas y negocios 

conjuntos
988 1,029 41 4.2%

Activos tangibles, neto 8,950 8,974 24 0.3%
Contratos de concesión 7,521 9,188 1,666 22.2%
Plusvalía 7,349 7,714 365 5.0%
Otros intangibles 1,206 1,624 417 34.6%
Activo por impuesto a las ganancias 1,142 1,798 656 57.5%
Otros 427 509 81 19.0%

Total otros activos 27,790 31,076 3,286 11.8%

Total activos 278,833 322,896 44,063 15.8%



Estados financieros consolidados de Grupo Aval (2 I 3)
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Cifras en miles de millones de pesos. 
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dic-19 dic-20

Variación

Ps. %

Pasivos:

Pasivos financieros negociables 962 1,453 490 50.9%

Instrumentos derivados de cobertura 94 57 (38) (39.9%)

Depósitos de clientes 175,491 211,842 36,350 20.7%

Obligaciones financieras 54,845 58,625 3,780 6.9%

Provisiones 869 913 44 5.1%

Impuesto a las ganancias 3,259 3,588 330 10.1%

Beneficios de empleados 1,235 1,202 (33) (2.7%)

Otros 8,729 9,778 1,048 12.0%

Total pasivos 245,484 287,456 41,972 17.1%

Patrimonio:

Intereses controlantes 19,851 20,657 807 4.1%

Intereses no controlantes 13,498 14,782 1,285 9.5%

Total patrimonio 33,349 35,440 2,091 6.3%

Total pasivos y patrimonio 278,833 322,896 44,063 15.8%



Estados financieros consolidados de Grupo Aval (3 I 3)

30

Cifras en miles de millones de pesos. 

30

dic-19 dic-20
Variación

Ps. %

Ingreso por intereses 19,553 20,223 670 3.4%

Gasto por intereses (8,267) (8,262) 5 (0.1%)

Ingreso neto por intereses 11,286 11,961 675 6.0%

Pérdida por deterioro de cartera de créditos y cuentas 

por cobrar, neto
(3,755) (6,014) (2,259) 60.2%

Ingresos netos por intereses después de pérdida 

por deterioro
7,530 5,947 (1,584) (21.0%)

Ingresos netos  por comisiones y honorarios 5,455 5,093 (362) (6.6%)

Ingresos por venta de bienes y servicios 9,157 9,145 (12) (0.1%)

Costos por venta de bienes y servicios (6,782) (6,321) 460 (6.8%)

Ingresos brutos por contratos por venta de bienes y 

servicios
2,375 2,823 448 18.9%

Ingreso neto de instrumentos financieros negociables 762 1,295 534 70.0%

Ingreso neto de instrumentos financieros a valor 

razonable no negociables
218 252 35 16.0%

Otros ingresos 1,283 1,717 434 33.8%

Otros gastos (10,171) (10,653) (481) 4.7%

Utilidad antes de impuesto sobre las ganancias 7,452 6,475 (976) (13.1%)

Gasto de impuesto a las ganancias (2,086) (1,844) 243 (11.6%)

Utilidad neta 5,365 4,632 (734) (13.7%)

Intereses controlantes 3,034 2,350 (685) (22.6%)

Intereses no controlantes 2,331 2,282 (49) (2.1%)
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