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D) Aviso legal

El presente documento fue preparado por Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (en adelante, “Grupo Aval” o el “Emisor”) y Corficolombiana S.A. (en adelante, el “Estructurador”), con el
objeto de presentar los aspectos mas relevantes de la operacion, del modelo de negocio y la estructura actual del Emisor.

El proceso sobre el cual versa esta promocion de los Bonos Ordinarios de Grupo Aval se encuentra surtiendo el tramite de inscripcidn en el RNVE, su autorizacion se dara en los términos
del articulo 6.2.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

La informacién suministrada no pretende agotar la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para tomar decisiones de inversidn y analizar la
situacién actual y proyecciones del Emisor. Esta Presentacion y el Prospecto no constituyen una Oferta Publica vinculante.

Se considera indispensable la lectura del Prospecto para que los potenciales inversionistas puedan evaluar adecuadamente la conveniencia de la inversién. El Prospecto no constituye
una oferta ni una invitacién por o a nombre del Emisor, el Estructurador, el Agente Lider Colocador o los Colocadores, a suscribir o comprar cualquiera de los valores sobre los que trata
el mismo.

Los datos presentados en este documento se encuentran contenidos en el Prospecto Preliminar el cual se encuentra en tramite de aprobacién y estaran en el Prospecto final, el cual
debera ser consultado por los futuros inversionistas segun lo establece el numeral 5 del articulo 6.2.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

Tanto la presentacion como el prospecto preliminar no constituyen una oferta publica vinculante, por lo cual, tanto la presentacion como el prospecto preliminar pueden ser
complementados o corregidos

No se pueden realizar negociaciones hasta que la oferta publica sea autorizada y oficialmente comunicado a sus destinatarios.

El Estructurador no participd en la valoracidn de activos o pasivos del Emisor que hayan sido tenidos en cuenta para reportar la informacién financiera de la sociedad. En su calidad de
Estructurador, se basa en la informacion suministrada por Grupo Aval para hacer el analisis pertinente de la presente Emisidn. La informacidn contenida en este documento no debe
considerarse como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable, financiera, técnica o de otra naturaleza a cualquiera de dichas personas por parte del Emisor o el Estructurador. El
contenido y finalidad de esta presentacion es confidencial y por lo tanto no podra ser revelada a ninguna persona o entidad, ni se podra reproducir, publicar o revelarse, en todo o en
parte, salvo a los funcionarios, directores, empleados y agentes del receptor. En este sentido, el presente documento no podrd ser empleado por los inversionistas, ni por sus
empleados, ni por sus matrices, subsidiarias, controlantes y controladas o los funcionarios de éstas, para propdsitos distintos del aqui indicado y no podra ser divulgado, copiado,
fraccionado o distribuido en forma parcial o total, sin la aprobacidn previa, escrita y expresa del Emisor.

La inscripcion de los titulos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor. Este documento no constituye una oferta
publica vinculante, por lo cual, puede ser complementado o corregido en consecuencia, no se pueden realizar negociaciones hasta que la oferta publica sea autorizada y oficialmente
comunicada a sus destinatarios.

El Reconocimiento Emisores — IR otorgado por la Bolsa de Valores de Colombia S.A. no es una certificacidn sobre la bondad de los valores inscritos ni sobre la solvencia del Emisor.

En relacion con las cifras contenidas en esta presentacion: (i) Los resultados separados de Grupo Aval se presentan bajo NIIF, segliin estandares aplicables colombianos, y los resultados
consolidados se presentan de acuerdo a las NIIF expedidas por IASB; (ii) Las cifras de participacion de mercado estan basadas en informacion de los bancos y compaiiias de
financiamiento comercial separada bajo NIIF aplicable en Colombia a las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera, presentadas ante dicha Superintendencia y publicadas
mensualmente; y (iii) Las cifras combinadas de Grupo Aval S.A. y Grupo Aval Ltd. corresponden a la suma de las cifras de los EEFF separados bajo NIIF adoptadas en Colombia de cada
una de las entidades, netos de operaciones reciprocas.
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)))) Caracteristicas del Programa de Emision y Colocacidn

e

°

2

o QG QD Q

Monto | Hasta $400,000 millones

Plazos | Entre 2 y 40 afios

Serie A : IPC + margen Serie D : Tasa Fija denominado en UVR
Referencia | Serie B : DTF + margen Serie E : IBR + margen
Serie C : Tasa fija

Calificacion | Calificacion AAA otorgada por BRC Standard & Poor’s

Destinatarios | Publico inversionista en general

Inversiéon minima | $10 millones

Mecanismo de la oferta | Subasta Holandesa. Underwriting al mejor esfuerzo

Fecha estimada de emision| Entre la segunda y tercera semana de Noviembre

Uso de Fondos (1) | Desarrollo del objeto social del Emisor, incluyendo dentro de
ello la sustitucidn de pasivos financieros y/o para capital de trabajo del Emisor

(1) Se espera que los recursos sean destinados principalmente para refinanciar obligaciones financieras con vencimientos en el corto plazo

Agente Lider Colocador

‘Ly Corficolombiana

Otros Agentes Colocadores

CasadeBolsa
M\ CREDICORP

D/\\/I\/I€_ND/'\

1 Corredores m
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)))) Se espera que los recursos sean destinados principalmente para .

refinanciar obligaciones financieras con vencimientos en el corto plazo

Perfil de vencimiento de obligaciones financieras (*) de Grupo Aval al 30 de junio de 2019

Cifras en miles de millones de pesos.

388
280 ! | 300
237 | |
288 | 207 |
280 126 ! i 300
=1 93 N 207
Lo 1 1 123 93 : !
- - 0.4 | !
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 | 2036 | 2042
W Bonos B Deuda bancaria y pasivos por arrendamiento financiero '
Métricas de endeudamiento y cobertura del 2018 vs. 1519 vs.
L. y 2016 2017 pAokk:] 1518 1519
servicio de deuda 2016 1518
Doble apalancamiento (1) 1.1x 1.1x 1.1x 0.00 1.1x 1.1x -0.01
Deuda neta / Ingresos operativos de caja (2)(3) 1.1x 1.2x 1.2x 0.10 1.3x 1.1x -0.19
Ingresos operativos de caja / Gastos de interes (3)(4) 10.3x 10.2x 11.5x 1.20 10.9x 12.8x 1.86
Fuente: Informacién corporativa.
(*) Definido como deuda bancaria, bonos y pasivos por arrendamiento financiero (NIIF 16).
(1) Doble apalancamiento se calcula como inversiones en filiales a valor en libros y plusvalia, como un porcentaje de el patrimonio.
(2) La deuda neta se calcula como la deuda bruta total menos efectivo y equivalentes de efectivo.
(3) Los ingresos operativos de caja anualizado se definen como el flujo de caja recurrente de dividendos, inversiones e ingresos netos operacionales.
(4) Los gastos de intereses hacen referencia al flujo de caja anualizado destinado al pago de intereses.
Grupo
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)))) Grupo Aval consolida cerca de 170 empresas en Colombia 'y .
Centroamérica

Nuestra operacion Presencia de nuestra red bancaria en 7 paises

Somos el grupo financiero mas grande de Colombia y uno de los « Tenemos mas de 15.9 millones de clientes bancarios (12.2 en
grupos bancarios lideres en Centroamérica con mas de Ps 264.7 Colombiay 3.7 en Centroamérica)
billones en activos totales y Ps 529.4 billones(!) en activos bajo

» Extensa red bancaria con 1,346 oficinas y 3,455 cajeros
Grupo automaticos en Colombia, ademas de 749 oficinasy 2,098

ANVAL cajeros automaticos en Centroamérica

Banco de Banco 3 ' .'
Occidente AV Villas - 3 :

)

manejo.

Ofici Cajeros Total buntos
Guatemala Hong - el Automaticos ~ Otros Puntos de Atencién
ur
68.7% 72.3% 93.7% 79.9% ) :
El Salvador G -
) SUBSIDIARIAS CONSOLIDADAS ATRAVES DE BANCO DE BOGOTA o 749 21098
Nicaragua
Q
Costa
Rica
Panama
Acciones  Total
g convoto Acciones
Participacion
Grupo Aval 20.0% 8.7% BRYE e R R TN RS
Banco de Bogota 46.9% 100.0% 35.2% 33.3%
Banco de Occidente  33.1% 42%  4.0% : e
Banco Popular 5.3% 5.0% :
Total 100.0% 1000% 535% 504% § 2
% Consolidado por Aval 75.7% 687% 386% 00000 Qg @ """"""""""""""""
‘Grupo Aval hace parte del Grupo Empresarial Sarmiento Angulo el cual Cajeros Total ;’umos
se configuré el 31 de diciembre de 2018 y se registré el 31 de enero de 2019. Oficinas Automaticos Otros Puntos de Atencién

Fuente: Grupo Aval. Informacién con corte al 30 de junio de 2019.
(1) Incluye activos totales y activos bajo administracién. Grupo
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)))) Pilares estratégicos de Grupo Aval

Crecimiento
rentable

Diversificar las fuentes de ingresos creciendo en
productos y segmentos estratégicos

Apalancar nuestras ventajas competitivas para penetrar
los mercados donde operamos

Mejorar nuestro desempeiio en el largo plazo
capitalizando las sinergias y eficiencias

Control continuo del riesgo

Mejora de la experiencia del usuario
Aplicacion de analitica avanzada
Desarrollo de nuevos modelos de negocio
Aceleracion de la migracion transaccional

Penetracion bancaria

Fortalecimiento continuo del talento humano

Crecimiento sostenible promoviendo la educacién
financiera

Respeto por los diversos grupos de interés
Mitigacion del impacto medioambiental

Fortalecimiento de practicas de gobierno corporativo _
AVAL



)))) Grupo Aval cuenta con una plataforma de negocio diversificada .

MULTIREGION MULTIMARCA MULTISECTOR

_ + Unico jugador regional centroamericano con plataforma
Centroamérica :
: ?. integrada

_— = = — r * Lider regional en emision de tarjetas de crédito y negocio de
BAC
adquirencia
\J\) , ST TTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTTmTmmmTmm oo T o m e mmmm T mm T
/o s / * Banco universal con cobertura nacional
{ ‘ y
<3 / ! Bancode * Lider en banca empresarial
= J ’1 ogota
N '
A 1
h? ~ ! * Foco en clientes empresariales y “retail” afluente O
3{;% K @ . . . , [ Bancario
S ' By . * Liderazgo en zona occidental del pais y en productos nicho Ras
1 i . s e s
. o como leasing y crédito de vehiculo
_____________________ J
B * Lider en mercado de libranzas

Colombia o * Proveedor lider en soluciones financieras para entidades del

popular o o
gobierno nacional

(|
& * Enfocado en crédito de consumo
. fanco. * Enfasis en el segmento de ingresos medios
* Fondo privado de pensiones y cesantias 7 Pensionesy
* Lider en activos bajo administracion (pensiones obligatorias, N ii ,
; ’ 8 cesantias
voluntarias y cesantias)
o . , % Infraestructura
* Corporacion financiera lider en el pais Hoteleria
& * Portafolio de inversiones estratégicas en infraestructura, gas, Q L Acroindustria
Corficolombiana , . . o
hoteleria y agroindustria .il.lh. Gis
* Con presencia en Peru y Panamd a través de su operacién hoteleray su Srupo

Fuente: Grupo Aval negocio de energia v gas AVAL
10 :



)))) Grupo Aval contintia siendo el lider del mercado en Colombia .

Cifras en billones de pesos

Participaciones de mercado combinadas de nuestros bancos en Colombia al 30 de junio de 2019

Cartera Neta (V) Total Activos

Sistema: COPS 441.9 Sistema: COP$ 668.8

0,
24.4% 25.7% 25.2% 25.2%

15.2%

13.6%

COP$ 107.9 9.9% COP$ 168.6 9.5%

X@A L ' e DAVlQaléND/\ BBVA X@A L | _o N D/\VleléND/\ BBVA

Depdsitos Utilidad Neta al 30 de junio de 2019
Sistema: COPS 412.7 Sistema: COPS 5.5
35.0%
25.5% 27.6%

23.2%

13.6%

11.2% 12.0%

6.5%

AVAL == 8  BBVA  AVAL B 8. BBVA

Fuente : Informacion no consolidada bajo NIIF presenta ante la Superintendencia Financiera de Colombia al 30 de junio de 2019.
Sistema: Suma de bancos y compafiias de financiamiento comercial.
Grupo Aval es la suma de Banco de Bogota, Banco de Occidente, Banco Popular y Banco AV Villas.
(1) La cartera neta se refiere a los préstamos y leasings excluyendo los fondos interbancarios y repos para fines comparativos.
Grupo
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)))) Grupo Aval es el jugador mas grande y uno de los mas rentables en .

Centroameérica a través de BAC Credomatic
Cifras en USD billones

Participacion de mercado en Centroamérica al 30 de junio de 2019

Cartera Neta Total Activos

Sistema: US$ 151.5bn Sistema: US$ 243.7bn

0,
10.1% 9.3% 9.4%

7.7% 8.1% 7.8%

7.0%
6.0%

B’A‘: 0 Bancolombia ﬁz’ Banco General f’ﬂﬂggﬂﬂll o Bancolombia ﬁr Banco General #’f’ﬂg‘;ﬂlﬁl

Depdsitos Utilidad Neta al 30 de junio de 2019
. 16.0%
Sistema: USS 169.9bn Sistema: USS 1.4bn
12.3%
9.5% 8.9%
8.1% 9% 8.5%
7.2%
6.5%
5.' Bancolombia ﬁf Banco General ) AL ". ﬁ Banco General e AL . Bancolombia
BAC - : " BAC ' =

Fuente: Informacion corporativa . Cifras calculadas sobre la informacién publica radicada antes las Superintendencias de Costa Rica, Honduras, El Salvador, Guatemala Nicaragua y Panama.
La utilidad de BAC Credomatic refleja los resultados de la operacién internacional de BAC Credomatic.
Bancolombia incluye Banistmo (Panama), Bancolombia (Panama), Grupo Agromercantil (Guatemala) y Banco Agricola (Salvador). Grupo

5 AVAL



)))) Aval Digital Labs (ADL) es uno de los vehiculos usados para la .
materializacion de la transformacion digital de Grupo Aval

Digitalizacion
Eficiencias A

) Nuevos canales
Optimizacién de Aval Digltal Labs de venta
procesos )

Autogestion

Modernizacidon

Innovacion ’
N disruptiva SlmpllflcaCIén
Analitica de procesos
Avanzada Nuevos )
g modelos de Migracién
negocio (DALE) Transaccional
Ejemplos de productos: Adopcion por nuestros clientes:
Tarjeta de 0 o .
oreta de o] 39% > 60% 8@ .3 Millones

Del total de transacciones son digitales

Occiauto
Digital ﬁ ~ 35%

Clientes Digitales

B Del total de
Unica solucion punta a punta en el colocaciones “retai

mercado financiero colombiano son digitales

I"

Decenas de Alianzas

Estratégicas ocruro
13 Fuente: Grupo Aval AVAL



)))) Grupo Aval trabaja por la generacion de valor educativo, social y .
ambiental en las comunidades donde opera

Principales iniciativas de 2018

Dimension

Microcredito Aval

@ "'47 mil

Educativa
[ ]

familias beneficiadas

‘lrﬂ't + 65 mi

millones de pesos

Ruta de inclusion financiera

+ 40 mil
personas beneficiadas

Finanzas inclusivas

Adaptacion de productos para

Q personas con discapacidad
O\ visual y auditiva

Beneficiarios mejora educativa

+ 6.9 mi

directos

+34mil

indirectos

Aprendiendo BAC

“ + 847mi|

personas capacitadas en Centroamérica

14 Fuente: Grupo Aval

Dimension

Social &

Voluntariado social

e+ 42 m
e *+s7.700

millones

Tapas para Sanar

823 =

de tapas la fundacion

Apoyo al deporte

iy * AS mi

atletismo

apoyo a
ciclistas
élite colombianos
menores de 23 anos

Dimension ,

Ambiental

Oficina bancaria sostenible

Banco de Occidente

“®- 100

Energia fotovoltaica

Certificacion
Norma I1SO 14001-2015

en Centroameérica

26 sucursales

edificios bancarias

Créditos 100% verdes
@@ + 91 mi
@ millones

Compensacion unidades de CO2

2,000

unidades

Grupo

AVAL



)))) Grupo Aval ha construido y continua fortaleciendo un ecosistema para .

brindarles mejores experiencias a sus clientes

2019

Invertimos Patrocinamos Facturamos Vendimos

Experiencias Aval
Mas de 5 afios |
apoyando el |
entretenimiento |

+30

de pesos

millones i -|-7o millones tickets

espectaculos

Beneficios
i El programa de puntos
y beneficios de los
c Up [OS i Bancos Aval
mds que puntos N\~ Viajes Millas

Permite acumular puntos
en un mismo lugar
Abono a cuenta

15 Fuente: Grupo Aval

+6,195§ Preventas é '|'40mil é +14om“ é

Free Press

+7,000

millones de pesos

Alianzas

+40

comercios
aliados

Grupo

AVAL



)))) Grupo Aval y sus filiales son reconocidos en multiples campos por la .
fortaleza de su gestion y por su nivel de innovacion

Grupo

ANVAL

2019 Latin America Executive Team:
Mejor CFO

H‘s'ggtgipnal Mejor Profesional de IR

Mejor Equipo de IR
Mejor Portal Web

LATINF[NANCE Excelencia en la Ejecucién de Estrategia

Regional

Q

Bancode
Bogota

GH%B%INCE Mejor Banco en Colombia 2019
F N Mejor Proveedor de Divisas
\—___A

Proyecto de Tecnologia de Transformacion
TheBanker Digital del Afio 2019

IRON N

‘ 10\ Mejor Banco en Colombia
AWARDS FOR EXC

ELLENCE

il

porvenir

ITP"“’-FI Reptrak Colombia 2019: Mejor Fondo de Pensiones
tha

A "
Dutation int™>

16 Fuente: Grupo Aval

2
BAC

Proveedor de Servicios Financieros Mas

nstitutional Innovador - LATAM 2019
nvestor Mejor Proveedor de Servicios de Banca

Corporativa - Costa Rica 2019

Mejor Banco - Centroamérica y el Caribe
Mejor Banco - Costa Rica
Mejor Banco - Guatemala

JIVIUNE
AWARDS FOR EXCELLENC]

Banco del Afio - Costa Rica

Banco del Afio - Honduras

Mejor Banco para la Inclusion Financiera
- Costa Rica

Banco Digital Innovador del Afio -
Centroameéricay el Caribe

The European

LATINFINANCE

REVISTA Reconocimiento como una de las

mma empresas con Mejor Reputacién y Etica
Empresarial (regional)

Mejor Banco - Centroamérica

Grupo 6 ’
AVA L ioncade CurfiZbiana

Bogota

Compromeuda
Emisor l

Grupo

AVAL
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)))) Estados financieros separados de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. .
(1/3)

Estado de situacion financiera

Cifras en miles de millones de pesos TACC 18' - 16' 1519 vs 1518
Disponible 52 36 40 -12.3% 10 31 216.6%
Inversiones de renta variable 17,530 18,620 19,971 6.7% 18,137 20,542 13.3%
Dividendos por cobrar 260 274 267 1.2% 806 992 23.1%
Otros activos 21 3 4 -55.9% 4 11 165.8%
Total Activos 17,864 18,933 20,282 6.6% 18,957 21,576 13.8%
Cuentas por pagar 18 26 50 65.3% 35 24 -31.4%
Dividendos por pagar 413 416 357 -7.1% 891 1,094 22.7%
Obligaciones financieras 736 544 545 -14.0% 543 552 1.7%
Titulos de deuda 711 1,110 1,109 24.9% 1,109 1,109 0.0%
Total Pasivos 1,878 2,095 2,061 4.7% 2,578 2,779 7.8%
Total Patrimonio 15,985 16,838 18,222 6.8% 16,379 18,797 14.8%
Pasivo + Patrimonio 17,864 18,933 20,282 6.6% 18,957 21,576 13.8%

Grupo

AVAL

18 Fuente: Informacidn Corporativa



)))) Estados financieros separados de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. .
(2/3)

Estado de resultados

Cifras en miles de millones de pesos Dic16  Dicl7  Dic18 TACC18'-16' 152018 152019 1S19vs1S18
Método de participacion 2,463 2,040 2,865 7.9% 1,271 1,557 22.5%
Otros ingresos operacionales 77 235 285 92.0% 143 144 0.4%
Gastos operacionales (75) (65) (52) -17.1% (27) (28) 6.2%
EBITDA 2,465 2,210 3,099 12.1% 1,387 1,672 20.5%
Depreciaciones y amortizaciones (1) (1) (1) 5.8% (0) (1) 154.7%
Impuestos (22) (24) (22) 1.5% (11) (12) 7.3%
Otros gastos, diferencia de cambio (2) (0) (2) 3.5% (0) 0 -201.3%
Utilidad operacional 2,441 2,185 3,074 12.2% 1,375 1,659 20.6%
Gastos financieros (126) (134) (119) -2.6% (60) (59) -3.0%
Utilidad antes de impuestos 2,315 2,052 2,954 13.0% 1,315 1,600 21.7%
Impuesto de renta (3) (50) (67) 374.0% (32) (31) -1.9%
Utilidad neta 2,312 2,001 2,888 11.7% 1,283 1,569 22.3%

Grupo

19 Fuente: Informacidn Corporativa AVAL



)))) Estados financieros separados de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. .

(3/3)

Estado de flujo de efectivo

Cifras en miles de millones de pesos

2016

2017

2018

TACC 18' - 16'

1S5 2018 152019 1S19vs 1S18

|Caja y equivalentes al inicio del periodo 17 52 36 47.0% 36 40| 11.9%
(+) Ingresos por dividendos 1,095 1,108 1,087 -0.4% 548 600 9.5%
(+) Nuevo endeudamiento 760 506 0 -100.0% 0 0 N.A.
(+) Honorarios cobrados a entidades 77 249 306 98.9% 158 153 -3.5%
(+) Ingresos por intereses y otros 3 4 3 -12.8% 2 2 -4.3%
(+) Prepagos de créditos a subsidiarias 0 0 0 N.A 0 0 N.A.
(+) Redencion de CDTs 0 0 0 N.A 0 0 N.A.
Fuentes de efectivo 1,936 1,867 1,395 -15.1% 708 755 6.6%
(-) Gastos de intereses 126 138 120 -2.4% 62 57 -7.0%
(-) Pago de deuda 355 295 0 -100.0% 0 0 N.A.
(-) Gastos operacionales 79 82 58 -14.2% 33 31 -5.1%
(-) Préstamos a subsidiarias 0 0 0 N.A 0 0 N.A.
(-) Gastos de impuestos 33 61 84 60.8% 45 74|  63.6%
(-) Constitucién de CDTs 0 0 0 N.A 0 0 N.A.
Usos de efectivo 593 576 262 -33.5% 140 163 16.4%
|Flujo de caja disponible alos accionistas 1,343 1,291 1,133 -8.1% 568 591 4.1%
Grupo
AVAL

Fuente: Informacidn Corporativa
20 P



)))) Evolucién utilidades y dividendos decretados en caja por subsidiarias .

Dividendos decretados en efectivo en el afio (V)

Cifras en miles de millones de pesos

Utilidad neta de nuestras subsidiarias

2017 2018 2019
Banco de Bogota 1,530.5 1,073.3 1,272.1
Banco Occidente 463.0 261.9 290.0
Banco Popular 101.5 70.3 129.8
Banco AV Villas 145.0 72.8 86.3
Porvenir 192.1 150.7 270.0
Corficolombiana 63.9 0.0 0.0
Agregado 2,496.0 1,629.1 2,048.1

355
Relacién de pago de dividendos en efectivo sobre utilidades (2)

2016 2017 2018
Banco de Bogots 75.5%“  55.8% 45.0%
Banco Occidente 87.3% 79.6% 74.7%
Banco Popular 49.1% 52.8% 45.7%
Banco AV Villas 77.6% 60.6% 53.9%
2016 2017 2018 Porvenir 54.1% 35.7% 75.0%
Corficolombiana 20.7% 0.0% 0.0%
) Agregado 69.1%*  51.8% 36.4%
M Banco de Bogota (3 mBanco Occidente M Banco Popular
M Banco AV Villas Porvenir B Corficolombiana

(1) Dividendo decretado en el afio en curso sobre las utilidades del afio anterior. (p.e. los dividendos de 2019, fueron decretados sobre la utilidad del 2018.)

(2) La relacién de pago de dividendos en efectivo sobre utilidades se calcula como los dividendos en efectivo decretados dividido por las utilidades del periodo anterior. (p.e. la relacion del 2018 se
calcula como los dividendos en efectivo decretados en marzo 2019, dividido por las utilidades del afio 2018).

(3) La utilidad neta de Banco de Bogota incluye los resultados de Leasing Bogotd Panama (entidad consolidadora de BAC Credomatic de Ps 952 mil millones en 2016, Ps. 1.1 billones en 2017 y Ps. 1.2
billones en 2018.)

(4)  Excluye Ps. 2.2 billones relacionados con la ganancia realizada en el proceso de cesion de control y desconsolidacién de Corficolombiana llevado a cabo en junio de 2016, al incluir el efecto, la
relacién de pago de dividendos en efectivo hubiera sido de 36.1%. La relacidn agregada se presenta corregida de dicho efecto, al incluirlo ésta hubiera sido de 43.0%

Fuente: Informacidn corporativa. Utilidad neta del estado financiero separado. Grupo

" AVAL



)))) Evolucion de dividendos en caja recibidos por Grupo Aval Acciones y .
Valores S.A.(1)

Cifras en miles de millones de pesos

TACC :5.0% 1,268

1,095 1,887

2016 2017 2018 2019

B Banco de Bogotd M Banco de Occidente ® Banco Popular H Banco AV Villas Porvenir ® Corficolombiana

(1) Los dividendos recibidos en caja corresponden a los dividendos pagados en efectivo a Grupo Aval durante cada afio, incluye 3 meses de dividendos decretados en el afio anterior y
9 meses de los dividendos decretados en el afio en curso.

Grupo

22 Fuente: Informacidn Corporativa AVAL



))) Evolucion solvencia de los bancos Aval .

Cifras en billones de pesos

ETier 1 Tier 2

13-3% . oo 0,
13.2% 13.0% 12.7%
11.8%
9 2.5% 2.3% 10.7%
9 3.6% o ® 7%
4.1% 10.0% 10.5% 1.2%
1.8%
1.7% . .
9.0% = T = = Min. Tier 2
4.5% =— — = = Min. Tier 1
jun-18 jun-19 jun-18 jun-19 jun-18 jun-19 jun-18 jun-19
APNR 38.2 42.1 9.4 9.7 6.5 6.9 3.2 3.6
APNR / Total activos 84.0% 84.2% 81.2% 78.8% 88.2% 88.2% 79.8% 79.4%
Patrimonio técnico 5.1 5.6 1.2 1.2 0.6 0.7 0.4 0.4
( J ( J ( J ( J
| | | Y
< @ = &
g i popter o

Grupo

23 Fuente: Informacidn Corporativa AVAL



)))) Implementacion de Basilea Ill en Colombia .

Segun lo definido en el Decreto 1477 publicado el 6 de agosto de 2018

* Aplicar los estandares internacionales de requerimientos de patrimonio adecuado en Colombia segun Basilea

Principales cambios vs regulacidn actual de suficiencia de capital

* Implementacion de colchones de capital (de conservacidon de capital y de riesgo sistémico)

* Beneficio de capital para hibridos (PBA); 1.5% al final del periodo de transicion

* Deduccion total de los intangibles del PBO

* Ajusta la ponderacién de los APNR a estandares internacionales (basado en el método estandarizado y el riesgo de contraparte)
* Inclusién del componente de riesgo operacional dentro de la relacién de solvencia

* Contribucidn a capital de las cuentas del ORI, utilidad del ejercicio y de reservas

Implementacion de la “Relacion de Apalancamiento” segun la definicion de Basilea 1l (3% = (PBO+PBA)/Medida de Exposicidn)

Periodo de ImpIementacuon APNR / Total de Activos por region

USA EURO Brazil Mexico Chile Peru Colombia

Periodo de pre-
implementacién
1

19.0%! 19.0% !

71%

2019E 2020E Ene-21E Ene -22E Ene-23E Ene-24 E

EPBO PBA PA  HColchon de conservacion (1)MColchdn sistémico(1)(2) Se espera que esta relacién disminuya a 70% en Colombia

(1) Se requiere capital de la mejor calidad o o
(2) Solo aplicara para entidades financieras con importancia sistémica, a definir por la Superintendencia Financiera A@A L

24 Fuente: Decreto 1477 de 2018y 1421 de 2019
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Corporaciones
PYMES

Microempresas
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Persona Natural
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o

Banco de
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°
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banco
popular

=
/
»
N
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-

Grupo Aval cuenta con una estrategia multi-marca en Colombia que
permite capitalizar las fortalezas individuales de cada entidad

) <SEGMENTOS >

Grupo

AVAL

) <PRODUCTOS

Comercial

Consumo
Crédito hipotecario
Leasing

Operaciones de Tesoreria

Operaciones Internacional

06 600

Mayor ‘ Menor g
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26 Fuente: Vicepresidencia de Estrategia de Grupo Aval

06

66O

X

s A 4

"IV.“_‘

00 600

Grupo

AVAL



)))) Grupo Aval cuenta con un equipo directivo idoneo en experiencia que .
prioriza el bienestar e incentiva el desarrollo de sus colaboradores

Direccion General Colaboradores?

dPPP ASAMBLEA GENERAL ACCIONISTAS

Revisoria Fiscal »)»

KPMG
»
Junta Directiva
Grupo
)) )) AL Banco de Occidente Banco AV Villas Porvenir

Comité Auditoria

Presidente
Luis Carlos Sarmiento Gutiérrez »
)) Vicepresidente Contralor
Corporativo Sénior*
Gerente Auditoria Interna* » Rafael Neira
Luz Karime Vargas
» » » » »
Vicepresidente Vicepresidente Sénior Vicepresidente Vicepresidente Sénior Vicepresidente
Planeacion Estratégica Financiero y Talento Sénior Riesgo* Servicios Compartidos Digital
Corporativa y Relaciéon Corporativo Diego Rodriguez Rodolfo Vélez Ana Margarita Albir
con Inversionistas Diego Solano
Tatiana Uribe Banco de Bogota Banco Popular Bac Credomatic Corficolombiana
»
Gerente Juridico
*Control interno Jorge Rincén Plata

TOTAL COLABORADORES

EN FILIALES CENTROAMERICA

24,056

Fuente: Informacién corporativa Grupo Aval.
(1)Cifras a diciembre de 2018 . Las cifras de Corficolombiana incluyen 1,185 empleados asociados a filiales financieras y 11,259 empleados de entidades no financieras.
Ajunio de 2019 Grupo Aval Acciones y Valores S.A. contaba con 126 empleados. GI rupo - L

27



)))) Resultados Consolidados (1/2)

Cifras en billones de pesos

Cartera Neta

— — — 1 Crecimiento | —_———
S N um 8: 7.7% C 12.8% |

L% —tM_ ) ACC '16 - '18:7.7% 8%
{ ) * i 259,675 L 22 0 g6a676
160,754 168,686 158306 166,401 224,074 236,539 234,547

2016 2017 2018 1518 1519 2016 2017 2018 1518 1519

TACC '16 - '18:5.7%

150,899

Depositos

TACC '16- '18: 6.9% 1 9.2% | TACC '16- '18: | 11.8% |
164,359 .~ T T 166,001 T T T T234,073
143,887 154,885 151,958 199,414 210,667 230,121 209,277
2016 2017 2018 1518 1519 2016 2017 2018 1518 1519
Patrimonio atribuible a accionistas Utilidad Neta
TACC '16- '18: 6.8% 1_127% e )
17,790 18,311 TACC '16- '18: 16.7% I 232%
15,602 16,287 15,831 2,913
2,140 1,962
1,576
1,279
2016 2017 2018 1518 1519 2016 2017 2018 1518 1519
Grupo

28 Fuente: Resultados consolidados de Grupo Aval.



)))) Resultados Consolidados (2/2)

Cifras en billones de pesos

Margen de interés

5.6% 5.9% 5.7% 5.7% 5.8%
2016 2017 2018 1518 1S19
| Margen de interés de carteray 1
6.6% 6.9% 6.7% 6.7% 6.5% J
Margen de interés de inversiones(2) |
0.6% 0.7% 0.6% 0.6% 2.4% |

Margen de interés neto incluye los ingresos netos por intereses mas los ingresos netos por cambio en el valor razonable

de activos negociables, dividido por el promedio de activos productivos (para 2016, 2017 y 2018 de acuerdo al 20-F y
para los semestres total activos productivos de 4T18,1T19 y 2T19 dividido entre tres).

49.0% 50.1% 49.2%
- - 45.7% 45.1%
2016 2017 2018 1518 1519

I Gasto operacional / promediode activos
3.8% 3.9% 3.9% 3.8% 3.6%

Eficiencia es calculado como Total Otros Gastos dividido por la suma de los ingresos netos totales por intereses, mas
ingreso neto por comisiones y honorarios, mds ingreso neto de actividades de negociacién, mas otros ingresos. Gasto
operacional / promedio de activos es calculado como Total Otros Gastos anualizados dividido entre el promedio de
activos totales (para 2016, 2017 y 2018 de acuerdo al 20-F y para los semestres promedio de activos totales 4T18,1T19
y 2T19 dividido entre tres). Ambos calculos excluyen el impuesto a la riqueza de los gastos.

3{0).V:

[») 0,

1 6% 2.2% 1.8% 2.1%
1.4% -

2016 2017 2018 1518 1519

ROAA es calculado como utilidad neta anualizada dividido por el promedio de activos (para 2016, 2017 y 2018 de
acuerdo con lo presentado en el 20-F y para los semestres activos totales para 4718, 1T19 y 2T19 dividido en tres).

(1) Margen neto de cartera: Ingreso neto de intereses de cartera dividido entre el promedio de cartera. (2) Margen neto de inversiones : Ingreso neto de intereses de inversiones mas cambio en el valor razonable de activos
29 negociables e ingresos por interbancarios dividido entre el promedio de inversiones e interbancarios. Costo de Riesgo pérdida por deterioro neta de recuperaciones de activos castigados sobre cartera promedio.

Ingreso neto por comisiones / Ingresos operacionales

26.2% 26.4% 20.5% 26.5% 25.5%

E

2016 2017 2018 1518 1519
Ingresos neto por comisiones / Ingresos operacionales calculado como ingresos por comisiones netas dividido por
ingreso operacional total antes de provisiones y excluyendo otros ingresos operativos

Costo de riesgo

1.9% 2.5% 2.4% 2.0% 2.1%

E

2016 2017 2018 1518 1519
Cartera vencida (+90)
[ 20% | [ 28% | [ 31% | 3.1% 3.2%

Castigos de cartera / Cartera bruta promedio

|
! 2.4%
1.6% 1.7% 1.9% ! 1.9% 0
I B B B
|
|
T
2016 2017 2018 | 1518 1519

1
17.8% ! 16.3% 17.7%
14-3% 12.6% : 0
- - - 1
1
1
1
| T 1
2016 2017 2018 ! 1518 1519

ROAE es calculado como la utilidad neta atribuible a los accionistas anualizada dividida entre el promedio del patrimonio
atribuible a los accionista de Grupo Aval (para 2016, 2017 y 2018 de acuerdo con lo presentado en el 20-F y para los
semestres patrimonio atribuible a los accionistas para 4T18, 1T19y 2719

dividido en tres). Grupo

AVAL



)))) Corficolombiana invierte en multiples industrias reflejando la economia .
colombiana

Cifras en miles de millones de pesos

Composicion del activo por sector al 30 de junio de 2019 Contribucion en la utilidad neta al 30 de junio de 2019

Hoteleria
3.2%

Hoteleria
0.7%

Infraestructura
38.3%

Energiay gas
26.0%

Total Activos Energiay gas

Utilidad Neta

9 Holding & otros
cop $ 28.5 bn 41.5% COP s 787 mm -6g.0%
Agroindustria
-0.6%
l Infraestructura
Agro;nf;strla Holding & otros 79.8%
e 14.6%
Utilidad neta ( Consolidada) Patrimonio atribuible (Consolidado)
136 = o
( 94.3% Mgo11
SN ="
3,557
2,997 3,251
2016 2017 2018 1518 1519 2016 2017 2018 1518 1519

MW Utilidad Neta OImpacto provision Concesionaria Ruta del Sol y Electricaribe

Grupo

30 Fuente : Corficolombiana AVA L



)))) Porvenir es el fondo privado lider en pensiones y cesantias en Colombia

Cifras en Billones de pesos

Activos bajo administracion y rentabilidad Activos Bajo Administracion (Participacion de mercado)

0,
Jun-16  Jun-17 Jun-18 Jun-19 44.2% 49.2% aa.2% *>°% sa1% > aa.3% 2"
Obligatorias 78.2 93.7 102.9 115.4
Cesantias 5.1 5.8 6.2 6.8 22.8% 22.8% 22.1% 21.5%
Voluntarias 3.1 3.6 3.9 4.2
Total Activos bajo
| Netivos bal 86.4 1031 1131  126.4
administracién (COP S Bn) T T
© Ko K o Ko o © Ko o © © ©
Utilidad Neta (COP $ mm)*  188.1 238.8 181.1 330.9 S = < S = < S = < S = s
g 2 5|/ 2 5|85 2 5|8 3 G
ROAE** 28.2% 30.4% 19.9% 32.5% 3 © G 5 © G S © 5 5 o G
(e > o > (e} > o >
*Utilidad Neta para un periodo de seis meses a Junio 2019. jun-16 jun-17 jun-18 jun-19
**Calculado como utilidad neta dividido por patrimonio promedio (Patrimonio promedio para 7 (T \ [ ) . \ [ \
meses para Junio 2019) : 43.0% | 1 43.0% H ! 42.8% | ] 43.0% |
:r_ -------------- E Total Activos Bajo Administracion
Afiliados a Fondos de Pensiones ( Participacion de mercado) Utilidad Neta ( Participacion de mercado)
55.9% 56.4% 56.8% 55.8% 57.1% 55.6% 57.8% 55 49
53.3%
31.2%
29.1% 6 25.8% 5a6%
. 51.3% 51.3%
%) (%] (%] (%) %] wv wv (%] wv (%] (%] %]
8 o ° 8 o 8 8 o 8 o = 8 49.0%
S IS < S IS I S 1< o S 1S ©
© a € © a 1S © & 1S © 3 1S
2 I 2 2 3 = 2 i) 2 2 8 2
S 2 3 2 3 > 3 >
jun-16 jun-17 jun-18 jun-19
{"55.4% | {558% | {55.7% | {56.1% |
""""""""""""""""" Jun-16 Jun-17 Jun-18 Jun-19

Grupo

I E Total Afiliados
AVAL

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y Asofondos. Informacion recopilada para fondos de pensiones privadas (AFP) solamente.
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)))) Composicion accionaria de Grupo Aval al 30 de junio de 2019

Acciones
Preferenciales
25.7%

Acciones Acciones
Ordinarias Preferenciales
68.1% 31.9%

ADRs

6.2%
Acciones Ordinarias 15,164,310,485
Acciones Preferenciales 7,116,706,674

Grupo

32 Fuente: Grupo Aval, Bloomberg AVA L



»»

Perfil de vencimiento de obligaciones financieras (*) de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. + Grupo Aval Limited

Perfil de liquidez y deuda de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. +

Grupo Aval Limited

33

280

Cifras en miles de millones de pesos. 3,207

388
237 126
S S VA
2021 2022 2023 2024 2025 2026
H Bonos B Deuda bancaria y pasivos por arrendamiento financiero

Doble apalancamiento (1) 1.2x 1.2x 1.1x 0.00
Deuda neta / Ingresos operativos de caja (2)(3) 3.0x 2.9x 2.8x -0.21
Ingresos operativos de caja / Gastos de interes (3)(4) 3.6x 5.0x 5.3x 1.66

Fuente: Informacién corporativa.

(*)
(1)
(2)
(3)
(4)

Definido como deuda bancaria, bonos y pasivos por arrendamiento financiero (NIIF 16).
Doble apalancamiento se calcula como inversiones en filiales a valor en libros y plusvalia, como un porcentaje de el patrimonio.
La deuda neta se calcula como la deuda bruta total menos efectivo y equivalentes de efectivo.

Los ingresos operativos de caja anualizado se definen como el flujo de caja recurrente de dividendos, inversiones e ingresos netos operacionales.

Los gastos de intereses hacen referencia al flujo de caja anualizado destinado al pago de intereses.

1.2x
3.0x
5.1x

207
207
2036

1.1x
2.7x
5.5x

300

300

2042

Métricas de endeudamiento y cobertura del . .
- y 2016 2017 2018 | 20%8VS- | 1618 1519 | 1S19Vs
servicio de deuda 2016 1518

-0.02
-0.30
0.43

Grupo

AVAL



)))) Estados financieros separados de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. +

Grupo Aval Limited (1/3)

Estado de situacion financiera

Cifras en miles de millones de pesos

Fuente: Informacidn Corporativa
34 P

Dic 16 Dic 17 Dic 18 TACC 18' - 16' Jun-18 Jun-19
Disponible 447 543 956 46.3% 682 778 14.0%
Inversiones de renta variable 17,849 18,937 20,320 6.7% 18,448 20,889 13.2%
Inversiones de renta fija 123 126 131 3.5% 121 136 12.5%
Préstamos a vinculadas 2,184 2,064 1,886 -7.1% 1,855 2,005 8.1%
Dividendos por cobrar 260 274 267 1.2% 806 992 23.1%
Otros activos 21 5 6 -46.7% 6 14 114.1%
Total Activos 20,884 21,949 23,566 6.2% 21,919 24,813 13.2%
Cuentas por pagar 18 38 64 87.1% 48 36 -25.2%
Dividendos por pagar 413 416 357 -7.1% 891 1,094 22.7%
Obligaciones financieras 718 526 525 -14.5% 525 525 0.1%
Titulos de deuda 3,749 4,131 4,399 8.3% 4,076 4,362 7.0%
Total Pasivos 4,899 5,111 5,345 4.5% 5,540 6,016 8.6%
Total Patrimonio 15,985 16,838 18,222 6.8% 16,379 18,797 14.8%
Pasivo + Patrimonio 20,884 21,949 23,566 6.2% 21,919 24,813 13.2%
Grupo
AVAL



)))) Estados financieros separados de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. + .
Grupo Aval Limited (2/3)

Estado de resultados

Cifras en miles de millones de pesos Dic16 Dicl7 Dic18 TACC18'-16' 152018 152019

Método de participacidn 2,471 2,049 2,868 7.7% 1,271 1,564 23.0%
Otros ingresos operacionales 296 367 425 19.8% 210 224 6.6%
Gastos operacionales (77) (67) (53) -17.0% (27) (41) 51.2%
EBITDA 2,689 2,349 3,239 9.7% 1,454 1,747 20.1%
Depreciaciones y amortizaciones (1) (1) (1) 5.8% (0) (1) 154.7%
Impuestos (22) (24) (22) 1.5% (11) (12) 7.3%
Otros gastos, diferencia de cambio 7 (0) (2) n.a 0 0 -32.4%
Utilidad operacional 2,674 2,325 3,214 9.6% 1,443 1,734 20.2%
Gastos financieros (358) (273) (259) -15.0% (128) (134) 4.8%
Utilidad antes de impuestos 2,315 2,052 2,955 13.0% 1,315 1,600 21.7%
Impuesto de renta (3) (50) (68) 377.5% (32) (31) -1.9%
Utilidad neta 2,312 2,001 2,888 11.7% 1,283 1,569 22.3%

Grupo

35 Fuente: Informacidn Corporativa AVA L



)))) Estados financieros separados de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. + .
Grupo Aval Limited (3/3)

Estado de flujo de efectivo

Cifras en miles de millones de pesos

TACC 18' - 16'

2017 2018 1S 2018 152019 1S19vs 1518

|Caja y equivalentes al inicio del periodo 29 75 49 29.6% 49 58| 19.6%
(+) Ingresos por dividendos 1,095 1,108 1,087 -0.4% 548 600 9.5%
(+) Nuevo endeudamiento 760 506 0 -100.0% 0 0 N.A.
(+) Honorarios cobrados a entidades 77 249 306 98.9% 158 153 -3.5%
(+) Ingresos por intereses y otros 227 144 111 -30.0% 52 95 82.4%
(+) Prepagos de créditos a subsidiarias 1,680 466 356 -54.0% 182 140 -23.0%
(+) Redencion de CDTs 185 0 0 -100.0% 0 262 N.A.
Fuentes de efectivo 4,024 2,473 1,859 -32.0% 940 1,249 32.9%
(-) Gastos de intereses 398 276 257 -19.7% 128 132 3.1%
(-) Pago de deuda 2,102 295 0 -100.0% 0 0 N.A.
(-) Gastos operacionales 81 84 59 -14.3% 33 43 29.4%
(-) Préstamos a subsidiarias 60 368 0 -100.0% 0 289 N.A.
(-) Gastos de impuestos 33 61 84 60.8% 45 74  63.6%
(-) Constitucién de CDTs 0 107 321 N.A 167 0| -100.0%
Usos de efectivo 2,672 1,190 721 -48.1% 374 539 44.0%

|Flujo de caja disponible alos accionistas 1,351 1,283 1,139 -8.2% 566 711 25.7%

Grupo
AVAL

36 Fuente: Informacidn Corporativa
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