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DD Aviso legal

El presente documento fue preparado por Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (en adelante, “Grupo Aval” o el “Emisor”) y Corficolombiana S.A. (en
adelante, el “Estructurador”), con el objeto de presentar los aspectos mas relevantes de su operacion, del modelo de negocio del Emisor y su
estructura actual.

La informacidn suministrada no pretende agotar la totalidad de aspectos que un inversionista pudiera considerar necesaria o deseable para tomar
decisiones de inversién y analizar la situacion actual y proyecciones del Emisor. Esta Presentacion y el Prospecto no constituyen una Oferta Publica
vinculante. Se considera indispensable la lectura del Prospecto para que los potenciales inversionistas puedan evaluar adecuadamente la
conveniencia de la inversion. El Prospecto no constituye una oferta ni una invitacién por o a nombre del Emisor, el Estructurador, el Agente Lider
Colocador o los Colocadores, a suscribir o comprar cualquiera de los valores sobre los que trata el mismo.

El Estructurador no participd en la valoracién de activos o pasivos del Emisor que hayan sido tenidos en cuenta para reportar la informacion
financiera de la sociedad. En su calidad de Estructurador, se basa en la informacién suministrada por Grupo Aval para hacer el analisis pertinente
de la presente Emisién. La informacion contenida en este documento no debe considerarse como una asesoria legal, tributaria, fiscal, contable,
financiera, técnica o de otra naturaleza a cualquiera de dichas personas por parte del Emisor o el Estructurador. El contenido y finalidad de esta
presentacién es confidencial y por lo tanto no podra ser revelada a ninguna persona o entidad, ni se podra reproducir, publicar o revelarse, en todo
o en parte, salvo a los funcionarios, directores, empleados y agentes del receptor. En este sentido, el presente documento no podra ser empleado
por los inversionistas, ni por sus empleados, ni por sus matrices, subsidiarias, controlantes y controladas o los funcionarios de éstas, para
propdsitos distintos del aqui indicado y no podra ser divulgado, copiado, fraccionado o distribuido en forma parcial o total, sin la aprobacién previa,
escrita y expresa del Emisor.

Grupo Aval es una sociedad calificada como “emisor conocido y recurrente” por la Superintendencia Financiera de Colombia de conformidad con lo
establecido en el articulo 5.2.2.1.12 del Decreto 2555 de 2010 y en el numeral 6.4.1. de la Parte Ill, Titulo I, Capitulo Il de la Circular Basica Juridica
de la Superintendencia Financiera de Colombia. Como resultado de lo anterior, la oferta publica de valores por parte del Emisor se entiende
inscrita de manera automatica en el RNVE y autorizada por parte de la Superintendencia Financiera siempre que se remita a la Superintendencia
Financiera de Colombia, con caracter informativo, la documentacién prevista en los articulos 5.2.1.1.3 y 5.2.1.1.5 del Decreto Unico 2555 de 2010.

La inscripcidon automatica en el RNVE y la correspondiente autorizacién de la Oferta Publica, no implica calificacidon ni responsabilidad alguna por
parte de la Superintendencia Financiera de Colombia acerca de las personas naturales o juridicas inscritas ni sobre el precio, la bondad o la
negociabilidad del valor o de la respectiva emision, ni sobre la solvencia del Emisor. La inscripcidn de los titulos en la Bolsa de Valores de Colombia
S.A. no implica certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor. Este documento no constituye una oferta publica vinculante, por lo
cual, puede ser complementado o corregido. en consecuencia, no se pueden realizar negociaciones hasta que la oferta publica sea inscrita y
oficialmente comunicada a sus destinatarios. El Reconocimiento Emisores — IR otorgado por la Bolsa de Valores de Colombia S.A. no es una
certificacidn sobre la bondad de los valores inscritos ni sobre la solvencia del Emisor.

En relacidn con las cifras contenida en esta presentacion: (i) Los resultados consolidados de Grupo Aval se presentan de acuerdo a las NIIF
expedidas por IASB, y los resultados separados se presentan bajo NIIF, seglin estandares aplicables colombianos (ii) Las cifras de participacidon de
mercado estdn basadas en informacién de los bancos separada bajo NIIF aplicable en Colombia, presentadas ante la Superintendencia Financiera
de Colombia y publicadas mensualmente, (iii) Las cifras comparativas de Grupo Aval frente a otros participantes de mercado son calculadas con
base en los reportes consolidados de cada una de dichas entidades, y (iv) Las cifras combinadas de Grupo Aval S.A. y Grupo Aval Ltd. corresponden
a la suma de las cifras de los EEFF separados de cada una de las entidades, netos de operaciones reciprocas.
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MDY Agenda

1. Caracteristicas de QUINTA EMISION DE BONOS ORDINARIOS de Grupo Aval S.A.

2. Posicionamiento actual de Grupo Aval en Colombia y Centroamérica

3. Balance General y Estado de Resultados separados recientes de Grupo Aval

4. Evolucion reciente de utilidades y dividendos decretados de filiales de Grupo Aval

5. Posicion de liquidez y perfil de deuda de Grupo Aval S.A. y Grupo Aval Limited a junio 30 de 2016
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)))) Caracteristicas de QUINTA EMISION DE BONOS ORDINARIOS

Se espera realizar la colocacion de los bonos ordinarios en la semana del 21 de noviembre de 2016. Las principales

caracteristicas de la emisidn son las siguientes:

Tipo de titulo Bonos Ordinarios

Objetivos de la emision Sustitucion de pasivos y manejo de deuda
) series [posiblemente 7 y 20 afios* |

Calificacion Otorgada AAA por BRC Investor Services

Cumplimiento T+1

Representante Legal de los tenedores de
bonos

Alianza Fiduciaria S.A.

Agente Administrador de la Emision DECEVAL

semana del 21 noviembre de 2016
* Sujeto a sondeo de mercado.
7
CL/ Corficolombiana

Banca de Inversion
Agente estructurador y lider colocador

Otros agentes colocadores

Valores

Casa.: BOISa EAD A Bancolombia™

Comisionista de Bolsa

Monto de la Emision $300.000.000.000 m/cte. (Trescientos mil millones de pesos)

$10.000.000 de pesos equivalente al valor de diez (10) titulos

L
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))) Calificacion de la emision [AAA por BRC Investor Services]

La calificacidon asignada por BRC Investor Services S.A. a la Quinta Emisidon de Bonos de
Grupo Aval esta soportada en los siguientes principios:

v’ Solidez en enfoque estratégico
v’ Potencial de materializacion de sinergias
v Buen desempeifio individual de las subsidiarias

v" Perfil financiero de la holding es sostenible soportado en flujo de dividendos estable y
creciente

v" Fuerte estructura de administracion de riesgos y mecanismos de control

“La calificacion ‘AAA’ es la mas alta otorgada por BRC, lo que indica que la capacidad de
Grupo Aval para cumplir con sus obligaciones financieras de largo plazo es sumamente
fuerte”.

Fuente: Reporte Calificacion Quinta Emision de Bonos Ordinarios 2016 Grupo Aval S.A., Octubre 14 de 2016 Srupo
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)))) Grupo bancario lider en Colombia y Centroamérica

Informacién con corte a junio 30, 2016

Estructura organizacional Una plataforma de negocio diversificada

Grupo

ANVAL

S ¢ = &

68.7% 72.3% 93.7% 79.9%

Subsidiarias consolidadas a través de Banco de Bogota

A CatposATH (=4
Participacion o
Total 100.0% 100.0% 5
A 581%
% Consolidado por Aval 757% 687%

445%

Fortalezas

B Grupo bancario mas grande de Colombiay Cer;troamérica, con mas
de Ps.215.7 billones en activos totales y 410.2 billones en activos
bajo administracion

B Modelo multi-marca que propicia una mayor penetracién de
segmentos y rentabilidad

B Negocios de administraciéon de fondos de pensiones y cesantias, y de
corporacion financiera se apalancan en la formalizacién del empleo y
el crecimiento econémico de Colombia

B Unico jugador regional centroamericano con plataforma integrada

B 14.0 millones de clientes bancarios (10.5 en Colombiay 3.5 en
Centroamérica)

B Extensa red bancaria con 1,441 oficinas y 3,808 cajeros automaticos
en Colombia, ademas de 347 oficinas y 1,884 cajeros automaticos en
Centroamérica

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas en NIIF. M) A partir de junio 2016, Corficolombiana consolida directamente en Grupo Aval; @ Incluye activos propios y administrados.

* Fuente Superintendencia Financiera de Colombia, junio 2016
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B Banco universal con cobertura nacional

m Lider en el negocio de banca empresarial (18% participacién de
mercado*)

B Foco en clientes empresariales y segmentos afluentes

B Liderazgo en la zona suroccidental del pais y en productos como leasing
y crédito de vehiculo

B Lider de mercado en crédito de consumo (libranzas)

B Proveedor lider de soluciones financieras para entidades
gubernamentales locales, regionales y nacionales

B Enfocado en crédito de consumo
B Enfasis en el segmento de ingresos medios de la poblacién

B Franquicia lider en Centroamérica
W Lider regional en tarjetas de crédito y negocio de adquirencia

B Corporacidn financiera lider en Colombia

B Portafolio de inversiones estratégicas en sectores claves de la economia
colombiana tales como infraestructura, gas, hoteleria y agroindustria

B Fondo privado de pensiones y cesantias lider en Colombia

B Lider en activos bajo administracién con 44.2% de participacién de
mercado y 7.6 millones de afiliados en pensiones obligatorias

B Define estrategias y mejores practicas para crear valor en sus
subsidiarias y para sus accionistas a través de la administracion de un
modelo multi-marca, optimizacion de estructura de capital, ejecucidon
de proyectos de fusiones y adquisiciones, control y presupuesto,
administracion del riesgo, servicios compartidos y contraloria
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)))) Presencia de Grupo Aval en Colombia

REGION NORTE -l
Oficinas 187 . e REGION CENTRAL
Cajeros automaticos 646 ? S Incluye Bogotéa
o JemnsRatd | F pegisre ] Ofcinas 708
2 e ) Norte / Cajeros autométicos1,773
/ ™ Otros puntos14,183
: S A Puntos de atencion 16,664
Vi ol |
A 1\
% ) e —
= B Regléﬂ { ) ; ,.'/ \
REGION OCCIDENTAL | ¢ ~-°° ./ Region ¢ ey
Oficinas 475 | & Central ( REGION ORIENTAL
Cajeros autométicos 1,230 : e & $ f Oficinas 51
Otros puntos 7,238 J F sovors O] Reaidn Ori | Cajeros autométicos 119
¢ J Bogota (. egion Oriental )
Puntos de atencion 8,943 / /»'-"5 ¢ g \ Otros puntos 997
4 { { "\, | Puntos de atencion 1,155
¥ A //'/ \ ‘JV/ g >~ '::\‘ ‘ .
(,4 s 'i' "“{.‘ L \,
R, %/ e &
) TOTAL b Region Sur
Oficinas 1,441 \ REGION SUR |
Cajeros automaticos 3,808 / o Oﬁct{nas :g
f ajeros autométicos
Otros puntos 26,106 S/ i Otros puntos 340
Puntos de atencion 31,355 Puntos de atencion 400

Cifras con corte a 30 de junio de 2016

Fuente: Informacion corporativa Grupo Aval.

A través de nuestros mas
de 31,000 puntos de
atencién y con el respaldo
de mas de 53,000
empleados en Colombia
prestamos servicios a 10.5
millones de clientes
bancarios y 7.6 millones de
afiliados a nuestros fondos
de pensiones y cesantias.
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)))) Presencia de Grupo Aval en Centroamérica

GUATEMALA HONDURAS
: O{iqnas 154 Oficinas 58
— Cajeros automaticos 247 ’ !
A Cajeros autométicos 387
< i Otros puntos 27 Otros puntos 76
- I Puntos de atencion 408 Puntos de atencion 521
: T NICARAGUA
( Guatemala )
( Honduras s gt 1 Oficinas 39
\ A P - ) Cajeros automaticos 248
. 7~ El Ve . Otros puntos 88
— 4~ Salvador | ’ il Puntos de atencion 375
¥ B W) ey D) {
EL SALVADOR Nicaragua /7|
(V COSTA RICA
Oficinas 38 1/
Cajeros autométicos 287 4 Oficinas 41
Otros puntos 41 ¥ g SWREIR | Cajeros automaticos 481
Puntos de atencion 366 S . ONGRR Otros puntos 68
, CostaRica | Puntos de atencion 590
. ; : | " s
>TOTAL T B A
) . Paname
Oficinas 347 ==
Cajeros autométicos 1,884 PANAMA e & = N
Otros puntos 315 Oficinas37
Puntos de atencion 2,546 Cajeros automaticos 234
Otros puntos 15
Cifras con corte a 30 de junio de 2016 Puntos de atencion 286

Fuente: Informacion corporativa Grupo Aval.

10

En Centroamérica
contamos con mas de 2,500
puntos de atenciony
empleamos a mas de
24,700 empleados.
Prestamos servicios a 3.5
millones de clientes
bancarios regionales.
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)))) Segmentos y productos de los bancos Aval
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Fuente: Vicepresidencia de Estrategia de Grupo Aval.
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)))) Principales cifras consolidadas de Grupo Aval

Informacién con corte a junio 30, 2016

Principales cifras

Cifras en Ps. Miles de millones

Composicion del negocio

Por activos

Fondos de 1% Corporacién 9%

6 I Centroamérica pensiones financiera
e I 28% "
— I
(1) ° =5 & Grupo
1
|
Cartera Neta 91,634 25,983 15,357 8,632 1,657 | 142,287
: Colombia 72% Banca universal 90%
Activos 134,646 36,060 20,373 12,245 19,798 | 215,686
ope 3
] Por utilidad neta’
Depdsitos 87,407 24,824 13,929 9,225 3,962 | 137,016 Por geografia
[
. | Centroamérica Fondos de .., Corporacién
Pasivos 118,129 31,827 17,729 10,893 14,972 191,905 o . 11% ] . 9%
| 29% pensiones "ﬂnanuera
Patrimonio? 16517 4233 2644 1352 4826 | 23781
|

Colombia 71%

Banca universal 79%

Fuente: Informacidn consolidada no auditada de la compafiia bajo NIIF. (1) Compafiias que consolidan en Banco de Bogotd; (2) Incluye patrimonio de los accionistas de Grupo Aval e intereses no controlantes; (3)

Costo de fondeo que cubre inversion en Centroamérica esta asignado a Colombia.
Grupo
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Soportes/Cifras Bancos + Aval.xlsx

)))) Grupo Aval continua siendo el lider claro en el mercado colombiano

Participaciones de mercado combinadas de nuestros bancos en Colombia al 30 de junio de 2016

Cartera neta (V)

Sistema: Ps. 550.9 bn

Sistema: Ps. 372.5 bn
26.1% 25.1%

26.0% 25.2%

13.7%
Grupo
= a BBVA

X@A L : e Df\\/l\g:mof\ BBVA AVAL | 4 e DAVIMVIENDA

Depésitos (1 Utilidad neta de los seis meses terminados en junio 30, 2016

Sistema: Ps. 345.2 bn
9 —
26.6% 50.9% ,\3%‘%:

Sistema: Ps. 7.4 bn

21.4%

12.3%
° 11.5% 20.0%
10.1%

- - | 3.
Grupo = Bancolombia 8 BBVA

[ -
|

X@A L : S D/\VIVIENDA BBVA AVAL - ' DAVIVIENDA

Fuente: Informacidn no consolidada bajo NIIF presentada ante la Superintendencia Financiera de Colombia y publicada mensualmente a junio de 2016. Sistema: Suma de bancos y compafiias de financiamiento

comercial. Grupo Aval es la suma de Banco de Bogotd, Banco de Occidente, Banco Popular y Banco AV Villas. Bancolombia fue calculado como la suma de Bancolombia S.A. Leasing Bancolombia CFC y Compaiiia de

financiamiento Tuya (1) La cartera neta se refiere a los préstamos y leasings excluyendo los fondos interbancarios y repos para fines comparativos. Los depdsitos se calculan como cuentas corrientes, cuentas de Grupo

ahorro y certificados de depésito a término. Cifras en billones A 0 A I
13 = Ajustado por el efecto no recurrente de Ps. 2.2 billones asociados con la desconsolidacién de Corficolombiana en el Banco de Bogota durante junio de 2016



)))) Grupo Aval cuenta con una gran fortaleza en la estructura de su balance

Calidad de la cartera (vencida +90 dl'as)m

1.9%

Informacién con corte a junio 30, 2016

Composicion de la cartera bruta

B Comercial " B Consumo Vivienda B Microcrédito

0.3% 0.7% 0.2% 0.0%
o 21.2% 23.4%

43.2%

Grupo o=

AVAL = &  DBBVA

Colombia

1.5%

1.9%

1.7%

G
AGAL D e BBVA
A = D/\VIVIENDI\ Colombia
Costo de riesgo
9 BTy 1
Low Cu7%) 1% _ _ _ _ _ 20% _ _ _ _ _L7%_ _,

Costo de riesgo excluyendo el efecto no recurrente de provisiones de un cliente en particular de
= |aindustria de hidrocarburos.

14

Composicion del fondeo

W Depdsitos M Créditos de bancos ™ Bonos I Fondos interbancarios

5.5%
3.0%

AVAL = &  DBBVA

Colombia

Composicion de depoésitos

B Cuentas corrientes ™ Ahorros

Grupo

0.3%

1.0%

B CDTs

H Otros

1.2%

Fuente: Cifras consolidadas basadas en informacién publica al 30 de junio de 2016. (1) Incluye fondos interbancarios y repos; (2) Vencida 90+ dias como se informa en las cifras consolidadas, a excepcién de BBVA
que se refiere a los préstamos con mas de 90 dias en mora sobre una base no consolidada segun lo informado por la Superintendencia Financiera. Para Grupo Aval la cartera vencida +90 dias hubiera sido de 1.8%
al incluir las cuentas por cobrar de intereses; (3) Calculado como el deterioro neto de recuperaciones de cartera castigada dividido por la cartera bruta promedio excluyendo los fondos interbancarios.

0.4%

45.5%

11.5%

AVAL S LR BBVA
r _Degégtc; /_Ca?teTa heta - ------=-=== -;
—_—— =903% . - - 80Q% o o e — = 8406 o e m = 1042%. — a
Grupo
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>>>>A través de BAC Credomatic, Grupo Aval es el jugador mas grande y uno de
los mas rentables en Centroamérica

Participacion de mercado en Centroamérica a junio 30, 2016

Cartera neta

Sistema: US$ 138.3bn Sistema: US$ 226.1bn
9.5% 9.2% 8.3% 7 8%
. (]
6.7% 6.4% 6.3%
5.3%
US$ 18.8bn
L - Bancolombia j::f Banco General AT RIAL Y/ 5 Bancolomba ﬁf Banco General lﬁﬂ"uggnlnl
BAC | CREDOMATIC BAC | CREDOMATIC
Depositos Utilidad neta para los seis meses terminados en junio 30, 2016
Sistema: USS 156.2bn Sistema: USS 1.4bn
7.9% 7.9% 12.2%
6.9%
’ 5.9% 9.2%
6.5% 5.7%
B T remccees @B Bt encocenen @) 50T T e

Fuente: Informacién corporativa. Cifras calculadas sobre la informacién publica radicada ante las Superintendencias de Costa Rica, Honduras, El Salvador, Guatemala, Nicaragua y Panama. Los datos no incluyen los resultados de las
operaciones offshore para las entidades diferentes a BAC Credomatic.
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DD Evolucion de los resultados consolidados de Grupo Aval (1/2)

Cifras en Ps. billones en NIIF

(ST TTT TS re====\ —-—— re=T re ===\
i Crecimiento | ! 24.0% ! I 113.3% 1 L 21.2% 1 | 1 11.2% |
| doce meses | 141.8 I 142.3 | T
| 125.6 216.7 215.7
178.8 1 193.9
! I
! I
! I
! I
! I
1
T T 1 & T 1
dic 2014 dic 2015 jun-15 jun-16 dic 2014 dic 2015 jun-15 jun-16
Depdsitos
= ===\ rFT T T A FTT TN rF= ===
128% ) 1360 ! C118% 51370 | 23.0% 1! I | 11.8% |
113.5 I 122.5 193.8 I 191.9
1 157.5 1 171.7
| |
| |
| |
| |
! T 1 II T 1
dic 2014 dic 2015 ' jun-15 jun-16 dic 2014 dic 2015 ' jun-15 jun-16
Patrimonio atribuible Utilidad neta
FT T T A rFT T T A rFT T T A — FT T T A
| 6.6% ! | 6.8% ! 1125% 1 204 227 1 18.2% 1
137 77 146 : 11 TTTT7 18 18 - \—If Lo
I ! -~ 1172 T~
. I 09 11 2 <12
| |
| |
! T 1 '= T 1
dic 2014 dic 2015 1 jun-15 jun-16 dic 2014 dic 2015 1 1515 1516
Fuente: Presentaciones de la compafiia. Resultados consolidados de Grupo Aval.
< : Cifras con ajuste por un pago de una sola vez de impuesto al patrimonio de Ps. 208.7 mil millones y Ps. 178.9 mil millones para 2015 y 2016 respectivamente. Grupo
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DD Evolucion de los resultados consolidados de Grupo Aval (2/2)

Cifras en NIIF
Margen neto de intereses Ingreso neto por comisiones / Ingresos operacionales
| % 26.1% 25.7% 25.4%
5.5% 5.4% . 5.4% >-6% 25.2% :
- e e mu B B B B
2014 2015 ' 1515 1516 2014 2015 ! 1515 1516
e, . . . ) .
Margen neto de cartera® Calculado como ingresos por comisiones netas divididos por ingreso operacional total antes de provisiones y

excluyendo otro ingreso operativo

3% 6.3% 6.3% 6.5%

|
IMargen neto de inversiones®? | .
2.0% 1.4% 1.7% 0.9% lll Costo del riesgo

Calculad i t int dividid | ti ducti dio total 2014 fy
alculado como ingresos netos por intereses divididos por los activos productivos promedio totales (para 1.9% <1.7% )
—

y 2015 de acuerdo con lo presentado en el 20-F y para los semestres la suma del total de activos productivos en 1.4% 1.5% I 1.5%
4T15, 1T16 y 2T16, divididos por tres). .
_ I
5014 2015 ! 1515 1516
Cartera vencidg '
90+ ias O

46.2% 45.8% 45.6% Calculado como la pérdida por deterioro neta de recuperaciones de cartera castigada dividida por la cartera

|
bruta promedio excluyendo los fondos interbancarios (para 2014 y 2015 de acuerdo con lo presentado en el 20-
-—-I—-—‘ Fy para los semestres la suma del total de cartera bruta en 4T15, 1T16 y 2T16, divididos por tres).
|

Castigos de cartera / Cartera bruta promedio

I
2014 2015 . 1515 1516 Ci5%)
o e o e mm m m mm o m mm e mm e e e = = = 1.8% 5%
| Costo/Activos promedio | 1.3% 1.3% | 1.2% -
| 3.3% 3.4% 3.3% 3.5% I |
— o O O O S O S S S -— - o - S . - — e - -
Eficiencia y Costo/Activos: Calculado como gastos de operacién antes de depreciacién y amortizacién sobre la !
utilidad operacional para eficiencia y divididos sobre activos totales promedio.(para 2014 y 2015 de acuerdo al 20- |
: A R
Fy para los semestres la suma del total de activos en 4T15, 1T16, y 2T16, divididos en tres.) 2014 2015 1515 1516
7 s 7 18% 7% 7 15.9% 15.8%
S 1 N2 S=- 15.2% e ~="
0,
1.8% 1.7% I 7% 1.6% 14.5% 1 &A% 14.5%
| |
13.2%
| |
| |
I I
2014 2015 15815 1516 2014 2015 1515 1516
Se calcula como la utilidad antes de intereses minoritarios dividida por los activos promedio (para 2014 y 2015 Se calcula como la utilidad neta dividida por el patrimonio neto promedio atribuible a los accionistas de
de acuerdo con el 20-F y para los semestres la suma de los activos totales para el 4T15, 1T16 y 2T16, dividida Grupo Aval (para 2014 y 2015 de acuerdo con lo presentado en el 20-F y para los semestres la suma total de
por tres). patrimonios atribuibles en 4T15, 1T16 y 2T16, divididos por tres).
Fuente: Informacidn publica. (1) El margen neto de interés de cartera sobre cartera y leasings promedio. (2) Margen neto sobre titulos de renta fija, ingreso por instrumentos de patrimonio y renta fija de
negociacion y repos y fondos interbancarios. (3) Cartera vencida 90+ dias excluyen las cuentas por cobrar de interés, al incluir dichas cuentas la calidad seria 1.7%, 1.7%, 1.8%, y 1.8% para los periodos reportados Grupo

17;-_’Las cifras reflejan el un ajuste por un pago no recurrente de impuesto sobre el patrimonio atribuible de Ps. 178,9 mil millones y Ps. 208.7 mil millones y totales de Ps.267.6 mil millones y 303.2 mil millones para AVA L
2016 y 2015 respectivamente.
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IDD) Estados financieros separados de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (1/3)

Estado de situacion financiera

Variaciones
Cifras en miles de millones de pesos junl6vs jun16vs
jun15 dic15 jun 16 jun15 dic15
Disponible 34 17 16 -53.6% -6.1%
Inversiones de renta variable 14,421 15,481 16,122 11.8% 4.1%
Plusvalia 740 740 740 0.0% 0.0%
Dividendos por cobrar 245 251 250 2.1% -0.5%
Otros Activos 10 18 19 82.1% 4.0%
Total Activos 15,450 16,507 17,146 11.0% 3.9%
Cuentas por pagar 19 19 16 -15.0% -16.7%
Dividendos por pagar 405 410 412 1.8% 0.4%
Obligaciones financieras 235 518 702 198.7% 35.5%
Titulos de deuda 624 523 524 -16.0% 0.1%
Total Pasivos 1,282 1,470 1,654 29.0% 12.5%
Total Patrimonio 14,168 15,037 15,493 9.4% 3.0%
Pasivo + Patrimonio 15,450 16,507 17,146 11.0% 3.9%
Fuente: Informacién corporativa. Los estados financieros de 2015 fueron re expresados en el proceso de adopcién temprana de las NIC 27 y NIC 28 Srupo
AVAL
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IDD) Estados financieros separados de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (2/3)

Estado de resultados

Semestre terminado en Variaciones
Cifras en miles de millones de pesos 1S16 vs. 1S16 vs.
jun 15 dic 15 jun 16 1515 2515
Método de participacion 1,119 1,189 1,326 18.4% 11.5%
Otros ingresos operacionales 42 33 35 -17.2% 5.0%
Gastos operacionales (29) (31) (33) 11.4% 6.1%
EBITDA 1,132 1,192 1,328 17.3% 11.5%
Depreciaciones y amortizaciones (1) (0) (0) -43.7% 11.1%
Impuestos (10) (10) (10) 2.3% -2.6%
Utilidad operacional 1,122 1,181 1,317 17.5% 11.6%
Gastos financieros (30) (38) (56) 90.0% 46.2%
Ingresos no operacionales (netos) (8) (21) (1) -88.7% -95.5%
Utilidad antes de impuestos 1,084 1,121 1,260 16.3% 12.4%
Impuesto de renta (5) 1 (2) -67.6% -227.0%
Utilidad Neta 1,079 1,122 1,259 16.7% 12.2%

Fuente: Informacidn corporativa. Los estados financieros de 2015 fueron re expresados en el proceso de adopcidn temprana de las NIC 27 y NIC 28
Grupo

. AVAL



IDD) Estados financieros separados de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (3/3)

Estado de flujos de efectivo

Semestre terminado en Variaciones

Cifras en miles de millones de pesos 1S16vs.  1S16vs.

jun 15 dic15 jun 16 1515 2515
|Caja y equivalentes al inicio del periodo 40 34 17 | | -58.8% -50.6%
(+) Ingresos por dividendos 543 538 542 -0.2% 0.7%
(+) Nuevo endeudamiento 129 157 186 43.9% 18.4%
(+) Ingresos por intereses y otros 7 9 2 -77.7% -82.9%
Fuentes de efectivo 679 704 729 7.4% 3.6%
(-) Gastos de intereses 27 35 58 110.6% 64.3%
(-) Gastos operacionales netos de reintegros y otros 1 12 3 266.0% -70.9%
(-) Gastos de impuestos 22 16 16 -27.8% 0.5%
Usos de efectivo 50 63 77 53.0% 22.8%
Flujo de caja disponible alos accionistas 628 641 652 | | 3.7% 1.7%
Fuente: Informacidn corporativa.

Grupo
AVAL
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)))) Evolucion utilidades y dividendos decretados en caja por subsidiarias

Utilidad neta de nuestras subsidiarias (Ps. miles de millones) Dividendos decretados en efectivo (Ps. miles de millones)

4,063 2008 4,218 2012 2013 2014 2015 1516

' - Banco de Bogota 5817 7132 8048 8945  496.9

- 188 Banco Occidente 226.4 249.8 275.0 290.0 154.3

Banco Popular 179.8 185.4 185.4 155.3 57.0

Banco AV Villas 77.5 81.6 87.0 93.3 48.3

Porvenir 0.0 111.3 132.3 127.9 62.4

Corficolombiana 134.8 148.4 63.9

Agregado 1,065.4 1,341.2 1,619.4 1,709.3 882.9

Relacion de pago de dividendos en efectivo sobre utilidades (%)

2012 2013 2014 2015 1516

del afio 2015)
B Banco de Bogotd M Banco de Occidente M Banco Popular

B Banco AV Villas Porvenir H Corficolombiana

Fuente: Informacion corporativa. Utilidad neta del estado financiero separado; no incluye ajustes derivados del proceso de re expresion por adopcion temprana de las NIC 27 y NIC 28 sobre las utilidades del afio
2015; W Excluye Ps. 729.8 mil millones relacionados con la reclasificacion y posterior venta del 9.3% de Corficolombiana, al incluir el efecto, la relacién de pago de dividendos en efectivo hubiera sido de 22.9%. La
relacién agregada se presenta corregida de dicho efecto, al incluirlo ésta hubiera sido de 39.9%; @ Excluye Ps. 2.2 billones relacionados con la ganancia realizada en el proceso de cesién de control y
desconsolidacién de Corficolombiana llevado a cabo en junio de 2016, al incluir el efecto, la relacién de pago de dividendos en efectivo hubiera sido de 15.1%. La relacion agregada se presenta corregida de dicho
efecto, al incluirlo ésta hubiera sido de 20.9%

23

2012 2013 2014 2015 1516
Banco de Bogota 43.1% 50.3% 53.5% 39.0% 46.3%?
Banco Occidente 443%  54.8%  58.4%" 58.4%  53.6%
Banco Popular 48.7% 46.5% 48.8% 50.9% 51.2%
Banco AV Villas 45.0% 43.8% 44.6% 45.8% 48.3%
Porvenir 0.0% 55.3% 47.3% 46.1% 33.1%
Corficolombiana 26.9% 31.3% 25.6%
Agregado 40.7%  50.4%  48.6%" 42.2%  43.9%"”

Se calcula como el dividendo en efectivo decretado sobre las utilidades del periodo, dividido
por la utilidad neta de los periodos correspondientes (p.e. el ratio del 2015 se calcula como los
dividendos en efectivo decretados en septiembre 2015 y marzo 2016, dividido por las utilidades

Grupo

AVAL



DY Evolucion de dividendos en caja recibidos por Grupo Aval S.A.

Ps. miles de millones

2011 2012 2013 2014 2015 2016E

@ Banco de Bogota @ Banco de Occidente @Banco Popular @ Banco AV Villas Porvenir @ Corficolombiana

Fuente: Informacidn corporativa. Las cifras de 2016 son estimadas con el flujo de caja de dividendos en efectivo atribuible a la propiedad de Grupo Aval en sus subsidiarias, vigente al corte de septiembre de 2016.
Grupo

» AVAL
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)))) Perfil de liquidez y de deuda de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. y Grupo
Aval Limited a junio 30, 2016

Activos de Grupo Aval Ltd. soportan vencimientos de deuda de dicho vehiculo (cifras expresadas en Ps. miles de millones)

Evolucion de activos liquidos y liquidables

|
en el corto plazo : 2,919
|
| 2,138
3,457 : @
|
2,448 1 291 280
: - . . =
I .
jun 15 dic 15 jun 16 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
B Grupo Aval Acciones y Valores S.A. B Grupo Aval Limited B Grupo Aval Acciones y Valores S.A. B Grupo Aval Limited

Fuente: Informacidn corporativa. Ademas de los activos liquidos, Grupo Aval Limited cuenta con créditos subordinados a filiales equivalentes a Ps. 2,006 mil millones. Dichos activos actuarian como principal fuente de pago de las
obligaciones de GAL con vencimiento en 2022.

Evolucion de indicadores de apalancamiento y doble apalancamiento combinados

A
Métricas de endeudamiento y cobertura del servicio de deuda 2515 1516 1S16 vs. 1S16 vs.
1515 2515
Doble apalancamiento (1) 1.1x 1.2x 1.2x 0.1 0.0
Deuda neta / Ingresos operativos de caja (2)(3) 2.5x 4.4x 4.0x 1.5 -0.4
Ingresos operativos de caja / Gastos de intereses (3)(4) 4.7x 3.9x 3.9x -0.8 -0.1

Fuente: Informacidn corporativa. (1) Doble apalancamiento se calcula como inversiones en filiales a valor en libros, préstamos subordinados a las filiales y plusvalia, como un porcentaje
de el patrimonio de los accionistas; (2) La deuda neta se calcula como la deuda bruta combinada total menos efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones brutas de renta fija; (3) Los
ingresos operativos de caja anualizado se definen como el flujo de caja recurrente de dividendos e inversiones; (4) Los gastos de intereses hacen referencia al flujo de caja anualizado

destinado al pago de intereses. Grupo

e AVAL
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ANEXOS:

1. Entorno macroecondémico en Colombia y Centroamérica

2. Evolucion reciente de resultados de nuestras subsidiarias: Porvenir, BAC
Credomatic y Corficolombiana

3. Evolucién solvencia consolidada de los bancos de Grupo Aval

4. Detalle de calculo de indicadores de apalancamiento y doble apalancamiento de
Grupo Aval y Grupo Aval Ltd.



)))) Entorno macroecondmico en Colombia y Centroamérica (1/4)

Variacion anual % del PIB 2010 - 2016

9.0
8.0
7.0
6.0

L L 1 1 | 11 VA 1 AV W | B VI AV

2010 2011 2012 2013 2014Pr 2015Pr 2016Pr

Crecimiento |

ot (35% | 6.4% (5.0% (4.8% [4.0% 3.1% 2.0%

Fuente: DANE

Desempleo

11.1%

(%)

8.4% 8.4% 8.6%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Desempleo a diciembre de cada periodo

=@==Desempleo a septiembre de cada periodo
Fuente: DANE
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ANEXOS
[]

PIB real TACC '15 -'18E - Perspectiva de crecimiento

3.4%

1.8% 2.0%

-0.5%

Brasil

2.3%

México

8

3.8%
2.9%

2.1%

Chile  Colombia  Peru

@ w 0

PIB Real TACC’12-’15
1.4% 2.2% 3.3%
[

-0.3%

2.0%

|
2.7% 4.1% 3.8%|

Fuente: FMI datos abril de 2016 informacién disponible con actualizacién a julio

(1) Incluye 189 paises los cuales reportan al FMI

9.5 1 9.0%
8.5 -
7.5 A
6.5 - 7.27%
55 - (Septiembre
3.7 2016

45 43232 3.2 )
3.5 4
2.5 4
1.5 T T T T T T T T r r r

3 p pa S S a a S S a a 3

b5 < & & & & Q & Q b5 b5 b5
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e |nflacidon 12 meses = Rango Superior

Fuente: Banco de la Republica

= Rango Inferior
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ANEXOS
DD Entorno macroeconémico en Colombia y Centroamérica (2/4) L]

Politica Monetaria del Banco Central — el Banco de la Republica continué durante el primer semestre de 2016 con su politica

contraccionista subiendo las tasas de interés. La DTF mostréo la misma tendencia alcista.

—e—Crecimiento real PIB —#—Inflacién —#&— Tasa de intervencién Banrep —B—Tasa de intervencion Banrep —4—DTF(1) —— |BR(2)
10% A 8.0% 7.8%
9% 7.7%
8% 775%  7.0% - 7.0%
7%
6% 6.0% -
5%
4% 5.0% A
3%
0,
2% T T T T T T T 2OA’ T 1 40% : ! ! ! ! ! ! !
© c o o © c o o © c o
2014 1715 2715 3T15 4T15 1716 2T16 3T16  oct-16 g =1 Q 5 g =1 Q 5 g =1 Q
Fuente: Banco de la Republica y DANE Fuente: Banco de la Republica de Colombia.
Dato de inflacion corresponde al de Septiembre de 2016 (1)  DTF de cierre de periodo. Ultimo dato de DTF correspondiente al fijado en oct. 30/16.

(2) Tasa interbancaria (IBR) de 3 meses de fin de periodo.

TES 2026 (%) Inversion Extranjera: Directa y de Portafolio (USD MM/mes)

100 2,250 Inversion Extranjera por Sector B Hidrocarburos M Otros
' Variacién 1,500
9.5 750
8.7 semestre I I I
8.5 T e R B - -
’ c o6 £ Y o8 = £ 6 £ Y o = < 0o
8.0 3 ® 8 5 & § 2 ¥ 8 ©° g 5 2 @
7.5 7.6 2,000 Portafolio
7.0 1,185
”I I | |
6.5 | |
BERD nw 0HR.._& i |
6.0 '] !) [ B ]
! < < " " © < < LN N LN LN N [Ce] (o] Co] (o]
- < - - - -1,000 Tf Tf TS o s s o s o o
: : ; : c o + O © = c o © o = c o
5 5 5 5 5 5 ®» 8§ 5 @ 8 35 ®» g T L | 3 ®
Fuente: Bloomberg Fuente: Informacién de Balanza cambiaria
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ANEXOS
)))) Entorno macroeconémico en Colombia y Centroamérica (3/4) ]

Déficit de cuenta corriente Déficit fiscal gobierno de Colombia (% PIB)

4.0%
2.0% I I
0.0% — I . I | ™ l [ | l - l
-2.0%
23 2.4 2.4
-4.0% ’ ’
-2.9 -3.0
-6.0% 39
-8.0% e
-10.0%
o i i o~ (o] [22] [20] < < n n Vo]
— i i — i i — i i i — i
O < [} < o = 9 c o = O <
[} 3 a 3 o 3 a 3 a 3 a 3
N Balanza Comercial = Cuenta Corriente

2010
2011
2012
2013
2014
2015

2016p

Fuente: Banco de la Republica y DANE Fuente: Banco de la Republica y Ministerio de Hacienda

Comportamiento de TRM Evolucion precio WTl y TRM: contintia una alta correlacion

3,300
3,149.5 ——WTI (US$) ===TRM

3,100 AJun16-Juni1s 12.3% 120 - 3,700
2,900
2,700 AJun16-Dicl5 -7.3% 2,919.0 100 - 3200
2,500 2,598.7 80 -
2,300 - 2,700
2,100 60 1
1,900 20 | 2,200
1,700
1,500 20 T T T T T T T T T T T T 1,700

S S 9 9 9 9 9 3 S 9 9 9 S T B R T I T S T B

8] c o c S c ] c S c S c kS} c o c o c 8] c o c © c

s 3 ® 3 ®©® 3 ©® 3 ® 3 ©° 3 T 3 © 3 © 3 © 3 © 3 ©° 3
Fuente: Bolsa de Valores de Colombia y Banco de la Republica Fuente: Bloomberg
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ANEXOS
DD Entorno macroeconémico en Colombia y Centroamérica (4/4) L]

PIB real TACC '15 -'18E - Perspectiva de crecimiento Inflacién por pais

7.0%
5.7% 5.0%
4.1% 4.3% 4.3% 3.7% 3.7% \ 3.5%
0, .
i | H B B E = 27%
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América -1.0%
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] e e 7} c [o] £ e 7}
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Fuente: FMI (1) Crecimiento agregado de los paises de
Centroamérica Fuente: SECMCA
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)))) Evolucion de Resultados de nuestras subsidiarias A'\gXOS
Resultados de Porvenir

Cifras en billones de pesos bajo NIIF Colombia

Valor del fondo de cesantias

Valor del fondo de pensiones obligatorias

78.2
A
70.9 73.7 47 5
4.0
44.3% 44.2% 44.2% 49.4% 49.3% 49.2%

jun.-15 dic.-15 jun.-16 jun.-15 dic.-15 jun.-16

160.2 166.8 176.7 9.5 8.2 103

Valor del fondo de pensiones voluntarias Utilidad neta del semestre

3.1 158"
22.8% 48.7%

jun.-15 dic.-15 jun.-16 jun.-15 dic.-15 jun.-16
12.9 13.3 13.7 324.0 256.8 366.4

188"

120

| Tamafio de Sistema

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia *Cifras en miles de millones de pesos 6
rupo
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)))) Evolucion de Resultados de nuestras subsidiarias A'\£XOS
Resultados BAC Credomatic

Cifras en USD billones

Activos Totales y Cartera Pasivos Totales y Depdsitos

Activos Cartera Neta Pasivos Depdsitos
13.2 16.5 16.4
187 188 12.9 : Iss 123 124
17.6 11.9
10.9

8.1% 9 9 9

8.2% 8.4% 8.3% 9.3% 9.5% 9.5% 0 L U
jun-15  dic-15  jun-16 jun-15  dic-15  jun-16 jun-15  dic-15  jun-16 jun-15  dic-15  jun-16
214.2 221.6 226.1 128.2 135.5 138.3 191.9 198.5 202.1 147.6 151.1 156.2

166.2" 173.0"
24 152.9*

2.1
10.8%
jun-15 dic-15 jun-16 jun-15 dic-15 jun-16
22.3 23.1 24.0 1.4 1.5 1.4
|:| Cifras de Mercado Regional *Cifras en USD millones Grupo
Fuente: Informacion de Superintendencias de cada pais. Calculos Grupo Aval AVA L
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Resu Itados de Co rflcolombla na Cifras en billones de pesos bajo NIIF Colombia

2.9 . * *
I

jun-15 dic-15 jun-16 jun-15 dic-15 jun-16

*Cifras en miles de millones de pesos

Principales Inversiones de Corficolombiana

)))) Evolucion de Resultados de nuestras subsidiarias ANEXOS

iun-15 dic-15 iun-16

( ONCeSIOnNAana
& Episol PSPPI 7/ \  Vial Andina Concecol ( mennes
= Bl " Concesionaria  © —— L ey
Infraestructura R - « Vial del Oriente P
~Aerocali P éo_:;ﬁ:--:?a Via jsg POoREE EPIANDES
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b
: = @ . v SA500R8
Energia PROMI enERciA gasNatural FasTord
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i ] 2
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Fuente: Corficolombiana Grupo
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ANEXOS
))) Evolucion reciente de solvencia consolidada de nuestros bancos ]

Solvencia consolidada de nuestros bancos

14.3%

13.0%
° 12.4%  12.4% 15 0%

11.1% 11.2%
6 50%  20%  yey  15% 10.7% -
. 0

3.39% 6.3%
9-0% | | | | | |
R 9.3% 10.4% 9.8%
4.5% 6.8% -
. (0]

jun-15  jun-16  jun-16* jun-15 jun-16 = jun-15 jun-16 @ jun-15 jun-16
\ J o )1 J \ J

0.6%

Min. Solvencia
Total

Min. Patrimonio
Basico
Ordinario

f

!
s ¢

banco B:
e popular AVVillas
s . . .
B Basica = Adicional
Fuente: Cifras consolidadas en base a reportes de la compafiia
(*)El indice de solvencia pro-forma del Banco de Bogota se estimé de acuerdo a cdmo sera una vez se apruebe la capitalizacion de la utilidad extraordinaria de Ps. 2.2 billones derivada de la desconsolidacion Grupo
de Corficolombiana, mas la capitalizacion de al menos 50% de la utilidad neta recurrente para el primer trimestre de 2016 AVAI
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)))) Perfil de liquidez y de deuda de Grupo Aval Acciones y Valores S.A. ANEXOS.

+ Grupo Aval Limited a junio 30, 2016 (DETALLE DE INDICADORES)

Evolucion de indicadores combinados (Ps. miles de millones)

A
Métricas de endeudamiento y cobertura del servicio de deuda 1515 1516
1516 vs. 1S15 1S16 vs. 2515

(a) Inversiones en filiales a valor en libros 14,648 15,808 16,428 12.2% 3.9%
(b) Préstamos subordinados a filiales 469 2,146 1,989 324.2% -7.3%
(c) Plusvalia 740 740 740 0.0% 0.0%
(d) Patrimonio de los accionistas 14,168 15,037 15,493 9.4% 3.0%
(e) Doble apalancamiento =[ (a) + (b) +(c) 1/ (d) 1.1x 1.2x 1.2x 0.1 0.0

(f) Deuda neta (1) 3,013 5,296 5,162 71.3% -2.5%
(g) Ingresos operativos de caja (2) 1,195 1,214 1,297 8.5% 6.8%
(h) Deuda neta / Ingresos operativos de caja = (f) / (g) 2.5x 4.4x 4.0x 1.5 -0.4
(1) Ingresos operativos de caja (2) 1,195 1,214 1,297 8.5% 6.8%
(m) Gastos de intereses (3) 255 308 334 31.0% 8.7%
(n) Ingresos operativos de caja / Gastos de intereses =(l) / (m) 4.7x 3.9x 3.9x -0.8 -0.1

Fuente: Informacidn corporativa. (1) La deuda neta se calcula como la deuda total menos efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones brutas de renta fija; (2) Los ingresos operativos de caja se definen como
el flujo de caja recurrente de dividendos e inversiones anualizado; (3) Los gastos de intereses hacen referencia al flujo de caja anualizado destinado al pago de intereses. Grupo
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