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Aviso legal -

Grupo Aval es un emisor de valores colombiano, registrado ante el Registro Nacional de Valores y Emisores —RNVE- vy sujeto de control por parte de la
Superintendencia Financiera. Grupo Aval no es una instituciéon financiera y por tal razéon no se encuentra regulado ni supervisado por la Superintendencia
Financiera. Grupo Aval no es regulado como una institucién financiera ni como una Holding de entidades financieras y, por lo tanto, no debe cumplir con la relacién
minima de solvencia que se le exige a los Bancos y a otras instituciones financieras. Asi como todos los emisores del mercado de valores, Grupo Aval debe cumplir
con las politicas de Gobierno Corporativo y de periodicidad en la informacién que publica.

Nuestros bancos (Banco de Bogota, Banco de Occidente, Banco Popular, Banco AV Villas y sus respectivas entidades financieras, incluyendo Porvenir y
Corficolombiana) en su calidad de instituciones financieras estan sujetas a supervisidn, inspeccion y vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera.

Nuestros Estados Financieros consolidados de 2012, 2011, 2010, 2009 y 2008 han sido auditados como se indica en nuestras Formas 20F. Nuestros Estados
Financieros consolidados a 31 de diciembre de 2013 presentados en este documento no son auditados. Los Estados Financieros auditados a 31 de diciembre de
2013 estaran en nuestra Forma 20F que se radicara en abril de 2014.

Los Estados Financieros y cualquier otra informacion financiera contenida en este documento fueron preparados de conformidad con las normas expedidas por la
Superintendencia Financiera para las instituciones financieras (Resolucion 3600 de 1988 y la Circular Externa 100 de 1995), para aquéllos temas que no se
encuentren regulados por dichas normas se aplicaron los principios contables generalmente aceptados expedidos por la Superintendencia Financiera, bajo los
cuales los bancos pueden operar en Colombia, conjuntamente y a la fecha “Colombian Banking GAAP”. Los detalles de los calculos non-GAAP, tales como ROAA y
ROAE, entre otros, son mencionados cuando sea aplicable.

Aunque Grupo Aval no es una institucidn financiera, en este documento presentamos los estados financieros en “Colombian Banking GAAP” porque consideramos
que asi se reflejan de una mejor manera nuestras actividades como una Holding de entidades financieras. Los estados financieros consolidados auditados no han
sido revisados o aprobados por la Superintendencia Financiera, sin embargo, los estados financieros consolidados semestrales en Colombian Banking GAAP de cada
una de nuestras entidades financieras son remitidos para revisién a la Superintendencia Financiera. Los estados financieros consolidados en Colombian Banking
GAAP, incluidos en este reporte difieren de los estados financieros consolidados publicados por Grupo Aval en Colombia, los cuales son preparados en Colombian
GAAP. Debido a que no somos regulados como una institucidn financiera en Colombia, es nuestro deber preparar nuestros estados financieros consolidados para
publicacién en Colombia bajo la normativa de Colombian GAAP para entidades no financieras (Decreto 2649 de 1993 y circular No. 100-000006 de la
Superintendencia de Sociedades, antes Superintendencia de Valores y actualmente Superintendencia Financiera) la cual difiere en ciertos aspectos de Colombian
Banking GAAP. Estos estados financieros en Colombian GAAP son presentados semestralmente a nuestros accionistas para su aprobacién, son revisados y
publicados por la Superintendencia Financiera y estan disponibles para el publico en general en la pagina web de Grupo Aval. Nosotros no radicamos nuestros
estados financieros consolidados preparados en Colombian Banking GAAP con la Superintendencia Financiera; sin embargo, anualmente radicamos la Forma 20F
con la Securities and Exchange Comission (SEC), por lo que ocasionalmente podriamos publicar informacién financiera de periodos subsecuentes (semestral o
trimestral) en Colombian Banking GAAP.

Colombian Banking GAAP difiere en algunos aspectos de los principios de contabilidad generalmente aceptados en Estados Unidos, o, U.S. GAAP. Nuestros estados
financieros anuales consolidados incluidos en nuestra Forma 20F brindan una descripcion de las principales diferencias entre Colombian Banking GAAP y U.S. GAAP
en lo que respecta a nuestros estados financieros consolidados y auditados y genera una conciliacion de Utilidad neta y Patrimonio para los afios y fechas alli
indicadas. Si no es enunciado de otra manera, toda la informacién financiera de nuestra compafiia incluida en este documento es consolidada y preparada en
Colombian Banking GAAP.
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Datos relevantes -

v" Después de obtener todas las aprobaciones regulatorias, Grupo Aval cerrd las adquisiciones de Grupo Financiero
Reformador y BBVA Panama en Centroamérica. Las adquisiciones tuvieron un impacto combinado de Ps. 6.7 billones
en activos (USD 3.6 billones) y Ps. 6.0 billones (USD 3.2 billones) en pasivos. Las adquisiciones no tuvieron impacto
en el estado de resultados de 2013.

v" Grupo Aval incrementdé su capital en Ps. 2.4 billones (USD 1.2 billones) entre diciembre 2013 y enero 2014. Este
incremento de capital se llevd a cabo a través de una emision de acciones ordinarias con derecho de preferencia a
un precio por accién de Ps. $1,300. Los recursos de la emisidn se destinaron al prepago de deuda denominada en
pesos por un monto aproximado de $1.4 billones de pesos (USD 700 millones) y la suma restante de Ps. 1.0 billén de
pesos (USD 500 millones) al fortalecimiento de la posicién de liquidez de Grupo Aval que anteriormente habia sido
utilizada en la capitalizacién de Banco de Bogota.

v" Porvenir finalizd exitosamente la fusién de sus operaciones con AFP Horizonte.

Solidos resultados:

v La utilidad neta consolidada de Grupo Aval crecid 5% frente a 2012 llegando a Ps. 1.6 billones. Nuestro Margen Neto
de Intereses para el afio fue de 6.2%, nuestro ROAA 1.9% y nuestro ROAE) 17.3%.

v Los activos crecieron 20.9% y la cartera crecidé 20.6% frente a 2012 cerrando con un indicador de cartera vencida
(+30 dias) de 2.4%.

v Los depdsitos crecieron 24.2% frente a 2012. A final de 2013, las cuentas corriente representaron el 25% del total
de los depdsitos.

v’ El crecimiento del patrimonio atribuible fue de 29.1% frente a 2012, soportado principalmente en la capitalizacién
realizada por Grupo Aval al finalizar el afio.

(1) ROAE es calculado como la utilidad neta atribuible a los accionistas dividido por el promedio de patrimonio de los accionistas. ROAE es calculado excluyendo Ps. 2.1 billones de capital aumentado en
diciembre 2013. ROAA es calculado como utilidad neta antes de interés minoritario dividido por el promedio de activos. Grupo
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Indicadores macroecondmicos 2

Crecimiento del PIB

B Colombia —e— Mundial

6.7% 6.9% 6.6%

4.6% 4.5%

—————

Crecimiento PIB real
%var anual

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 14P 15P

PIB per
Capital? 24 23 23 28 34 37 58 53 52 63 71 79 7.8 82 85

Fuente: FMI (Proyecciones), DANE y ANIF . @) PIB per capita nominal para Colombia en miles de USD, FMI.

Tasa interés

Inflacidn vs. Tasas de interés nominales Promedio| ‘o ‘o | OTF @)
2011 4.0% 4.2%

—e—Inflacion —e—Tasa de interés BanRep ——DTF 2012 5.1% 5.5%

2013 3.4% 4.2%

2014E 3.7% 4.1%
2015E 4.7% 4.8%

11.4%
8.50/\

0
7.7% 4.1%
3.3%
1.9%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
TRM 2,291 2,865 2,778 2,390 2,284 2,239 2,015 2,244 2,044 1,914 1,943 1,768 1,927
Variacion 2.8% 25.0% -3.0% -14.0% -4.4% -2.0% -10.0% 11.4% -8.9% -6.4% 1.5% -9.0% 9.0%
Fuente: Banco de la Republica de Colombia. () Promedio de las tasas diarias reportadas por el Banco de la Republica. () Promedio de las tasas de Grupo

cada mes reportadas por el Banco de la Republica. 4 AVA ‘



(] V 4 [ ] g
Indicadores macroeconomicos

Desempleo
20% - ——Desempleo ——Promedio mavil 12 meses
16% -
12% - "w/\" AA\_,Aval\h A
0 i v "V \/V
8% - Dic 2011: 10.8% g
4% - Dic 2012: 10.4%
Dic 2013: 9.6%
0% T T T T T T T T T T T T

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: DANE.

Reduccion significativa del riesgo pais

24-Abr-2013

16-Mar-2011 . - 22-Jun-2011
31-May-2011 S&P sube

15-Ago-2012

S&P otorga Moody’s otorga Fitch otorga
grado de grado de grado de
inversion (BBB-) M inversion (Baa3) inversion (BBB-)

S&P aumenta
outlook de estable

calificacion a BBB
con outlook

1,200 estable

1,000 a positivo
800
600 I
400 g \
200 N s,
0 . . . . . . . . . . . .

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

——Prima por riesgo pais
Fuente: Bloomberg. Grupo

5 A AL

EMBIG para Colombia (bsp)



. . . . &
Sistema Financiero Colombiano

Cifras en billones de pesos

Cartera Bruta Depositos
TACC’07—'13: 16.3% TACC’07-'13: 15.0%
T 13.8% [ 15.5%
263 258
231 224
200 190
159 158
141
106126iIII 112iIIII
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Patrimonio Utilidad neta
TACC’07-'13: 20.0% [ 15.8% TACC’'07-'13:12.1% [ -11%
54 6.6 6.5
47 5.8
40 4.8
21 47 44
26 3.3
: i I I
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2007 2008 2009 2010 2011 2012 213

Fuente: Superintendencia Financiera. Sistema Total Bancos.
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Sistema Financiero Colombiano

Cartera Bruta del Sistema Financiero / PIB

18.4% 17.9% 17.4% 17.0%

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
PIB per Capita'? 24 23 23 28 34 37 58 53 52 63 71 79 7.8

Fuente: DANE, Superintendencia Financiera, y FMI
1PIB nominal per cépita para Colombia en miles de USD convertido con la tasa de cambio de fin de periodo para cada afio

Solvencia del sistema Cartera vencida + 30 dias / Cartera bruta

12.U 14.7%

Minima regulatoria: 9.0% ks 3.1%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Fuente: Superintendencia Financiera.
Grupo
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Balance General s,
Cifras en miles de millones de pesos

Disponible - 1699 13300  EELEAND
Inversiones - 1895 23206 (T
Cartera Neta - erear | 17484 (EEECERD
OrosActvos | | 13187 | 13485 (RN
Total Activos - w02 | 127663 (R

| o (ECECE
Otro Fondeo - 21352 | 25303 (R
[ [
[

Depdésitos

ure | R
o )| sase | sons (RN

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas. 8

Otros Pasivos

Total Pasivos [ 103,343 ]




@ banco Banco
::;:::;:
20.9%

(1)
154,287

Cifras en miles de millones de pesos

Total Activos

127,663

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas.
Composicion
% / Total % / Total
2012 de activos 2013 de activos
Otros )

21.1%

17.6% 22.8%
Operaciones en Operaciones en
el exterior(? ety el exterior(@
Carteray Leasing
Leasing financiero
9 )
Inversiones financiero 82.4% . 60.6% 77.2% _
18.2% 60.7% Operaciones Inversione Operaciones
. (o)

en Colombia 17.7% en Colombia

Grupo
(M Incluye 6.7 billones de pesos de activos adquiridos en diciembre 2013 en Centrcﬁzmérica. Excluyendo las adquisiciones el crecimiento frente a AVA ‘
2012 es 15.6%. (2 Refleja operaciones en Centroamérica.
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Cartera

Cifras en miles de millones de pesos

Evolucion de la cartera bruta

2008 2009 2010 2011 2012 2013
Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas.
Composicion de la cartera Crecimiento
2012 2013 vs. 2012
Microcrédito - — | 17.5%
Hipotecario k %— 49.9%
Leasing financiere — | 7.7%
Consumo 18.9%
Comercial 20.5%
Grupo

(M Incluye 4.6 billones de pesos de cartera adquirida en diciembre 2013 en Centroamérica. Excluyendo las adquisiciones el crecimiento frente a 2012
es 14.7%. 10 AVAL
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Calidad de Cartera

Calidad de los activos - Colombia

4.7% 4.8%
¢ o N .19 o— : —o
3.5% 3.5% 3.1%
2.6% zléif 2.3% 2.4%
2008 2009 2010 2011 2012 2013

—e—(Cartera vencida +30 dias) Grupo Aval ——(Cartera vencida +30 dias) Sistema Financiero colombiano sin bancos de Grupo Aval

Fuente: Grupo Aval basado en cifras de la Superintendencia Financiera de Colombia. Las cifras de Grupo Aval son calculadas como la suma de sus bancos.

Cartera vencida + 30 dias / cartera total (%)

SA% 4.9%

¢ R 0
T % 3.4% 3.8% h2%
2.6% - v

o) L [0)
1% — 18 1.3% 1.3% 1.3%
2008 2009 2010 2011 2012 2013
——Comercial —e—Consumo

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas.
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Bancode B d banco Banco
F 0 n d e 0 occidene

Cifras en miles de millones de pesos

Composicion del Fondeo

Crecimiento
— 2012 2013
Credltt)os 2013 vs. 2012
interbancarios y 129,669
aceptaciones — | 1.9%
Bonos - | 14.4%
Bancos y otros 15.2%
Depositos 24.2%
Costo del Fondeo
9.39
: 7.3% 5 3% Grupo Aval
4.4% 4.4% 370 4.4%
f .| i 27% 27% 3.|500 3|0%
Sistema Financiero colombiano sin los bancos de Grupo Aval
8.3% 7.0%
— H% 5.1% 5.7% 4.9%
5.7% e . . —
° 4.5% 2.5% 2.7% 3.6% 3.0%
2008 2009 2010 2011 2012 2013
—e—Otro fondeo —e—Total depbsitos
Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas. Superintendencia Financiera Grupo
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Depositos

Cifras en miles de millones de pesos

Composicion Depositos Crecimiento
2012 2013 2013 vs. 2012
Otros
— 81,46;3 101,190 1a5%
Cuefitas 23.8%
corrientes
Depositos a 21.9%
término
Cuentas de 26.6%
ahorro
Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas.
Depdsitos / Cartera Neta (%)
123.3%
117.0% 112.8% 105.0% 105.1% 108.3%

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas.

Grupo
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l Bancode Bancode banco Banco
Bogota Occidente papalar AV Villas

Capital atribuible a accionistas + interés Patrimonio atribuible a accionistas
minoritario

|
18,200

M Interés minoritario

B Patrimonio atribuible 29.1% _‘
| 25.6%

11,728

14,491 9,083

13,086

8,159

2011 2012 2013 2011 2012 2013

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas.

Solvencia consolidada de nuestros bancos (%)

Grupo

=4 & AVAL
Agregado

AVVillas
2012 pwAokk] 2012 QAo 2012 pvA0kK] 2012 pw{oki] 2012 pwA0KK;

Patrimonio basico 75

S 9

Bancode
Bogota

Bancode
Occidente

B

0
o
! I

9.1 3 9.5 11. 10.7 10.9 8.2

7

Solvencia 13.1 PEER) M 129 11.5 [REK:! kAl 118 X 115

\

Fuente: Bancos Aval. Cifras consolidadas.
14 AVAL




NIM — Margen neto de intereses

lancode b
ouc‘ﬂd.:“
Cifras en miles de millones de pesos

Margen neto de intereses

Var.
2012 2013 13/ 12
6,310 6,981 10.6%
9.5%

Promedio
8.8%

7.5%
.
7.2% —* —
4.0% 6.5% 6.5% 6.2%
'\Zﬁ 2.5% 2.5% 5 0%
- - —= Gno
2009 2010

2011 2012 2013
—o—Margen neto de cartera (1) -#~Margen neto de inversiones (2) —#—Margen neto de intereses (3)

Costo promedio de 0
fondos / Total fondeo 4.0%
con y sin costo

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas.

(1) Margen neto de cartera: Ingreso neto de intereses de cartera dividido entre el promedio de cartera y leasing financiero.

(2) Margen neto de inversiones: Ingreso neto de intereses de inversiones e interbancarios dividido entre el promedio de inversiones e interbancarios.
(3) Margen neto de intereses: Margen neto de intereses dividido entre el promedio de activos productivos.

Grupo
15
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Indicadores et

Cifras en miles de millones de pesos

V-2 -4
- B S50 Vi
Ingreso por intereses / Activos productivos promedio

i (a8% >

6,981

5,469 6,310

4,826 4,629

2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Grupo Aval. Cifras consolidadas.

Gasto de provisiones / Cartera promedio

Promedio '09-°13: 1.6%

2.0%
1.7%

1.5%

Castigos/
promedio

Fuente: Grupo Aval. Cifras consolidadas. 16 AVAL



Comisiones netas y otros ingresos operacionales

Cifras en millones de pesos

Ingreso por comisiones neto(!) Comisiones 2013
— 18.1% Comisiones por
‘ j Otros, 11.3% servicios financieros,

2,814 48.8%

2,234 2,382

Administracion de
fondos de pensionesy
cesantias, 21.5%

Actividades fiduciaria
2011 2012 2013 6.1%

(1) Ingreso por comisiones y otros servicios menos gastos por comisiones y otros Comisiones de tarjeta
servicios. T
de crédito, 12.3%

Otros ingresos operacionales netos

Otros ingresos operacionales

r 48.7% |
1,317
79 99

958 Dividendos 326
886 (Pérdidas) utilidades en operaciones
con divisas y derivados, netas 188 180 305
Ingresos generados por compafiias
del sector real 442 386 441
Otros 250 221 245
2011 2012 2013 Total otros ingresos operacionales 958 886 1,317

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas.

Grupo
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Bancode Bancode banco Banco
_ Aviiias

Costo / Ingreso Efecto
compra BAC

Promedio '09-'13: 48.8%
46.6%

51.3% 50.4%

42.9%

2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Grupo Aval. Cifras consolidadas. La eficiencia es calculada como gastos operacionales antes de depreciacidon y amortizacién dividido entre
ingresos operacionales antes de provisiones netas.

Costo / Activos promedio

Promedio ‘09-’13: 4.3%
4.6%

4.3% 4.4% 4.2% 4.1%

2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Grupo Aval. Cifras consolidadas. La eficiencia es calculada como gastos operacionales antes de depreciacidn y amortizacién dividido entre
ingresos operacionales antes de provisiones netas.

Grupo

18 A AL



Rentabilidad scoce || Baneade

Promedio '09-’13: 21.9% Promedio ’09-’13: 2.4%
ROAE® [ ROAA(R) ™=
3.2%
‘\4:% 2.3%
, : 2.1% 1.9%
27.2%

2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Grupo Aval. Cifras consolidadas. ) EI ROAE es calculado como la utilidad neta dividida entre el promedio de 13 meses del patrimonio atribuible a los accionistas
de Grupo Aval para cada uno de los afios terminados el 31 de diciembre. Para el 2013, el ROAE es calculado excluyendo Ps. 2.1 billones de capital aumentado. En el
mes de diciembre @ El ROAA is calculado como la utilidad neta antes de interés minoritario dividido entre el promedio de 13 meses del total de los activos para cada uno

de los afios terminados el 31 de diciembre.

Grupo
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