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Grupo Aval Acciones y Valores S.A. (“Grupo Aval”) es un emisor de valores en Colombia y en Estados Unidos, inscrito en el Registro Nacional de Valores y Emisores
y en la Comisión de Valores de los Estados Unidos (U.S. Securities & Exchange Commission o “SEC”) . Teniendo en cuenta lo anterior, está sujeto al control de la
Superintendencia Financiera y al cumplimiento de las normas sobre valores aplicables a los emisores privados extranjeros en Estados Unidos, según la regla 405
del U.S. Securities Act de 1933. Grupo Aval no es una institución financiera y por lo tanto no está supervisada o regulada como una institución financiera en
Colombia.
Los Estados Financieros Consolidados con corte a 31 de diciembre de 2016, 2015, 2014, 2013 y 2012 incluidos en este reporte han sido auditados por KPMG con
el objeto de transmitir la Forma Anual 20F a la SEC. Como emisor de valores en Colombia, Grupo Aval está obligado a cumplir con requerimientos periódicos de
reporte y con normas sobre gobierno corporativo. No obstante lo anterior, Grupo Aval no está regulado como una institución financiera o como una sociedad
holding de entidades financieras, y por ende no está obligado a cumplir con normas sobre solvencia aplicables a bancos y otras entidades financieras.
A pesar de no ser una institución financiera, hasta diciembre 31 de 2014 preparamos la información financiera consolidada según las normas expedidas por la
Superintendencia Financiera para instituciones financieras, así como los principios de contabilidad generalmente aceptados para los bancos que operan en
Colombia, también conocidos como Colombian Banking GAAP. Lo anterior, con el propósito de reflejar nuestras actividades como holding de un grupo de bancos
y otras instituciones financieras. Todas nuestras subsidiarias bancarias, Banco de Bogotá, Banco de Occidente, Banco Popular, Banco AV Villas, y subsidiarias
financieras colombianas, incluyendo Porvenir y Corficolombiana, están sujetas a la inspección y vigilancia como instituciones financieras por la Superintendencia
Financiera.
En el año 2009, el Congreso de la República de Colombia aprobó la Ley 1314 en virtud de la cual se reglamentó la implementación de las normas IFRS en
Colombia. Como resultado de lo anterior, desde enero 1 de 2015, las entidades financieras y los emisores de valores en Colombia, como Grupo Aval, deben
preparar sus estados financieros de conformidad con las normas NIIF aplicables bajo la regulación colombiana. Es importante mencionar que el Colombian
Banking GAAP y las normas IFRS aplicables bajo la regulación colombiana difieren en algunos aspectos significativos del U.S. GAAP. Adicionalmente las normas
NIIF aplicables bajo la regulación colombiana también difieren en algunos aspectos de las normas NIIF expedidas por la IASB. Nuestro informe bajo la Forma
Anual 20F radicado ante la SEC describe las principales diferencias entre el Colombian Banking GAAP, el U.S. GAAP y las normas NIIF aplicables bajo la regulación
colombiana. La metodología para el cálculo de las cifras no sujetas a GAAP tales como el ROAA y el ROAE, entre otras, están explicadas en la medida en que sea
requerido a lo largo de este reporte.
Es importante tener en cuenta que para los años 2014, 2015 y 2016 las cifras de Grupo Aval se reportan de acuerdo a las NIIF expedidas por la IASB.
Los destinatarios de este documento son responsables de la evaluación y del uso de la información suministrada por este medio. Grupo Aval no tiene ni tendrá la
obligación de actualizar la información contenida en este documento y no será responsable de las decisiones que tomen los inversionistas con base en este
documento. El contenido de este documento no pretenden revelar información completa de Grupo Aval o cualquiera de sus entidades.
Grupo Aval ha obtenido el reconocimiento IR otorgado por la Bolsa de Valores de Colombia. Esta no es una certificación sobre los valores inscritos o la solvencia
del emisor. Igualmente, este reconocimiento no implica una opinión acerca de la calidad o precisión del contenido de esta presentación, este reconocimiento
hace referencia a la verificación de la existencia de cierta información en la página web del emisor.
Cuando sea aplicable en esta presentación, nos referimos a billones como millones de millones.

Aviso Legal
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Sobre Grupo Aval

● Banco universal con cobertura nacional

● Líder en el negocio de banca empresarial (17% participación de 
mercado(3))

● Foco en clientes empresariales y segmentos afluentes

● Liderazgo en la zona suroccidental del país y en productos como 
leasing y crédito de vehículo

● Líder de mercado en crédito de consumo (libranzas)

● Proveedor líder de soluciones financieras para entidades 
gubernamentales locales, regionales y nacionales

● Enfocado en crédito de consumo

● Énfasis en el segmento de ingresos medios de la población

● Franquicia líder en Centroamérica

● Líder regional en tarjetas de crédito y negocio de adquirencia

● Corporación financiera líder en Colombia

● Portafolio de inversiones estratégicas en sectores claves de la 
economía colombiana tales como infraestructura, gas, hotelería y 
agroindustria

● Fondo privado de pensiones y cesantías líder en Colombia

● Líder en activos bajo manejo con 43% de participación de mercado y 
11.9 millones de afiliados.

● Define estrategias y mejores prácticas para crear valor en sus
subsidiarias y para sus accionistas a través de la administración de un
modelo multi-marca, la optimización de su estructura de capital, la
ejecución de proyectos de fusiones y adquisiciones, el control del
presupuesto, la administración del riesgo, la prestación de servicios
compartidos y contraloría

Fuente: Grupo Aval, cifras consolidadas en NIIF. (1) Incluye activos propios y administrados. (2) A partir de junio de 2016, Corficolombiana consolida directamente en Grupo Aval; (3) 
Fuente Superintendencia Financiera de Colombia a diciembre de 2016, sobre un sistema definido como bancos y compañías de financiamiento comercial

Una plataforma de negocio diversificadaNuestra operación

Somos el conglomerado financiero más grande de Colombia y uno de
los grupos bancarios líderes en Centroamérica con más de Ps.224.1
billones en activos totales y 430.5 billones(1) en activos bajo manejo.

(2)

Información al 31 de diciembre de 2016

● Tenemos más de 14.0 millones de clientes bancarios (10.7 en
Colombia y 3.2 en Centroamérica) que atendemos a través de una
extensa red bancaria con 1,438 oficinas y 3,809 cajeros
automáticos en Colombia, además de 351 oficinas y 1,930 cajeros
automáticos en Centroamérica

● Somos el único jugador regional centroamericano con plataforma
integrada

● Dentro de nuestro portafolio contamos con una corporación
financiera y con negocios de administración de fondos de
pensiones y cesantías

1

(2)
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Nuestro Modelo

Fuente: Vicepresidencia de Estrategia de Grupo Aval

1

Nuestro modelo de negocios está cimentado en una estrategia “multi-marca”, que nos permite capitalizar las fortalezas individuales de
cada una de las entidades, así como su experiencia específica y posicionamiento en los diferentes tipos de productos, zonas geográficas
y perfiles de clientes; mientras que trabajamos de una manera articulada (capitalizando las oportunidades de sinergia y la transmisión
de las mejores prácticas corporativas) y alineadas al enfoque estratégico de la holding.

Corporativo

PYMES

Microempresas

Personas con alto patrimonio 
(Preferente)

Persona natural

Comercial

Consumo

Crédito hipotecario

Leasing

Operaciones de tesorería

Operaciones Internacionales

Segmentos

Productos

Mayor 
énfasis

Menor 
énfasis
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Dirección General Colaboradores (1)

Nuestra Gente

Una de nuestras principales fortalezas estructurales es contar con un equipo directivo y gerencial (en todos los niveles) con las
calificaciones técnicas y experiencia idónea para liderar el conglomerado financiero más grande de Colombia y Centroamérica.
Consecuentes con este enfoque estratégico, valoramos la experiencia, priorizamos el bienestar de nuestros colaboradores e
incentivamos su desarrollo profesional y personal.

Fuente: Información corporativa Grupo Aval. 

1

* Cifras con corte a diciembre 31 de 2016. Incluye empleados directos, tercerizados y aprendices.
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Nuestra presencia en Colombia

A través de nuestros más 
de 31,500 puntos de 
atención y con el respaldo 
de más de 53,600
empleados en Colombia 
prestamos servicios a 
10.7 millones de clientes 
bancarios y 11.9 millones 
de afiliados a nuestros 
fondos de pensiones y 
cesantías.

Fuente: Información corporativa Grupo Aval. 

1
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Nuestra presencia en Centroamérica

En Centroamérica 
contamos con más de 
2,500 puntos de 
atención y empleamos 
a más de 25,000
empleados. Prestamos 
servicios a 3.2 
millones de clientes 
bancarios regionales.

Fuente: Información corporativa Grupo Aval. 

1
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Variación anual % del PIB 2010 - 2016 TACC '16 -'19E - Perspectivas de crecimiento 

Desempleo Inflación

Los fundamentales de la economía colombiana muestran una tendencia positiva 
(1/3)

2

Fuente: Banco de la República. PIB Trimestral y anual a precios constantes de 2005 Fuente: FMI “World Economic Outlook”. Actualización realizada en abril de 2017
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TES 2026 (%) Inversión extranjera: directa y de portafolio (USD MM/mes)

Los fundamentales de la economía colombiana muestran una tendencia positiva 
(2/3)

2

Fuente: Banco de la República y DANE 

Fuente: Banco de la República a diciembre de 2016
(1) DTF vigente para el final del periodo (2) Tasa interbancaria de 3 meses vigente para el final del 
periodo. 

Fuente: Bloomberg Fuente: Banco de la República

dic-15 jun-16 dic-16
BanRep 5.75% 7.50% 7.50%
DTF 5.22% 6.93% 6.86%
IBR 5.85% 7.24% 6.92%

D Dic16-Dic15 -160 pbs

D Dic16-Jun16 -43 pbs

2014 2015 2016 15 vs. 14 16 vs. 15
IED 16,164 11,732 13,593 -27% 16%

S. Petróleo 4,732 2,512 2,172 -47% -14%
Otros 11,432 9,220 11,421 -19% 24%

Portafolio 12,371 4,401 5,855 -64% 33%
Total 28,536 16,133 19,448 -43% 21%
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De Portafolio Extranjera Directa

Desde finales del segundo semestre de 2016 el Banco de la República ha venido bajando su tasa de intervención debido a 
menores presiones inflacionarias.
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Balanza comercial Déficit Cuenta Corriente

Los fundamentales de la economía colombiana muestran una tendencia positiva 
(3/3)

Comportamiento de la TRM Evolución precio WTI y TRM

D Dic16-Dic15 -4.7%

D Dic16-Jun16 2.8%

Fuente: Banco de la República

Cuenta corriente (% PIB, trimestral no desestacionalizado) Déficit fiscal gobierno de Colombia (% PIB)

Fuente: Banco de la República y Ministerio de Hacienda. Las proyecciones se realizaron de 
acuerdo al marco fiscal de mediano plazo de 2016

Fuente: Bloomberg

Fuente: Banco de la República y DANE
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Los países centroamericanos continúan mostrando una perspectiva de crecimiento 
positiva aprovechando el buen momento de la economía americana

PIB real TACC '16 -'19E - Perspectiva de crecimiento Inflación por país

Tasas de cambio Tasa bancos centrales (%)

Fuente: SECMCA

* Crecimiento agregado de los países de Centroamérica

Fuente: SECMCA

Fuente: Bloomberg

Base 100 = 1ero de enero de 2016
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Fuente: FMI “World Economic Outlook” actualización ha-ha en abril 2017
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El efecto de Trump en el CAFTA

Inversión extranjera directa de EEUU hacia el exterior (USD$Bn)

Balanza comercial de EEUU (USD $Bn)

Empleados contratados por empresas estadounidenses (miles)
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2010 2011 2012 2013 2014

Año Costa Rica El Salvador Guatemala Honduras Nicaragua Panamá
Centro 

América
India México

2000 (1.1) (0.2) (0.7) (0.5) (0.2) 1.3 (1.3) (7.0) (24.6)

2007 0.6 0.3 1.0 0.5 (0.7) 3.3 5.1 (9.1) (74.8)

2014 (2.6) 0.9 1.7 1.3 (2.1) 10.0 9.4 (23.9) (55.4)

2015 1.6 0.7 1.7 0.5 (1.9) 7.3 9.8 (23.3) (60.7)

2016 1.6 0.5 2.0 0.2 (1.8) 5.7 8.1 (24.3) (63.2)

La balanza comercial de EEUU con Centro América ha sido consistentemente positiva desde 2005 y ha tenido 
un crecimiento de 60% desde la firma del Tratado de Libre Comercio (CAFTA) en el 2007.  

Fuente: US Census, Bureau of Economic Analysis, National Travel & Tourism office

CA: CentroaméricaCA:Centroamérica

2
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El efecto de Trump en las remesas desde los países Centroamericanos

Remesas de Estados Unidos al Triángulo Norte (2014)

Remesas totales como % del PIB
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Fuente: Instituto de Políticas Migratorias, Banco Mundial, Bancos Centrales e Instituciones Estadísticas de cada País

El Salvador Guatemala Honduras

2

Inmigrantes ilegales en EE.UU 
(%Población Total País de 

Origen)

Total de inmigrantes 
ilegales (miles)

Total de inmigrantes 
ilegales en EE.UU. (miles)

Remesas totales (USD 
MM)

Remesas por 
inmigrante (USD)

Guatemala 4.5% 723 916 5,962 6,511

Honduras 4.2% 337 588 3,195 5,431

El Salvador 7.6% 465 1,315 3,912 2,973
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Activos Cartera Neta

Pasivos Depósitos (1)

Sistema financiero Colombiano
3

Patrimonio Utilidad neta

Fuente: Las cifras para los años 2012 hasta 2014 se presentan bajo Banking GAAP establecido en Colombia. Las cifras del año 2015 en adelante se presentan bajo NIIF adoptadas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Información no
consolidada bajo NIIF presentada por la Superintendencia Financiera de Colombia y publicada mensualmente. Sistema se entiende como la suma de bancos y compañías de financiamiento comercial. (1) Depósitos son calculados como cuentas
corrientes, ahorros y CDT’s. (2) Excluye el efecto no recurrente de Ps. 729 mil millones producto de la reclasificación de Corficolombiana a inversión para negociar y por la venta de parte de esas acciones a Grupo Aval (3) Ajustado por el efecto no
recurrente de Ps. 2.2 billones resultantes de la desconsolidación de Corficolombiana en Banco de Bogotá.

Cifras en billones de Ps.

359 
413 

469 
533 559 

2012 2013 2014 2015 2016

4.8%

309 
356 

404 
462 485 

2012 2013 2014 2015 2016

4.8%

49 
57 

65 71 74 

2012 2013 2014 2015 2016

5.3%

6.9 6.9 7.5 

10.1 
11.7 

2012 2013 2014 2015 2016

16.2%

234 
267 

308 
358 384 

2012 2013 2014 2015 2016

7.4%

227 
263 

289 
322 

349 

2012 2013 2014 2015 2016

8.4%

(2)

(3)
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Fuente: Información no consolidada bajo NIIF adoptada por la Superintendencia Financiera de Colombia y publicada mensualmente a diciembre de 2016. Sistema se entiende como la suma de bancos y compañías 
de financiamiento comercial. Grupo Aval es la suma de Banco de Bogotá, Banco de Occidente, Banco Popular y Banco AV Villas. Bancolombia fue calculado como la suma de Bancolombia S.A y Compañía de 
financiamiento Tuya  (1) La cartera neta se refiere al capital de los préstamos y leasing excluyendo los fondos interbancarios y repos para fines comparativos. (2) Los depósitos se calculan como cuentas corrientes, 
cuentas de ahorro y certificados de depósito a término.               No incluye el efecto de la desconsolidación de Corficolombiana en Banco de Bogotá por Ps 2.2 billones en junio de 2016. 

44.5%

23.1%

13.2%

4.4%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: Ps. 11.7 bn

Ps. 5.2 bn

27.1%

22.4%

12.9% 11.5%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: Ps. 348.8 bn

Ps. 94.4 bn

26.1%
24.7%

13.0%
9.2%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: Ps. 559.0 bn

Ps. 146.0 bn

25.9% 24.5%

14.1%

9.9%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: Ps. 384.1 bn

Ps. 99.5 bn

Grupo Aval continúa siendo el líder claro en el mercado colombiano

Participaciones de mercado combinadas sin consolidar de nuestros bancos en Colombia al 31 de diciembre de 2016

ActivosCartera neta (1)

Depósitos (2) Utilidad neta acumulada

3

31.5%

28.5%

16.2%

5.4%



20

Sistema financiero Centroamericano
3

Activos Cartera Neta

Pasivos Depósitos

Patrimonio Utilidad neta

Fuente: Información corporativa. Cifras calculadas sobre la información pública consolidada radicada ante las Superintendencias de Costa Rica, Honduras, El Salvador, Guatemala, Nicaragua y Panamá. Los 
datos no incluyen los resultados de las operaciones offshore para las entidades diferentes a BAC Credomatic.

165.5
183.9

204.5
221.7 231.3

2012 2013 2014 2015 2016

102.9
113.6

124.4
137.4 145.3

2012 2013 2014 2015 2016

147.4
164.6

183.4
199.3 207.3

2012 2013 2014 2015 2016

117.0
129.1

142.9
151.2 158.6

2012 2013 2014 2015 2016

17.7 18.8
21.1 22.3 24.0

2012 2013 2014 2015 2016

2.5 2.4
2.6 2.7 2.7

2012 2013 2014 2015 2016
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A través de BAC Credomatic, Grupo Aval es el jugador más grande en Centroamérica 
y uno de los más rentables de la región

Participaciones de mercado en Centroamérica al 31 de diciembre de 2016

ActivosCartera neta

Depósitos Utilidad neta acumulada

3

9.7%
9.0%

7.3%

5.5%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: US$ 145.3bn

US$ 14.1bn

8.7%
7.7%

7.1%
6.4%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: US$ 231.3bn

US$ 20.0bn

8.3% 7.9%
7.0%

5.8%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: US$ 158.6bn

US$ 13.2bn

13.5% 12.6%

7.6%
5.4%

Grupo  Aval Ba nco lo mbia Daviviend a BB VA Colom bia

Sistema: US$ 2.7bn

US$ 343mm

Fuente: Información corporativa. Cifras calculadas sobre la información pública consolidada radicada ante las Superintendencias de Costa Rica, Honduras, El Salvador, Guatemala, Nicaragua y Panamá. Los 
datos no incluyen los resultados de las operaciones offshore para las entidades diferentes a BAC Credomatic.
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2.4 2.5 2.6 
3.1 3.0 

2012 2013 2014 2015 2016

16.2 
18.9 

21.9 22.1 24.0 

2012 2013 2014 2015 2016

97.1 
111.1 

125.1 
140.5 146.0 

2012 2013 2014 2015 2016

63.3 
71.1 

79.8 
93.0 

99.5 

2012 2013 2014 2015 2016

63.8 
74.3 79.8 86.3 94.4 

2012 2013 2014 2015 2016

81.0 
92.2 

103.1 
118.4 122.1 

2012 2013 2014 2015 2016

Cartera neta y leasing financieros Activos

Depósitos Pasivos

Nuestra operación combinada en Colombia ha mostrado un 
crecimiento histórico sólido (1/2)

4

Patrimonio Utilidad neta

Fuente: Cifras corporativas. (1) Resultados no consolidados de Grupo Aval. Las cifras para los años 2012 hasta 2014 se presentan bajo Banking GAAP establecido en Colombia. Las cifras del año 2015 en adelante se presentan bajo NIIF adoptadas por
la Superintendencia Financiera de Colombia. Información no consolidada bajo NIIF presentada por la Superintendencia Financiera de Colombia y publicada mensualmente. (2) Excluye el efecto no recurrente de Banco de Occidente por Ps. 729 mil
millones producto de la reclasificación de Corficolombiana a inversión para negociar y por la venta de parte de esas acciones a Grupo Aval (3) Excluye el efecto extraordinario de los dividendos y el método de participación durante el primer
semestre de 2015 por Ps. 237 mil millones (4) Ajustado por el efecto no recurrente de Ps. 2.2 billones resultantes de la desconsolidación de Corficolombiana en Banco de Bogotá.

Resultado combinado no consolidado de nuestros bancos al 31 de diciembre de 2016 (Billones de Ps.) (1)

7.0%

9.4%

8.3% -2.3%

3.2%

4.0%

(2)
(3) (4)
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Costo del riesgo: calculado como la pérdida por deterioro neto de recuperaciones de cartera castigada dividida
por la cartera bruta promedio excluyendo los fondos interbancarios y fondos overnight (promedio de los últimos
13 meses para cartera promedio) Excluye el efecto no recurrente de Ps. 86 mil millones de una única provisión
realizada a un cliente del sector petrolero

9.7% 9.6% 10.2%
11.4% 12.1%

2012 2013 2014 2015 2016

1.1% 1.4% 1.3% 1.5% 1.8%

2012 2013 2014 2015 2016

Margen neto de intereses Ingreso neto por comisiones/Ingresos operacionales

Eficiencia y Costo/Activos Costo del riesgo

Nuestra operación combinada en Colombia ha mostrado un crecimiento 
histórico sólido (2/2)

ROAA ROAE

Calculado como ingresos netos por intereses divididos por los activos productivos promedio totales (Promedio de
los últimos 13 meses)

Margen Neto de Cartera (1)

7.63% 7.39% 6.75% 6.38% 6.37%
Margen Neto de Inversiones (2)

3.49% 3.10% 2.48% 2.25% 0.88%
Calculado como ingresos netos por comisiones divididos por ingreso operacional total antes de provisiones
y excluyendo otros ingresos operativos.

Costo / Activos Promedio
3.4% 3.4% 3.1% 2.9% 2.9%

Calculado como gastos de operación antes de depreciación y amortización sobre los ingresos operacionales para
la eficiencia y dividido sobre activos totales promedio (tomando los últimos 13 meses) para costo/activos

Cartera Vencida 90+ días (3)

1.4% 1.5% 1.7% 1.6% 1.8%

Calculado como la utilidad dividida por los activos promedio (promedio de los últimos 13 meses de activos totales) Calculado como la Utilidad neta dividida por el patrimonio promedio de últimos 13 meses

Fuente: Cifras corporativas. Las cifras para los años 2012 hasta 2014 se presentan bajo Banking GAAP establecido en Colombia. Las cifras del año 2015 en adelante se presentan bajo NIIF adoptadas por la 
Superintendencia Financiera de Colombia. (1) Margen Neto de cartera calculado sobre cartera y leasing promedios. (2) Margen neto calculado como ingreso neto de intereses de inversiones de renta fija, títulos de 
renta fija y renta variable mantenidos para negociar e ingreso por repos e interbancarios dividido entre el promedio de inversiones y repos e interbancarios (3) Cartera vencida 90+ días excluye cuentas por cobrar de 
intereses. (4) Las cifras combinadas de 2014 excluyen el efecto no recurrente en Banco de Occidente de Ps. 729 mil millones producto de la reclasificación de Corficolombiana a inversión para negociar y por la venta 
de parte de esas acciones a Grupo Aval (5) Las cifras combinadas de 2015 excluyen el efecto extraordinario de los dividendos y el método de participación durante el primer semestre de 2015 por Ps. 237 mil millones 
(6) Las cifras combinadas de 2016 fueron ajustadas por  el efecto no recurrente de Ps. 2.2 billones resultantes de la desconsolidación de Corficolombiana en Banco de Bogotá. 

6.93% 6.69% 6.05% 5.83% 5.76%

2012 2013 2014 2015 2016

52.1% 53.2% 53.8%
51.4% 51.9%

2012 2013 2014 2015 2016

2.6% 2.4% 2.1% 2.3% 2.1%

2012 2013 2014 2015 2016

16.3% 14.7% 13.0% 14.4% 12.7%

2012 2013 2014 2015 2016

(4) (5) (6)

1.6%

(4) (5) (6)

4
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1.2 

1.6 

2.2 2.2 2.4 

2012 2013 2014 2015 2016

265 
297 324 319 343 

2012 2013 2014 2015 2016

Cartera neta y leasing financieros Activos

Depósitos Pasivos

Nuestra operación en Centroamérica muestra un historial de crecimiento 
consistente (1/2)

Patrimonio Utilidad neta (Us$mm)

Fuente: Cifras corporativas. Cifras no auditadas. Las cifras desde 2012 hasta 2014 fueron reportadas bajo US GAAP. Las cifras desde 2015 se reportan bajo NIIF.

BAC Credomatic al 31 de diciembre de 2016. (US$Bn)

9.1%

7.3%

6.0% 7.4%

7.2%

7.1%

7.0 

10.5 
11.4 

12.9 
14.1 

2012 2013 2014 2015 2016

10.7 

16.1 
17.4 

18.7 
20.0 

2012 2013 2014 2015 2016

7.3 

10.9 11.4 
12.3 

13.2 

2012 2013 2014 2015 2016

9.5 

14.5 15.1 
16.5 

17.7 

2012 2013 2014 2015 2016

4
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8.97% 8.21% 7.45% 7.26% 7.22%

2012 2013 2014 2015 2016

Margen neto de intereses Ingreso neto por comisiones/Ingresos operacionales

Eficiencia y Costo/Activos Costo del riesgo

Nuestra operación en Centroamérica muestra un historial de crecimiento 
consistente (2/2)

ROAA ROAE

Margen Neto de Cartera (1)
9.63% 8.68% 7.83% 7.83% 7.85%

Margen Neto de Inversiones (2)
3.51% 3.69% 3.48% 1.95% 1.37%

36.9% 36.9%
34.2% 35.4% 35.6%

2012 2013 2014 2015 2016

54.6% 54.1% 54.5% 56.4% 54.3%

2012 2013 2014 2015 2016

Costo / Activos Promedio
6.0% 5.4% 4.9% 5.1% 5.1%

1.3% 1.5% 1.5% 1.5% 1.9%

2012 2013 2014 2015 2016

Cartera Vencida 90+ días (3)

1.2% 1.1% 1.1% 1.0% 1.2%

2.7% 2.5%
2.0% 1.8% 1.8%

2012 2013 2014 2015 2016

23.5% 21.8%
17.7% 14.8% 14.5%

2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Información pública. Las cifras de 2012 a 2014 están reportadas bajo US GAAP. Las cifras desde 2015 están reportadas bajo NIIF. (1) Margen Neto de cartera calculado sobre cartera y leasing promedios. (2)
Margen neto calculado como ingreso neto de intereses de inversiones de renta fija, títulos de renta fija y renta variable mantenidos para negociar e ingreso por repos e interbancarios dividido entre el promedio de
inversiones y repos e interbancarios (3) Cartera vencida 90+ días incluye cuentas por cobrar de intereses.

4

Calculado como ingresos netos por intereses divididos por los activos productivos promedio totales (Promedio de
los últimos 13 meses)

Calculado como gastos de operación antes de depreciación y amortización sobre los ingresos operacionales para
la eficiencia y dividido sobre activos totales promedio (tomando los últimos 13 meses) para costo/activos

Calculado como la utilidad dividida por los activos promedio (promedio de los últimos 13 meses de activos totales)

Calculado como ingresos netos por comisiones divididos por ingreso operacional total antes de provisiones
y excluyendo otros ingresos operativos.

Costo del riesgo: calculado como la pérdida por deterioro neto de recuperaciones de cartera castigada dividida
por la cartera bruta promedio excluyendo los fondos interbancarios y fondos overnight (promedio de los últimos
13 meses para cartera promedio)

Calculado como la Utilidad neta dividida por el patrimonio promedio de últimos 13 meses
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Activos bajo manejo (Ps. Bn) Participación de Porvenir por activos bajo manejo

Participación de Porvenir por afiliados

Porvenir es el fondo de pensiones y cesantías líder en Colombia

Participación por utilidad neta

Fuente: Superintendencia de Colombia.

53.9% 55.2%
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47.6% 47.7%
49.8%

2014 2015 2016

4

68,274 73,732 84,360

3,761
4,030

4,515
2,950

3,054
3,431

74,985 80,815 92,307

2014 2015 2016

Mandatory Severance Voluntary
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Corficolombiana invierte en múltiples industrias que reflejan la salud de la 
economía colombiana

Cifras en billones de pesos bajo NIIF

Activos Patrimonio
Utilidad neta (Ps. en miles de 
millones)

*

Fuente: Cifras de Corficolombiana bajo NIIF (1) Equivalente a la Utilidad neta de cada compañía multiplicada por el porcentaje de participación de Corficolombiana a diciembre de 2016. 

Impacto provisión Concesionaria Ruta del Sol

Distribución del portafolio por sectores  al 31 de diciembre de 2016

Energía y 
petróleo; 50%

Infraestructura; 
31%

Industria 
Agraria; 8%

Servicios 
Financieros; 5%

Hoteles; 4% Otros; 2%

Energía y 
petróleo; 64%

Hoteles; 3%

Servicios 
Financieros; 2%

Infraestructura; 
28%

Industria Agraria; 
1% Otros; 2%

4

14.2
19.5 20.5

2014 2015 2016

4.2

4.5

4.9

2014 2015 2016

479.5 445.9

294.4

102.3

2014 2015 2016

Contribución al ingreso por sectores al 31 de diciembre de 2016 (1)
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Cartera Neta 97,170 26,574 16,017 8,982 3,142 150,899

Activos 141,431 35,569 20,731 12,467 20,505 224,074

Depósitos 93,677 24,176 14,733 9,706 3,847 143,887

Pasivos 124,193 31,177 18,052 11,064 15,605 199,414

Total Patrimonio (2) 17,238 4,391 2,679 1,403 4,900 24,659

Grupo Aval cuenta con diversas fuentes de generación de valor

Composición del negocio

(1)

Fuente: Información consolidada auditada de la compañía bajo NIIF. (1) Compañías que consolidan en Banco de Bogotá; (2) Incluye patrimonio controlante y no controlante (3) Utilidad neta para los 12 meses 
terminados el 31 de diciembre de 2016

Por geografía Por negocio

Por activos Por Utilidad neta

Por geografía Por negocio

(3)

Información al 31 de diciembre de 2016

Centroamérica 

29%

Colombia 71%

Centroamérica 
30%

Colombia 70%

Corporación 

financiera 9%

Banca universal 90%

Fondos de

pensiones 1%
Corporación 

financiera 6%

Banca universal 82%

Fondos de 

pensiones
12%

Principales cifras en Ps. miles de millones

5
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9.1 11.7 13.4 14.6 15.6
5.4

6.5
7.7 8.3 9.114.5

18.2
21.1

22.9 24.7

2012 2013 2014 2015 2016

Patrimonio Atribuible Interes No Controlante

118.6 
142.6 157.5 

193.8 199.4 

2012 2013 2014 2015 2016

2.9%

1.5 1.6 
1.8 

2.0 2.1 

2012 2013 2014 2015 2016

127.7 
154.3 

178.8 
216.7 224.1 

2012 2013 2014 2015 2016

81.5 
101.2 

113.5 
136.0 143.9 

2012 2013 2014 2015 2016

Utilidad netaPatrimonio total

Pasivos

Evolución de los resultados consolidados de Grupo Aval (1/2)

Fuente: Presentaciones de la compañía. Resultados consolidados de Grupo Aval. Las cifras de 2012 a 2013 están reportadas bajo Banking GAAP en Colombia. Las cifras desde 2014 están reportadas bajo NIIF

Cifras ajustadas por pago único de impuesto al patrimonio atribuible de Ps. 208.7 mil millones y Ps. 178.9 mil millones para 2015 y 2016 respectivamente.

Cifras en Ps. billones en NIIF

78.2 
94.2 

114.4 
141.8 150.9 

2012 2013 2014 2015 2016

9.1%

5.8%

Cartera neta y leasing financieros Activos

Depósitos

6.4%

7.6% 4.8%

3.4%

2.2
2.3

5



32

2.0% 1.9%
1.8% 1.7% 1.6%

2012 2013 2014 2015 2016

24.9% 25.3% 25.2% 26.1% 26.3%

2012 2013 2014 2015 2016

1.1% 1.4% 1.4% 1.5%
1.9%

2012 2013 2014 2015 2016

17.7% 17.1% 15.2% 14.6% 14.3%

2012 2013 2014 2015 2016

6.46% 6.25%

5.54% 5.38%
5.59%

2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Información pública. (1) El margen neto de interés de cartera sobre cartera y leasings promedio. (2) Margen neto calculado como ingreso neto de intereses de inversiones de renta fija, títulos de renta fija y renta variable mantenidos para 
negociar e ingreso por repos e interbancarios dividido entre el promedio de inversiones y repos e interbancarios. (3) Cartera vencida 90+ días para 2014, 2015 y 2016 incluye cuentas por cobrar de intereses, para 2012 y 2013 la cartera contempla 
comercial +90 días, consumo + 60 días, vivienda + 120 días y microcrédito + 30  días.          Para el cálculo del ROAA y ROAE las cifras reflejan el ajuste por el pago no recurrente de impuesto sobre el patrimonio atribuible de Ps. 178.9 mil millones  y 
Ps. 208.7 mil millones y totales de Ps. 267.6 mil millones y 303.2 mil millones para 2016 y 2015 respectivamente; el cálculo del Costo del riesgo excluye el efecto por una provisión no recurrente hecha a un cliente del sector petrolero

Evolución de los resultados consolidados de Grupo Aval (2/2)

ROAE

Se calcula como la Utilidad neta atribuible a los accionistas del Grupo Aval dividida por el patrimonio 
neto promedio atribuible a los accionistas de Grupo Aval de acuerdo con lo presentado en el 20F

ROAA

Se calcula como la utilidad antes de intereses minoritarios dividida por los activos promedio de acuerdo 
con lo presentado en el 20F

Eficiencia

Eficiencia y Costo/Activos: Calculado como gastos de operación antes de depreciación y amortización 
sobre la utilidad operacional para eficiencia y divididos sobre activos totales promedio de acuerdo con 
lo presentado en el 20F

Calculado como la pérdida por deterioro neta de recuperaciones de cartera castigada dividida por la 
cartera bruta promedio excluyendo los fondos interbancarios de acuerdo con lo presentado en el 20F

Castigos de cartera / Cartera bruta promedio

1.7% 15.5%1.8%

Margen neto de intereses Ingreso neto por comisiones / Ingresos operacionales

Calculado como ingresos netos por intereses divididos por los activos productivos promedio totales de 
acuerdo con lo presentado en el 20F

Calculado como ingresos por comisiones netas divididos por ingreso operacional total antes de 
provisiones y excluyendo otro ingreso operativo de acuerdo con lo presentado en el 20F

Costo del riesgo

16.2%

Margen Neto de Cartera (1)
7.79% 7.54% 6.48% 6.33% 6.57%

Margen Neto de Inversiones (2)
2.45% 2.03% 1.91% 1.25% 0.63%

Costo / Activos Promedio
4.2% 4.1% 3.3% 3.4% 3.5%

51.3% 50.4%

46.2%
47.6% 47.3%

2012 2013 2014 2015 2016

1.0%
1.3% 1.3% 1.3%

1.6%

2012 2013 2014 2015 2016

Cartera Vencida 90+ días (3)
1.6% 1.8% 1.5% 1.7% 2.0%

5

1.8%
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9.4%
9.0% 9.6% 10.2% 10.6%

9.3%
10.6% 10.3%

4.1% 5.0%
1.4%

2.6%
0.6% 1.8%

0.3% 1.2%

13.6% 13.9%

11.0%

12.8%

11.2% 11.1% 10.9%
11.5%

dic-15 dic-16 dic-15 dic-16 dic-15 dic-16 dic-15 dic-16

Tier 1 Tier 2

Evolución reciente de solvencia consolidada de nuestros bancos

Solvencia consolidada de nuestros bancos

Mín. Patrimonio 
Básico 
Ordinario

Mín. Solvencia 
Total

4.5%

9.0%

5

Fuente: Cifras consolidadas con base en reports de la compañia. 
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Información de contacto

Tatiana Uribe Benninghoff
Vicepresidente Planeación Financiera y Relación con Inversionistas
Teléfono: (571) 2419700 - Ext: 3600
Bogotá - Colombia
turibe@grupoaval.com

Karen Lorena Tabares Amado
Analista de Relación con Inversionistas
Teléfono: (571) 2419700 - Ext: 3357
Bogotá - Colombia
ktabares@grupoaval.com

Alejo Sánchez García
Gerente Planeación Financiera y Relación con Inversionistas
Teléfono: (571) 2419700 - Ext: 3603
Bogotá - Colombia
asanchez@grupoaval.com
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mailto:turibe@grupoaval.com
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